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一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

天健会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

本报告期会计师事务所变更情况：报告期内，会计师事务所未变更，仍为天健会计师事务所（特殊

普通合伙）。

非标准审计意见提示

□适用R不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用R不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

R适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以公司董事会审议利润分配预案当日的总股本

80,000,000股扣除截至当日公司股票回购专用证券账户已回购股份851,300股后的股本79,148,700股

（最终以实施2024年度利润分配方案时股权登记日公司总股本扣除库存股后的股数为准）为基数，向

全体股东每10股派发现金红利5元（含税），送红股0股（含税），以资本公积金向全体股东每10股转增

0股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用R不适用

二、公司基本情况

1、公司简介
股票简称

股票上市交易所
变更前的股票简称（如有）

联系人和联系方式
姓名

办公地址
传真
电话

电子信箱

聚胶股份
深圳证券交易所

无
董事会秘书

廖燕桃
广州市增城区宁西街创强路97号

020-82469698
020-82469190

secretaryoftheboard@focushotmelt.com

股票代码

证券事务代表
单泳诗

广州市增城区宁西街创强路97号
020-82469698
020-82469190

secretaryoftheboard@focushotmelt.com

301283

2、报告期主要业务或产品简介

（一）所处行业发展情况

1、所处行业

公司主要从事吸收性卫生用品专用热熔胶（简称“卫材热熔胶”）的研发、生产和销售，所属行业为

化学原料和化学制品制造业。根据《新材料产业发展指南（2016年）》及相关政府规划，新材料产业包

括先进基础材料、生物医药及高性能医疗器械材料、纳米材料、高分子材料等，公司产品属于高分子材

料。据此，公司广义的行业分类属于新材料产业。热熔胶产业作为高分子材料的细分产业，是受国家

政策鼓励支持的行业之一。

报告期内，公司所属行业未发生重大变化。

2、所处行业发展趋势

（1）功能化、个性化、特殊应用，满足多样化需求

科技的进步和人们对卫生用品性能和质量要求的提高持续给卫材热熔胶行业带来新发展机会，

各类技术创新层出不穷，新材料的持续开发，消费者需求的持续升级，使得卫材热熔胶市场不断被细

分增加。应用领域不断细化，产品品种不断增加，呈现出功能化、个性化、特殊应用等发展趋势，如柔

味胶、尿显胶、可降解热熔胶、低VOC 热熔胶、芯体胶、亲水热熔胶、净味胶、彩色胶、抗菌胶、驱蚊胶等

细分胶种不断涌现。产品不断升级换代以及研发新的热熔胶产品种类，适应下游客户的新需求、新设

计、新基材、新设备，满足终端消费者多样化需求是卫材热熔胶技术发展的重要方向。

（2）绿色、低碳、安全、环保，实现可持续发展

由于卫生用品是一次性即用即弃的，且大部分材料是石油化工产品，一次性卫生用品行业在可持

续发展方面仍面临着挑战，卫材热熔胶是卫生用品的关键原材料之一，同样面临着可持续发展的挑

战。目前卫材热熔胶仍主要采用石化类产品为主要原料，在环境中难以降解，这已成为整个行业都在

共同研究和克服的一大技术挑战。

随着社会安全环保意识的不断提高，对于一次性卫生用品的配方技术的先进性亦提出了新的要

求，生物可降解、生物基在国外正成为一个重要研究方向。同时，这些石化类原料或多或少存在对环

境健康不友好的微量杂质，这正成为下游客户与终端消费者重点关注的风险，势必将倒逼一些原料的

生产工艺技术不停地升级换代。在卫材热熔胶领域，欧盟制定有全球最严厉的安全环保法规或行业

标准，且越来越严格，其他国家也在逐步效仿。不断提升卫材热熔胶产品的绿色、低碳、安全、环保的

特性是卫材热熔胶技术实现可持续发展的重要趋势。

（3）中高端发展，满足市场需求变化

从下游市场来看，随着人们生活水平的提高、消费观念的转变、中高收入人群的增加、女性个人健

康意识不断增强以及父母对婴儿卫生、健康意识的提高，人们对于产品的品质、舒适度、透气性、使用

感受等需求越来越高，因此，纸尿裤及卫生巾中高端市场持续扩容，带动上游卫材热熔胶往中高端共

同发展。从卫材热熔胶行业来看，随着中国石化产业的迅速发展，产业链不断完善成熟，热熔胶国产

原材料在全球迅速崛起，质量性能优异，产品价格便宜，使得低端热熔胶原先的成本优势丧失，市场逐

步萎缩，正被中高端热熔胶逐步替代。

（4）全球市场持续扩容，保持增长趋势

庞大的人口规模、不断进步的卫生意识以及不断提高的生活水平，为一次性卫生用品的蓬勃发展

提供了确定性保障。发达国家的老龄化趋势不可阻挡，中国人口的老龄化速度加快，随着老龄化人口

的加剧和消费观念的改变，养老产业的发展，老年人的护理需求上升，成人失禁用品的市场发展空间

巨大。新兴国家市场的卫生用品渗透率仍然很低，这些国家有着庞大但尚未充分开发的消费者群体，

人口增长、经济发展、更高的生活水平和卫生意识将推动卫生产品的普及率得到提高，带动整个卫材

热熔胶行业市场规模的进一步扩容。同时，妇女卫生用品市场产品持续升级换代、婴儿卫生用品市场

产品持续升级换代及其消费周期正向幼童阶段延伸，也相应带来用胶量的增加。

（5）多元化发展，扩大市场容量

卫材热熔胶在卫生用品行业中有着多种应用，除了应用在婴儿卫生用品、妇女卫生用品、成人失

禁用品之外，也应用在医用卫生用品和宠物卫生用品。

卫材热熔胶在医疗行业中的市场规模可能相对较小，但其在医用敷料、医用胶带、医用贴纸等产

品中的应用不可忽视。随着医疗保健行业的发展和技术的不断进步，卫材热熔胶在医用卫生用品市

场需求可能会持续增加。未来，伴随着单身经济、银发经济的发展，人们对于情感需求日益增强，将有

更多人将感情投注于宠物身上，宠物卫生用品市场将具有一定的潜在空间。虽然宠物卫生用品市场

规模相对于其他行业可能较小，但随着人们生活水平的提高、生活和消费方式的改变以及对宠物生活

质量要求的提高，宠物卫生用品市场规模仍然有望继续增长，从而为卫材热熔胶在该领域的应用提供

更多的市场机会。

（二）所处行业市场竞争格局

卫材热熔胶的进入门槛较高，主要表现在下游市场高度集中于少数知名厂商，全球前十大卫生用

品厂商占据了大部分市场份额，一般企业很难进入该等知名厂商的供应链体系，导致卫材热熔胶的集

中度也很高，形成了公司与汉高、富乐、波士胶三家国际巨头共同控制主要市场份额的竞争格局。由

于其他厂商较难进入，现阶段供求相对平衡。

在海外市场，汉高、富乐、波士胶三家国际巨头仍占据主导地位，公司市场占有率仍很低，尤其是

北美、日韩及西欧等庞大的市场区域份额仍很小。公司虽然已进入全球前十大卫生用品厂商合格供

应商体系，并已与全球前十大卫生用品厂商之间开展了不同程度的合作，但在全球前十大卫生用品厂

商的市场份额仍很小，尤其是海外市场份额。

（三）公司所处行业地位

凭借技术、服务、成本的综合竞争优势，公司在生产规模、创新能力、配方迭代、技术服务、品牌知

名度、生产工艺改进等方面树立起较高的市场地位，已发展成为国内少数进入国际和国内卫生用品龙

头企业采购体系的厂商之一，主要客户包括金佰利、Drylock、恒安、日本大王、Essity、维达、宝洁等一次

性卫生用品主流品牌企业。

公司已成为行业内四大主要的卫材热熔胶提供商之一。在国内市场，公司成功实现进口替代，成

为国内规模最大的卫材热熔胶生产企业之一；在国外市场，公司突破外资巨头的垄断局面，成为行业

内少数有能力将产品销往海外高端客户的国内厂商之一。

公司自成立以来，一直以技术作为立足之本。作为极具市场竞争力的卫材热熔胶生产企业，公司

于2015年被评为广州市科技创新小巨人企业，于2016年通过广州市企业研发机构认证，于2017年成

功组建广东省工程技术研究中心，并被评为广州市创新标杆企业，于 2018年获评广州市“未来独角

兽”创新企业，于2019年被评为广东省高成长中小企业，于2021年被广州市工业和信息化局认定为广

州市清洁生产企业，于2022年被评为广东省创新型中小企业，于2023年通过工信部广东省专精特新

中小企业的审核认定，于2023年被评为广东先锋企业百强榜，于2023年被评中国石油和化工企业500
强排行榜（独立生产经营企业），于2024年通过工信部“专精特新‘小巨人’企业”的审核认定。

（四）主要业务、主要产品及其用途

公司是一家以研发生产吸收性卫生用品专用热熔胶为业务核心的专业供应商，专注于卫材热熔

胶的研发、生产和销售，产品主要应用于卫生巾、纸尿裤等吸收性卫生用品面层、吸收层、底层等各组

成材料的粘合，具有无毒、无味、不含溶剂的环保特点。公司深耕于卫材热熔胶领域，具有专业化、精

细化、特色化、新颖化等特点，于2023年通过工信部广东省专精特新中小企业的审核认定，于2024年

通过国家工信部“专精特新‘小巨人’企业”的审核认定。

公司的卫材热熔胶产品主要为热熔压敏胶其广泛应用于婴儿纸尿裤、妇女卫生巾及经期裤、成人

失禁用品、宠物垫、医疗卫生用品等领域，起到粘结各组成材料的作用。截至报告期末，公司产品已远

销俄罗斯、德国、英国、捷克、日本、越南、泰国、土耳其、巴林、南非、尼日利亚、美国、墨西哥、巴西等国

家。

卫材热熔胶的主要应用领域图示如下：

截至报告期末，公司的新一代尿显胶、湿强胶、新一代柔味胶、生物可降解热熔胶、生物基热熔胶、

生物降解橡筋胶等对新产品公司收入、经营业绩均不构成重大影响。

报告期内，公司主营业务及主要产品未发生重大变化。

3、主要会计数据和财务指标

（1）近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是R否

单位：元

总资产
归属于上市公司股东的

净资产

营业收入
归属于上市公司股东的

净利润
归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润
经营活动产生的现金流

量净额
基本每股收益（元/股）
稀释每股收益（元/股）

加权平均净资产收益率

2024年末
1,928,268,495.97
1,498,818,924.72

2024年
2,006,411,685.37
78,156,940.56

70,868,080.58

-84,263,412.28
0.9853
0.9814
5.12%

2023年末
1,802,100,301.09
1,537,129,299.74

2023年
1,627,660,331.22
108,099,109.54

92,788,623.54

-39,975,262.21
1.3512
1.3432
7.34%

本年末比上年末增减
7.00%
-2.49%

本年比上年增减
23.27%
-27.70%

-23.62%

-110.79%
-27.08%
-26.94%
-2.22%

2022年末
1,679,355,460.40
1,413,697,312.26

2022年
1,350,739,815.92
87,292,109.72

77,768,604.18

-72,893,721.50
1.3094
1.3094
12.05%

（2）分季度主要会计数据

单位：元

营业收入
归属于上市公司股东的

净利润
归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润
经营活动产生的现金流

量净额

第一季度
479,977,988.34
31,259,833.35

28,848,349.93

-64,971,257.04

第二季度
461,728,268.28
26,122,213.43

24,563,018.46

1,140,330.35

第三季度
505,940,473.17
9,616,339.97

6,865,689.32

-62,919,698.09

第四季度
558,764,955.58
11,158,553.81

10,591,022.87

42,487,212.50
上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是R否

4、股本及股东情况

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股东总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

广州聚胶企业管理有限公司

淄博富丰泓锦投资合伙企业
（有限合伙）

陈曙光

刘青生

范培军

郑朝阳

逄万有

广州科技金融创新投资控股
有限公司－广州科金聚创创
业投资合伙企业（有限合伙）

曾支农

王文斌

上述股东关联关系或一致行动的说明

6,827

股东性质

境 内 非 国
有法人

境 内 非 国
有法人

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

其他

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

年 度 报 告
披 露 日 前
一 个 月 末
普 通 股 股

东总数

持股比例

16.20%
9.93%
8.41%
7.94%
6.62%
5.31%
3.42%

2.62%

2.59%
2.53%

陈曙光、刘青生、范培军是公司控股股东、实际控制人，三人亦是一致行动人；广州聚胶企
业管理有限公司是陈曙光、刘青生共同控制的企业。

7,116

持股数量

12,956,907.00
7,941,145.00
6,726,878.00
6,350,357.00
5,298,588.00
4,248,422.00
2,734,755.00

2,093,023.00

2,075,251.00
2,025,066.00

报 告 期 末
表 决 权 恢
复 的 优 先
股 股 东 总

数

0

持有有限售条件
的股份数量

12,956,907.00
0.00

6,726,878.00
6,350,357.00
5,298,588.00

0.00
2,051,066.00

0.00

0.00
0.00

年 度 报 告 披
露 日 前 一 个
月 末 表 决 权
恢 复 的 优 先
股股东总数

质押、标记或冻结情况

股份状态

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

0
持 有 特 别
表 决 权 股
份 的 股 东
总 数（ 如

有）

数量

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用R不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用R不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用R不适用

（2）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用R不适用

三、重要事项

1、广州智慧新工厂及全球研发中心项目达到预定可使用状态

广州智慧新工厂及全球研发中心项目已于2024年第二季度达到预定可使用状态，公司总部亦搬

迁至广州智慧新工厂办公，将助力公司在全球不断增长的卫生用品市场中，为客户提供更好的产品和

服务。广州智慧新工厂及全球研发中心秉承公司简洁、高效、实用的设计理念。整个园区集合了生

产、仓储、研发以及日常办公等各项功能。生产和仓储采用了高效的自动化集成设计，充分应用了智

能机器人、智能仓储系统、AGV、RGV、视觉检测系统等先进的技术，旨在提高生产效率、提升产品质

量。建筑按照国际绿色建筑评价体系LEED金级的标准进行设计和施工，旨在建造一个节能、环保的

建筑系统。广州智慧新工厂及全球研发中心将是公司发展的新里程碑，也将成为我们长期发展的新

家园，它将为我们带来更多的创新、更多的创意，也将为客户提供更多的价值。

2、股份回购计划

基于对公司未来持续发展的信心和对公司长期价值的合理判断，为有效维护广大股东利益，增强

投资者信心，完善公司长效激励机制，并结合公司经营情况，公司于2024年2月推出股份回购计划，在

回购实施期限内，公司累计通过回购专用证券账户以集中竞价交易方式回购股份851,300股，占公司

总股本的1.06%，成交总金额为2,327.45万元。截至2025年2月6日，本次回购股份期限已届满。

3、2024年前三季度利润分配方案

公司在充分考虑投资者合理回报，结合公司实际经营及现金流情况，公司于 2024年 12月推出

2024年前三季度利润分配预案，利润分配方案为以公司董事会审议利润分配方案当日的总股本 80,
000,000股扣除截至当日公司股票回购专用证券账户已回购股份851,300股后的股本79,148,700股为

基数，向全体股东每 10股派发现金股利人民币 5.00元（含税），合计派发现金股利金额为 3,957.44万

元，进一步加大现金分红力度，积极履行社会责任，回馈股东与市场。截至2025年1月10日，本次利

润分配方案已实施完成。

4、向激励对象授予预留部分限制性股票

公司于2024年12月6日召开了第二届董事会第十三次会议和第二届监事会第十三次会议，审议

通过了《关于向2023年限制性股票激励计划激励对象授予预留部分限制性股票的议案》。根据有关

规定以及公司2023年第二次临时股东大会的授权，报告期内，公司确定以2024年12月6日为2023年

限制性股票激励计划的预留授予日，向符合授予条件的6名激励对象授予预留部分的38.37万股第二

类限制性股票，授予价格为16.80元/股。

5、会计估计变更情况

近年来公司业务发展较快，公司的自建房屋及建筑物逐步增多，随着房屋建造技术的进步及建筑

新材料的使用，公司新增房屋建筑物均采用较高的建筑设计和施工标准，主要为钢筋混凝土或钢结

构，预计使用寿命相对较长。为了更加客观、公允地反映公司固定资产折旧对公司经营成果的影响，

根据新的信息、经验积累及实际情况发展变化，公司根据实际可使用情况将部分房屋及建筑物折旧年

限估计由20年调整为20-40年，依据合理、充分，符合《企业会计准则》的相关规定。本次会计估计变

更事项自2024年5月1日起执行。

公司子公司重大事项 ：

1、暂停投建墨西哥生产基地

鉴于国际政治经济形势复杂多变、地缘政治动荡加剧、国际贸易摩擦不断升级及贸易壁垒日趋严

重等不稳定不确定因素仍然较多，并结合公司的战略发展目标以及出于对公司未来发展稳定性的考

虑，原计划为了进一步开拓美洲市场而投建的墨西哥生产基地项目，经公司于2024年8月28日召开

的第二届董事会第十一次会议、第二届监事会第十一次会议及2024年9月9日召开的2024年第二次

临时股东大会审议通过决定暂停投建。

2、筹备马来西亚生产基地

基于公司战略规划以及业务发展，为了进一步开拓海外市场，经公司于2024年8月28日召开的

第二届董事会第十一次会议、第二届监事会第十一次会议及2024年9月9日召开的2024年第二次临

时股东大会审议通过，公司决定筹备马来西亚生产基地。筹备马来西亚生产基地事项有利于进一步

提升公司的综合竞争力和盈利能力，有利于提升公司在海外市场的综合竞争力和海外服务能力，获取

更多的业务机会，从而更好地服务客户，进一步增强公司应对国际贸易壁垒的能力，提升公司品牌形

象，提高公司在行业中的市场份额和地位，为公司未来业绩增长提供新的动力。公司已派驻项目团队

进行实地考察和调研，截至报告期末，马来西亚生产基地项目已完成前期的厂房选址、租赁、改造报批

和建筑设计等相关工作，预计将于2025年12月末竣工投产。

证券代码：300536 证券简称：*ST农尚 公告编号：2025-021
武汉农尚环境股份有限公司

2024年年度报告摘要
一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

中瑞诚会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

本报告期会计师事务所变更情况：公司本年度会计师事务所由深圳久安会计师事务所（特殊普通

合伙）变更为中瑞诚会计师事务所（特殊普通合伙）。

非标准审计意见提示

□适用R不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用R不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用R不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用R不适用

二、公司基本情况

1、公司简介
股票简称

股票上市交易所
变更前的股票简称（如有）

联系人和联系方式
姓名

办公地址

传真
电话

电子信箱

*ST农尚
深圳证券交易所

农尚环境
董事会秘书

贾春琦
武汉市江岸区健康街 66号绿地?汉口中心（二

期）S11号楼27层办公（7）室-办公（9）室
027-85886559
027-85887559
IR@x--link.com

证券事务代表
刘胜龙

武汉市江岸区健康街 66号绿地?汉口中心（二
期）S11号楼27层办公（7）室-办公（9）室

027-85886559
027-85887559
IR@x--link.com

股票代码 300536

2、报告期主要业务或产品简介

公司自成立以来一直从事园林绿化施工业务，为了增加公司新的盈利增长点，提升公司的抗风险

能力，积极寻求转型发展，公司在2020年开始布局显示驱动芯片业务，2023年开始进军算力服务器销

售、租赁与组网服务领域，同时拓展数据中心基础建设工程业务，致力于构建覆盖硬件设施、系统集成

与运维管理的综合性算力解决方案，旨在为客户打造全方位、高效能的算力生态系统。2024年度公司

算力综合服务业务相关收入占比达到 46.66%，标志着公司转型算力服务领域的经营模式已初具雏

形。

（一）算力综合服务业务

公司聚焦人工智能算力基础设施建设领域，构建了覆盖算力服务器全生命周期服务的完整业务

链条，形成“销售+租赁+组网服务+机电安装”的协同生态，同时依托数据中心机电工程能力强化基础

设施服务能力。公司通过整合渠道资源、优化运维体系、输出技术资源，助力客户实现算力基础设施

的快速部署与高效运营。

（二）显示驱动芯片业务

公司2020年以增资方式控股了苏州内夏，开始布局显示驱动芯片业务，苏州内夏的技术研发团

队人员稳定，在模拟、数模混合设计领域拥有深厚的技术积累，核心技术骨干在集成电路设计领域拥

有二十年以上从业经验，具备扎实的研发功底。

苏州内夏坚持“以市场为导向”的产品研发策略，在芯片研发前均进行详细的市场调研，结合自身

的技术特色进行产品定位，以市场需求定产品规格，以产品规格定研发计划，实行市场导向研发模式，

研发中采用数模混合设计技术，通过技术的进步创新满足不同客户和市场的需求。

苏州内夏采用Fabless经营模式，专注于显示驱动芯片的研发、设计和销售环节，旨在为国内各大

面板制造企业提供各类显示面板和显示屏用整体芯片解决方案，同时根据客户的需求提供电路模块

设计服务。目前在研的显示驱动芯片主要应用于液晶显示面板以及4K＆8K高分辨率液晶显示面板

产品。

（三）园林绿化施工业务

1.销售模式

公司销售模式主要包括：参与公开投标及邀请投标模式获取园林绿化工程合同，具体工作由公司

园林业务中心负责完成。

（1）参与公开投标模式

公司市政公共园林客户通常采用公开招标模式选择承建方。公司通过客户邀约、公共媒体信息

以及合作客户的推荐来获取市场业务信息，根据具体项目要求制定相应的投标书，参与客户组织的公

开招标。客户根据各园林绿化企业提交的投标书，经综合评标，评出最佳方案，选定中标企业。

（2）参与邀请投标模式

公司房地产企业客户通常采用邀请招标模式选择承建方，其中部分客户与公司签订年度或战略

合作协议，单个园林绿化工程项目则在年度或战略合作协议内进行邀请招标、评标和选定中标企业，

公司则积极参与客户的邀请进行投标获取园林绿化工程合同。

2.工程生产模式

（1）施工

公司园林业务主要生产模式为：项目中标并签订合同后，公司将根据项目内容进行内部生产任务

分配，园林业务中心组建各工程项目部具体负责项目的实施，由相关业务部门协作完成施工工作。

（2）采购

公司原材料采购主要模式为：统一采购和就近采购相结合。

统一采购方式，对于石材、砖材、苗木等园建和绿化主要材料，由公司统一进行询价、确定供应商、

签订合同。就近采购方式，考虑到项目进度与成本管控，对工程辅材、设备配件、水泥砂石等零星材

料，项目部根据现场需要，在工程所在地寻找供应资源，报公司审批确定供应商。

材料到场后进行现场验货和收料，验收无误后，由供应商向公司开具发票，财务部根据供应商发

票和验收手续依据采购合同约定，统一采用银行结算方式办理采购款项支付。

3.项目结算模式

根据合同约定，在工程施工过程中，根据定期或工程形象进度，公司就已完成工程量按合同约定

向客户申请进度款；在工程竣工验收后，客户向公司支付至决算总额的90%-97%工程款；剩余的3%-
10%工程款作为工程质保金，在质保期结束时支付完毕，质保期一般为1至2年。

3、主要会计数据和财务指标

（1）近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是R否

元

总资产

归属于上市公司股东的净资产

营业收入

归属于上市公司股东的净利润

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益
的净利润

经营活动产生的现金流量净额

基本每股收益（元/股）

稀释每股收益（元/股）

加权平均净资产收益率

2024年末

920,267,093.17
524,316,659.13

2024年

231,638,614.70
-77,082,803.43
-74,064,665.87
-43,120,987.89

-0.2628
-0.2628
-13.69%

2023年末

1,000,631,238.45
601,423,731.70

2023年

71,427,368.66
-29,766,593.62
-34,234,948.63
-11,004,410.25

-0.1015
-0.1015
-4.83%

本年末比上年末
增减

-8.03%
-12.82%

本年比上年增减

224.30%
-158.96%
-116.34%
-291.85%
-158.92%
-158.92%
-8.86%

2022年末

1,046,097,733.11
631,190,325.32

2022年

387,923,666.05
23,468,203.36
23,856,269.20

-129,983,320.75
0.08
0.08
3.79%

（2）分季度主要会计数据

单位：元

营业收入

归属于上市公司股东的净利润

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的
净利润

经营活动产生的现金流量净额

第一季度

37,564,048.11
13,443,877.74

12,477,208.26

5,186,636.75

第二季度

61,908,355.10
-11,194,084.60

-10,811,921.08

-35,111,625.68

第三季度

6,682,447.94
-54,823,957.16

-46,161,313.36

-9,475,268.02

第四季度

125,483,763.55
-24,508,639.41

-29,568,639.69

-3,720,730.94
上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是R否

4、股本及股东情况

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股
东总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

海南芯联微科技有
限公司

陶雪松

肖高利

薛忠宇

陈新华

浙江领华实业有限
公司

吴亮

黄云海

林秀书

王文奇

上述股东关联关系或一致行动的说明

8,651

股东性质

境内非国有法人

境内自然人

境内自然人

境内自然人

境内自然人

境内非国有法人

境内自然人

境内自然人

境内自然人

境内自然人

年度报告披
露日前一个
月末普通股

股东总数

持股比例

19.02%

1.28%
1.16%
1.06%
0.98%
0.97%
0.84%
0.82%
0.66%
0.65%

公司未知上述股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。

6,892

持股数量

55,780,000.00

3,741,200.00
3,395,550.00
3,120,000.00
2,880,000.00
2,854,500.00
2,449,300.00
2,400,728.00
1,921,900.00
1,900,227.00

报 告 期 末
表 决 权 恢
复 的 优 先
股 股 东 总

数

0

持有有限售条件
的股份数量

55,780,000.00

3,741,200.00
3,395,550.00
3,120,000.00
2,880,000.00
2,854,500.00
2,449,300.00
2,400,728.00
1,921,900.00
1,900,227.00

年度报告披露
日前一个月末
表决权恢复的
优先股股东总

数

质押、标记或冻结情况

股份状态

质押

冻结

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

冻结

不适用

不适用

不适用

0
持 有 特 别
表 决 权 股
份 的 股 东
总 数（ 如

有）

数量

41,060,000.00
40,943,034.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

2,449,300.00
0.00
0.00
0.00

0

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用R不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用R不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用R不适用

（2）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用R不适用

三、重要事项

1.关于对外投资设立控股子公司芯联鹏洲的事项说明

2024年9月4日公司与一云（深圳）算力科技有限公司合资设立深圳芯联鹏洲科技有限公司（以下

简称“芯联鹏洲”），芯联鹏洲注册资本为500万元，公司认缴出资255万元，一云（深圳）算力科技有限

公司认缴出资245万元。芯联鹏洲经营范围主要涉及技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术

转让、技术推广；云计算装备技术服务；计算机系统服务等；人工智能行业应用系统集成服务等。根据

《上市规则》《公司章程》的有关规定，该事项已经总经理办公会决定通过。

2.关于公司投资参股上海芯合智汇计算机科技有限责任公司的事项说明

根据公司在算力领域的战略布局，紧抓人工智能快速发展对芯片的需求，完善公司在ASIC芯片

的投资布局，公司与BLUE MOON VENTURES GROUP PTE.LTD.、New Capital Company、上海芯合智汇

计算机科技有限责任公司（以下简称“芯合智汇”）签署《合资协议》，公司在未来16个月内以自有资金

20,000万元人民币分期向芯合智汇进行投资，最终认购其51%的股权。并且在2024年9月10日，公司

发布《关于对外投资的进展公告》（公告编号：2024-058），就出资时间安排做出调整，将《合资协议》第

三条第 3.2款修改为：“截至 2025年 1月 1日，农尚应当向标的公司投资伍千万元人民币（?50,000,
000.00）。截至2025年3月1日，农尚应当向标的公司追加投资伍千万元人民币（?50,000,000.00）。农

尚的投资基于标的公司价值2.33亿元人民币的完全摊薄的投前估值且取决于届时影响市场价值的因

素，之后农尚将获得标的公司30%的股权。若农尚不能如期完成该些投资，则农尚应当向Blue Moon
支付应投而未投金额的2%作为违约金。2.至完成全部投资前，标的公司团队的运营费用由农尚公司

实际控制人林峰先生承担。 ”截至本报告披露日，公司对外投资事项仍在推进中。

3.关于公司对外投资设立海南山岳智能科技有限公司的进展说明

根据公司经营及战略发展的需要，本着平等互利、共同发展的原则，武汉芯连微与海南银源芯茂

科技有限公司共同出资设立海南山岳智能科技有限公司（以下简称“海南山岳智能”），其中公司认缴

出资 2,750万元，占海南山岳智能 55%的股权。具体内容详见公司于 2024年 3月 19日在巨潮资讯网

披露的《关于全资子公司对外投资的公告》。

因公司考虑现阶段的实际经营情况，以及确定聚焦算力综合业务服务与显示驱动芯片业务，武汉

芯连微与海南银源芯茂科技有限公司、海南山岳智能友好协商，武汉芯连微退出对海南山岳智能的投

资，不再对海南山岳智能出资。根据《上市规则》《公司章程》的有关规定，该事项已经公司总经理办公

会决定通过。

4.关于公司购买湖北美地建筑工程有限公司股权的事项说明

鉴于公司目前的主营业务包括算力综合服务业务，为增强公司在算力综合服务领域的综合竞争

力，公司拟开展数据中心基础建设工程服务，包括网络系统设备安装调试、传输系统安装调试、无线设

备安装调试、通信基础配套设施建设等。根据规定，公司开展前述业务，需要具备《电子与智能化工程

专业承包贰级》资质，综合公司从事前述业务的现状以及下一步规划，公司子公司武汉芯连微于2024
年11月18日收购了湖北申旭科技有限公司持有湖北美地100%的股权，湖北美地具备《电子与智能化

工程专业承包贰级》资质，将作为公司开展数据中心基础建设工程服务的主体单位。根据《上市规则》

《公司章程》的有关规定，该事项已经公司总经理办公会决定通过。
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2024年年度报告摘要
一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

立信会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

本报告期会计师事务所变更情况：公司本年度会计师事务所由变更为立信会计师事务所（特殊普

通合伙）。

非标准审计意见提示

□适用R不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用R不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

□适用R不适用

公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用R不适用

二、公司基本情况

1、公司简介
股票简称

股票上市交易所
联系人和联系方式

姓名
办公地址

传真
电话

电子信箱

中胤时尚
深圳证券交易所

董事会秘书
潘威敏

浙江省温州市鹿城区丰叶路180号
0577-88823999
0577-88823999

zoenn800@zoenn.com

证券事务代表
王建敏

浙江省温州市鹿城区丰叶路180号
0577-88823999
0577-88823999

zoenn800@zoenn.com

股票代码 300901

2、报告期主要业务或产品简介

（一）主要业务和主要产品

中胤时尚是一家以时尚产品设计为核心业务的创意设计企业，主要应用于鞋履设计以及应用于

各类消费品外观的图案设计；基于行业特点及客户需求，公司在提供设计服务的同时亦向客户提供供

应链整合服务；温州智能化生产基地建设完成，进一步完善供应链整合业务的服务能力。随着市场需

求的变化以及新兴零售模式发展，公司在产业链“微笑曲线”上，从高附加值的研发设计端向另一端高

附加值的品牌渠道运营端发展，采用以原创设计为核心、线上营销为主的运营模式。

1、设计业务的实质是为客户提供设计方案，设计能力是公司获取客户的核心竞争力

设计业务是公司与客户合作的基础，是公司成长的核心驱动业务。公司拥有规模化的成熟设计

师团队及高效的设计体系，通过集中化采风及模块化的设计流程，能够精准把握市场，设计产出速度

快、数量多、质量高，具有专业优势、规模优势和先发优势，成为了业内目前少有的具备快时尚、量贩式

时尚产品设计能力的企业。

公司鞋履设计业务的实质为设计团队结合对时尚潮流的把握进行设计构思，形成包括时尚图案、

元素、版式、材料、配色等在内的鞋履整体设计方案，并制成实体样鞋对外展示并供客户选择。鞋履设

计业务向客户交付的设计成果主要为技转资料及样鞋。

图案设计业务是设计师根据其对现下时尚元素的理解，形成适用于终端消费品外观的整体设计

方案。公司图案设计可广泛应用于服饰、箱包、家居用品、丝巾、饰品等各领域。

公司为客户提供的核心价值所在是设计能力，设计业务是公司与客户建立合作的起点。

2、供应链整合业务的实质是公司基于客户选中的设计款式提供的配套组织生产服务，主要目的

是帮助客户将公司的设计成果落地

供应链整合业务的模式主要为客户选择公司设计的设计样式后，若需委托公司将设计成果转化

为批量成品，则向公司下单；公司组织外部生产厂商生产相应款式，向其批量采购，或通过公司的生产

基地自行生产，再销售予客户。

公司在供应链整合服务中发挥的作用主要体现在：一方面，公司地处温州，为鞋履产业集群地之

一，且公司通过多年的行业耕耘，掌握了丰富的供应商资源，对供应商的工艺强项、生产能力等有较为

深入的了解，相比客户在选择供应商方面更具有效率，更能保证产品质量；另一方面，通过对生产过程

的全程把控，从生产前的工艺技转、鞋材辅料的采购监督，生产过程中的专职品控人员工艺流程把控

及生产结束后的品质验收，确保了设计成果的完全落地。

客户向公司采购设计服务后，可自行决定是否委托公司组织生产，存在部分客户仅采购公司的设

计服务自行组织生产的情形，亦存在部分客户仅向公司采购的部分设计款式委托公司组织生产的情

形。同时，随着图案设计业务的快速发展，为进一步延展图案设计应用品类，加快设计产品化、市场

化，以满足客户在图案设计方面对时尚产品的需求，公司增加了图案设计应用品类相应供应链整合服

务。

公司量贩式的设计能力及较强的供应链整合能力恰好契合了大众品牌鞋企尤其是女鞋品牌所具

有的上新数量多、设计款式丰富、响应速度快的行业特点，公司形成了一批以波兰CCC为代表的国内

外知名鞋企客户，在业内形成了良好的口碑，成为越来越多大众鞋履品牌的产品设计合作伙伴。同

时，公司亦向国内广大传统鞋履OEM制造企业、贸易企业输出时尚产品设计，以自主创新助力于传统

鞋履产业的转型升级。

公司的创新设计能力能够赋能予我国传统鞋履生产企业，有助于其提高产品竞争力，既有利于化

解和提升传统鞋履产能利用率、改善中小企业生存困境，同时也增加了就业和出口创汇，经济效益和

社会效益兼具。

（二）经营模式

1、设计模式

公司已形成流程化的设计模式：

（1）鞋履设计一年主要分为春夏、秋冬两季，公司通常提前9-12个月针对下一季的流行趋势进行

集中采风，并制定设计方向及设计计划，具体包括产品主题、货品组合、流行元素应用、配色方案等内

容；

（2）研发部人员根据公司制定的设计规划，结合自身的理解与创意及过往年度形成的素材库设计

鞋履底部、鞋楦等基础构件；

（3）设计部人员在最终形成实物的鞋底、鞋楦等基础构件上，进行鞋材、配色、饰扣等部分的鞋履

造型设计，并将设计转化为具体样鞋的方案及要求；

（4）由设计辅助人员将设计方案制作成样鞋；

（5）公司专职试脚员对样鞋进行穿戴试脚，反馈并提出相关意见；

（6）设计总监及主管最终对设计方案进行论证评审，确认该设计款式是否满足公司要求，是否符

合设计方向及计划。

2、销售模式

（1）设计业务的销售模式

公司设计的销售模式主要分为“自行设计，客户直接挑选款式”和“根据客户需求提供定制化设计

款式”两种模式，其中自行设计并由客户挑选为公司主要的设计业务销售模式。公司坚持自主创新，

报告期内，公司不存在向其他设计机构或公司购买设计直接或作出一定修改后销售给客户的情况；亦

不存在向下游厂商购买设计成品并就该成品批量生产后销售客户的情况。

①公司自行设计，客户直接挑选款式

中胤时尚结合自身多年的行业经验，针对鞋履设计快时尚的风格，准确把握当下的鞋履潮流，已

具备年均推出近10,000款鞋履设计款式的能力。通过参加展会、集中陈列等方式供客户挑选，客户挑

中款式后，向公司采购相应设计，获得该款式的相关设计成果。该种模式下，公司自行设计并不意味

着完全闭门造车，设计方向及计划亦会将下游市场偏好、客户日常反馈等市场考察结果作为考虑因

素；且在客户初步选中公司自行设计的款式后，亦可能会根据客户要求进行细微调整并经客户最终确

认签收。该模式是公司设计开展的主要模式。

②公司根据客户需求提供定制化设计款式

该部分客户多为长期合作的战略客户，通过与公司沟通所需设计款式的基本情况，要求公司根据

其要求提供一定数量的设计款式，客户对提供的设计款式挑选确认后予以采购，获得所选款式的相关

设计成果。该部分客户在设计采购过程中会向公司定制具有较为明确要求的鞋履设计款式，对设计

成果的配色、图案、主题或面料提出具体设想。该等明确的定制化模式在公司设计业务开展过程中占

比较小。

（2）供应链整合业务的销售模式

供应链整合业务的销售模式主要为客户选择公司设计的鞋履设计样式后，若需委托公司将设计

成果转化为批量鞋履成品，则向公司下单；公司相应组织外部鞋履生产厂商生产相应鞋款，向其批量

采购后再销售予客户。客户向公司的下单及公司向外部生产厂商的下单为独立购销行为。

（3）品牌运营业务的销售模式

品牌运营业务的销售模式主要为公司根据设计成果、结合市场需求确定款式后，由自有生产基地

或委托外部供应商进行产品的生产；以线上平台为主要销售渠道，并通过短视频、推文等方式进行品

牌宣传推广。

3、采购模式

公司的采购主要分为供应链整合业务鞋履成品及相关原材料的采购及和一般耗材的采购。

（1）供应链整合业务鞋履成品及相关原材料的采购分为供应商名单确认及具体的产品采购两个

主要构成内容，具体如下：

①供应商名单确认

公司供应链整合业务以鞋履成品采购为主，随着公司生产基地的启动，增加了鞋履相关原材料的

采购。公司地处鞋履产业集群地区，周边地区的产业链中相应供应商数量多、选择范围广；为了保证

供应链整合业务的稳定，保证鞋履产品质量符合终端客户要求，公司持续广泛接洽、甄选、培育优质供

应商和完善供应商体系，逐步形成了合格供应商库，并根据业务情况不断扩大和更新合格供应商库。

公司品控部负责对新供应商进行调查，获取相应维度的背景资料，并联合物控部、业务部对其资

料进行评审，编制《供应商评审报告》；若评审通过，则再结合现场考察等措施对供应商实地进一步考

核，最终考核通过则会建立供应商档案，将其纳入公司供应商库，以备后续供应链整合业务需要。对

已有合作的供应商，公司每年对供应商上一年度产品质量、交货及时性等合作情况进行考核，淘汰不

合格供应商。

②产品及相关原材料采购

在供应链整合业务的客户或内部品牌运营部门下达具体产品采购订单后，公司向合格供应商库

中选择满足要求的供应商进行询价，根据供应商报价并结合供应商实力、信誉、质量以及公司交货周

期等因素确定相应产品供应商。公司向供应商下达订单后，将派遣质量控制人员全程跟踪生产过程

及产品质量。待产品生产完成后，公司品控人员将对产品进行抽检，检验合格后完成产品验收。外销

业务由供应商按照约定发货至指定地点，由货代公司将货物运至港口并履行报关手续；内销业务则发

货至客户指定地点。生产部门接到生产任务后，参照公司产品采购质量管理体系，向原材料供应商采

购相关原材料。

（2）公司一般采购主要针对公司在日常生产经营活动中样品生产所需的少量材料采购，主要通过

相关业务部门提出采购申请，部门负责人或主管审批通过后由供应链管理部向供应商采购，产品验收

后结算支付。

3、主要会计数据和财务指标

（1）近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是R否

元

总资产
归属于上市公司股东的净资产

营业收入
归属于上市公司股东的净利润

归属于上市公司股东的扣除非
经常性损益的净利润

经营活动产生的现金流量净额
基本每股收益（元/股）
稀释每股收益（元/股）

加权平均净资产收益率

2024年末
1,160,360,119.74
983,219,555.14

2024年
358,281,790.71
-33,226,092.99
-26,671,257.04

833,345.28
-0.14
-0.14
-3.31%

2023年末
1,290,029,476.10
1,027,073,494.97

2023年
490,507,105.35
21,345,628.06
21,048,873.45
16,596,204.90

0.09
0.09
2.07%

本年末比上年末增减
-10.05%
-4.27%

本年比上年增减
-26.96%
-255.66%
-226.71%
-94.98%
-255.56%
-255.56%
-5.38%

2022年末
1,213,956,882.51
1,043,688,101.41

2022年
571,928,825.25
73,722,363.39
78,369,882.80
-27,281,656.42

0.3100
0.3100
7.08%

（2）分季度主要会计数据

单位：元

营业收入
归属于上市公司股东的

净利润
归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润
经营活动产生的现金流

量净额

第一季度
75,255,708.04
-2,396,228.39

-1,226,869.03

-14,599,449.67

第二季度
117,596,697.56
-13,127,247.56

-11,816,430.87

22,674,317.48

第三季度
95,516,135.67
-9,162,508.90

-9,209,139.97

-45,744,449.83

第四季度
69,913,249.44
-8,540,108.14

-4,418,817.17

38,502,927.30
上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是R否

4、股本及股东情况

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报告期末普通股股东
总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

中胤集团有限公司
温州华胤股权投资合
伙企业（有限合伙）

朱文
翁仁源

厦门昊嘉财富投资管
理有限公司

鹏起万里产融（嘉兴）
投资合伙企业（有限

合伙）
王芹

罗亚琼
薛艳

邓丽平

上述股东关联关系或一致行动的说明

12,767

股东性质

境内非国有法人

境内非国有法人

境内自然人
境内自然人

境内非国有法人

境内非国有法人

境内自然人
境内自然人
境内自然人
境内自然人

年度报告披露日
前一个月末普通

股股东总数

持股比例

49.31%
9.61%
1.85%
1.63%
1.21%

0.93%
0.55%
0.53%
0.48%
0.40%

未知上述其他股东之间是否存在关联关系及是否属于《上市公司收购管理办法》中规定的一
致行动人。

10,374

持股数量

118,332,000.00
23,071,404.00
4,430,158.00
3,900,000.00
2,900,000.00

2,226,800.00
1,317,200.00
1,277,900.00
1,154,300.00
968,900.00

报告期末表决
权恢复的优先

股股东总数
-

持有有限售条件的
股份数量

-
-
-
-
-

-
-
-
-
-

年度报告披露日前
一个月末表决权恢
复的优先股股东总

数

质押、标记或冻结情况

股份状态

质押

质押

不适用
不适用

不适用

不适用

不适用
不适用
不适用
不适用

-
持有特别表
决权股份的
股东总数

数量

43,900,000.00
17,000,000.00

-

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用R不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用R不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用R不适用

（2）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用R不适用

三、重要事项

不适用


