
本报记者 肖 伟

10月19日，国家能源局发布统计数据，9月份全
社会用电量8475亿千瓦时，同比增长8.5%，电力消费
延续较快增长态势。据了解，发电企业及储能企业
均在快马加鞭支持电力生产，为即将到来的冬季用
电高峰提供保障。

数据显示，今年9月份，第一产业用电量121亿千
瓦时，同比增长6.4%；第二产业用电量5379亿千瓦
时，同比增长3.6%；第三产业用电量1652亿千瓦时，
同比增长12.7%；城乡居民生活用电量1323亿千瓦
时，同比增长27.8%。

湖南大学电气与信息工程学院副院长、博士生
导师黎富海对《证券日报》记者表示：“9月份三大产
业用电量同比均有上升，部分是季节因素，例如，农
业在秋收秋播阶段，在农机、灌溉、冷藏等领域的用
电需求较大，加之今年9月份多地气温偏高，餐饮、
零售、住宿、快递、外卖等领域的用电需求也有增
长。但主要因素仍是国家大力推动新能源产业发
展，在供给端增加了清洁且廉价的电力供应，在需
求端增加了电动汽车购置、电网升级改造、成套设
备更新、家用电器以旧换新等消费需求。预计今年
冬季用电高峰时，全社会用电量同比有较大可能再
创新高。”

申能股份主要从事电力开发建设和经营管理业
务，已投资建成的电力项目广泛分布于煤电、气电、
核电、风电、光伏发电等领域，并积极响应国家节能
降碳政策号召，努力转型新能源发电业务，在发电量
不断增长的同时，更加注重新能源发电比例的提升。

10月17日，申能股份发布公告称，今年前三季
度，公司控股发电企业完成发电量445.37亿千瓦时，
同比增加7.2%，其中，光伏及分布式发电完成24.66亿
千瓦时，同比增加37.1%，主要是公司新能源项目装
机规模同比增长。

申能股份工作人员对《证券日报》记者表示：“对
于传统燃煤发电业务，公司一方面加大各类煤掺烧
力度，提前为冬季用电高峰做好准备，另一方面，做
好燃煤战略储备和日常储备工作，当前国际原油价
格走低，燃煤价格跟随下行，用电旺季即将到来，有
利于公司扩大燃煤发电利润。对于新能源发电业
务，公司已组建专业团队，在全国范围内推动新能源
项目落地交付。今年上半年，新能源发电装机容量
已占公司总装机比重的30.9%，公司还将进一步提升
新能源发电装机比重。”

10月18日，中绿电发布公告称，今年第三季度完
成发电量31.40亿千瓦时，同比上升39.68%；今年前三
季度累计完成发电量 77.55亿千瓦时，同比上升
11.68%，其中，光伏完成发电量22.90亿千瓦时，同比
上升140.80%。为进一步提升新能源发电量，中绿电
投资设立中绿电（烟台）新能源发电有限公司，负责
山东省烟台地区5万千瓦农光互补等新能源项目的
开发建设。

在发电企业快马加鞭忙项目建设的同时，储能
企业也在积极推进储能项目，为全社会电力消费作
出贡献。

10月份，南网储能旗下的广东梅州抽水蓄能电
站正式进入电力现货市场交易全部电量，这是我国
抽水蓄能电站首次自主参与电力市场交易。

南网储能工作人员向《证券日报》记者介绍：
“广东梅州抽水蓄能电站进入电力市场自主交易后
发挥了‘超级充电宝’的作用。抽水时，电站可支持
40个大型光伏系统发电稳定接入；发电时，电站的
日均发电量可满足75万居民用户一天用电需求。
未来，公司还将有更多抽水储能电站将进入电力市
场自主交易，有望为提升新型电力系统调节能力作
出更大贡献。”

此外，特变电工也在积极推动新型储能装置进
入市场。在刚刚结束的2024北京国际风能大会上，
特变电工推出了多款新型储能装置，并搭载智能控
制系统，为工商业客户提供一站式储能方案。

特变电工新能源公司销售经理杨光志向《证券
日报》记者介绍：“电池储能系统的核心是电池部件，
在提升电池部件性能的同时，配合人工智能算法，可
进一步提升储能系统的效率和安全性，延缓电池衰
老。目前，工商业用户的需求多样，行业分布广泛，
但是都比较关注故障率、响应速度和综合成本，特别
是在冬季用电高峰期到来时，各行业的用电高峰将
对公司新产品形成比较完整的检验。做好产品和服
务，接受高峰检验，保供客户用电，是公司紧锣密鼓
准备的重点工作之一。”

发电、储能上市公司
着力提升新能源比重、保障供电
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本报记者 张晓玉

10月19日，电投产融及远达环
保同时披露重大资产重组预案。
其中，电投产融拟通过资产置换和
发行股份方式购买国电投核能有
限公司（以下简称“电投核能”）
100%股权，同时置出国家电投集团
资本控股有限公司 100%股权，并
募集配套资金。远达环保拟通过
发行股份及支付现金的方式收购
五凌电力 100%股权以及长洲水电
64.93%股权。

电投产融和远达环保的实控人
均为中央企业国家电力投资集团有
限公司（以下简称“国家电投”）。国
家电投是全球清洁能源装机规模最
大的企业，截至2024年7月份，国家
电投资产规模达1.83万亿元。

工信部信息通信经济专家委
员会委员盘和林对《证券日报》记
者表示：“此次交易可以更好发挥
各公司在其专业领域内的优势，实
现资源有效配置，响应国家关于推

进绿色发展的号召。”

提高核电资产运营效率

据电投产融披露，电投产融将
通过以所持国家电投集团资本控
股有限公司 100%股权置换电投核
能 100%股权的等值部分，差额部
分则通过向交易对方发行股份购
买。同时，电投产融计划通过向不
超过 35名特定投资者发行股份募
集配套资金。

目前，我国核电机组核准速度
加快，核电在新型电力系统中成为
基荷能源。随着中国核电市场的
开放，各大企业都在积极拓展市
场，争取更多的市场份额。

截至 2024年 6月份，电投核能
控股8台在运核电机组，总装机容量
达到921万千瓦，另有8台核准在建
机组，装机规模达1056万千瓦。此
外，公司还在广东、广西、山东等地
拥有一批沿海优质核电站选址，具
备进一步扩大装机容量的潜力。

盘和林表示：“此次交易完成
后，上市公司将成为国家电投核电
运营资产整合平台，有助于国家电
投推动资本与核电资产的深度融
合，提高核电资产运营效率，进一步
助力清洁低碳的绿色能源发展。”

形成“水电+环保”特色

与此同时，远达环保也披露了
其重组计划，公司拟收购五凌电力
100%股权及长洲水电 64.93%股
权。此次交易完成后，远达环保的
控股股东将变为中国电力国际发
展有限公司（以下简称“中国电
力”），实控人仍为国家电投。

五凌电力是国家电投旗下水电
资产的核心企业之一，主要经营位
于湘西水电基地的沅水流域水电
站。截至 2024年 6月底，五凌电力
的总资产为559.92亿元。长洲水电
主要依托长洲水利枢纽工程进行水
力发电，截至2024年6月份，长洲水
电的总资产为38.42亿元。

远达环保表示，本次交易完成
后，公司资产质量、盈利能力预计
将得到提升，实现产业经营与资本
运营融合发展，有效促进上市公司
转型发展，有利于兼顾价值创造和
价值实现。

清华大学战略新兴产业研究中
心副主任胡麒牧在接受《证券日报》
记者采访时表示，通过此次收购，远
达环保不仅将新增大量水力发电资
产，还将推动其业务从能源生态融
合向水电开发和流域新能源一体化
运营延伸。交易完成后，远达环保
的业务模式将逐步形成“水电+环
保”的特色，进一步增强其在国家电
投体系中的战略地位。借助资本市
场的价值发现机制，远达环保将更
好地整合和利用水电资产资源，提
升公司核心竞争力。

进一步优化结构和布局

“上述重组预案，体现了国家
电投在加快绿色能源资产整合方

面的战略决心。”科方得智库研究
负责人张新原对《证券日报》记者
表示。

中国企业资本联盟中国区首
席经济学家柏文喜对《证券日报》
记者表示：“此次资产重组是国家
电投打造清洁能源运营平台的重
要一步，通过将核电、水电等核心
资产整合到旗下的上市公司中，国
家电投进一步优化了其资产结构
和资本布局。”

截至目前，国家电投旗下的 6
家上市公司——A股市场的上海电
力、电投能源、电投产融、远达环
保、吉电股份以及港股市场的中国
电力，均已在其业务范畴内整合了
相当规模的清洁能源资产，这些资
产涵盖了核电、水电、风电及太阳
能发电等多个领域。

业内人士表示，随着未来资产
整合的进一步推进，国家电投有望
通过资本市场的力量，持续提升其
核心竞争力，最终实现打造全球一
流清洁能源企业的目标。

国家电投旗下电投产融、远达环保相继披露重组预案

本报记者 谢 岚
见习记者 梁傲男

10月18日，四川省绵竹剑南春
酒类经营有限公司（以下简称“剑
南春”）发布的《致剑南春消费者的
告知书》称，近期收到多位消费者
反馈，称对在电商平台补贴购买的
52°水晶剑南春（500ML、558ML）存
疑。经核查，所提供店铺的剑南春
授权书均系伪造。

有专家称：“水晶剑南春是剑
南春最为核心且销量领先的大单
品，占据了剑南春总销量的超过八
成。”而这份官方告知书，将公众目
光引向了电商平台白酒销售领域
存在的种种乱象。

低价引流导致假冒问题

剑南春表示，为保障消费者合
法权益，公司对各电商平台补贴的
多个店铺销售的水晶剑南春进行
采样，经初步核查，采样的水晶剑
南春来源繁杂，疑似为回收拼凑销
售，已组织对采样的水晶剑南春进
行检测和分析。

目前部分非授权店铺或直播
间为让消费者放松警惕，打着“假
一罚十”“破价”“补贴”等名义进行
销售，消费者购买后一旦遇到假冒
伪劣商品或发现商品存在瑕疵，不
仅退换货条件苛刻，无法兑现承
诺，而且还面临店铺突然关闭，售
后服务无法保障，自身合法权益受
到侵害等问题。

白酒行业分析师、知趣咨询总
经理蔡学飞在接受《证券日报》记
者采访时表示：“电商平台会采用
低价策略来引流或者刺激用户消
费，但若缺乏约束，一些平台有可
能利用信息不对称，通过以次充好
等手段欺诈消费者，个别经销商也
可能会利用电商平台覆盖面广、隐
蔽性强等特点进行低价甩货，严重
破坏了企业经营生态与价格体系，
甚至损害了企业与消费者利益。”

北京市盈科律师事务所高培
杰律师对《证券日报》记者表示，如
果电商平台频繁发生类似情况，并
且平台商家销售假冒产品是显而
易见的，电商平台可能同样需要承
担责任，但责任的判定还需要看电
商平台在筛查、管理平台商家以及

在发现侵权行为上是否有所作为。
剑南春表示，公司已在京东、天

猫、抖音开设了官方旗舰店，并与京
东自营、天猫超市等开展了直接的
授权合作，电商平台授权销售的剑
南春产品，通过扫描二维码所显示
的经销商信息（包括前缀）均为“四
川云剑南电子商务有限公司”或“绵
竹云剑南电子商务有限公司”。

“消费者在购买到假冒酒类商
品时，先要及时保存购买商品、运
输信息、购买记录等相关证据，并
可以与商家协商、向电商平台和消
费者协会投诉，争取通过便捷方式
维护自身权益。”高培杰表示。

多方联手治理乱象

除剑南春外，今年3月份，五粮
液也曾下场“打假”。五粮液在官
方平台发布声明称，近期，公司接
到多名消费者关于低价购买的五
粮液产品真伪咨询，经公司核实，
该平台多家店铺销售的五粮液产
品为假冒，严重损害了消费者权益
和公司声誉。

对此，五粮液方面曾向《证券

日报》记者表示，已经与阿里巴巴、
京东、字节跳动、高德地图等多家
网络平台开展常年的维权合作，与
名优酒企开展联合打假合作，收集
侵权违法线索，并重点布控，实施
常态化监控、实现精准化打击。

“不同于别的产品，白酒在电
商渠道的销售规模占比较低，但是
电商渠道价格对传统渠道的价格
影响非常大。”白酒行业分析师、武
汉京魁科技有限公司董事长肖竹
青对《证券日报》记者表示，像京
东、淘宝、抖音等平台在销售过程
中都会非常重视获得酒厂的书面
授权，而有的平台并不是依靠广告
投放来盈利，是靠低价来吸引消费
者续购维持生存的廉价购物平台，
所以最关注拉低产品价格，甚至在
品质和保真上让步。

然而，白酒线上销售的增长趋
势不容忽视。开源证券研报显示，
2024年9月份，阿里系酒类行业线
上销售额达24.2亿元，同比增长
83.7%。其中，国产白酒销售额表
现相对较好，同比增116.8%。万联
证券线上电商跟踪研报显示，在
2023年“双11”，仅拼多多大促前三

天，茅台、五粮液、洋河、汾酒、泸州
老窖、剑南春等白酒整体销量就实
现了100%增长。

五粮液副董事长张宇曾表示，
电子商务的高速发展，为企业发展
带来了新的经济增长点。但由于
名优白酒网络销售过程中的电商
平台审查机制不健全、经营过程监
管不到位等因素，电商平台、直播
带货、朋友圈营销等领域频繁出现
网络侵权行为，侵害到白酒的合法
权益和知识产权。

蔡学飞表示，电商本质上是流
量生意，而酒企的明星产品是电商
销售引流的最大品类，在电商平台
相互竞争的环境下，平台补贴只会
不断加大，再加上外部市场需求疲
软，经销商出于业绩压力也会甩
货，供需关系失衡情况下，酒类电
商价格进一步下滑几乎是必然趋
势。因此，电商乱象还需要企业、
行业与市场共同努力。

多位受访专家表示，酒企需双
管齐下治理市场，一方面，控制渠道
货量以保障经销商、零售商利润，减
少线上倾销；同时，联合有关部门严
打非授权商家，维护消费者权益。

剑南春“打假”引关注 电商平台白酒销售乱象有待治理

本报记者 丁 蓉

Wind数据显示，截至10月20
日 17时，已有全志科技、晶合集
成、韦尔股份、思特威等15家A股
半导体行业上市公司披露了2024
年前三季度业绩预告，业绩普遍
预喜，这些公司分布在芯片设计、
晶圆代工、半导体设备等多个细
分领域。

巨丰投顾高级投资顾问于晓
明在接受《证券日报》记者采访时
表示：“人工智能技术的高速发展
显著拉动了高性能半导体产品需
求。”

今年前三季度，全志科技预计
净利润达1.4亿元至1.56亿元，有望
同比扭亏。公司在业绩预告中表
示，公司把握下游市场需求回暖的
机会，积极拓展各产品线业务，出
货量提升使得营业收入预计同比
增长约50%，营业收入的增长将带
动净利润的增长。

晶合集成预计前三季度净利
润为2.7亿元至3亿元，同比增长
744.01%到837.79%。对于业绩预
增的主要原因，公司表示，随着行
业景气度逐渐回升，公司自今年3
月份起产能持续处于满载状态，并
于今年6月份起对部分产品代工价

格进行调整，助益公司营业收入和
产品毛利水平稳步提升。

从净利规模来看，北方华创、
韦尔股份、海光信息、晶晨股份等4
家公司预计前三季度净利润上限
超5亿元。

其中，北方华创预计前三季度
净利润为41.3亿元至47.5亿元，同
比增长43.19%至64.69%；韦尔股份
预计前三季度净利润为22.67亿元
到24.67亿元，同比增长515.35%至
569.64%。

多 家 上 市 公 司 业 绩 预 告 显
示，公司前三季度加大了研发投
入，取得重要研发进展。例如，全

志科技业绩预告显示，公司为满
足客户持续增长的产品及服务需
求，加大在芯片新产品开发及智
能车载、扫地机器人等新兴应用
领域方案的研发投入，研发费用同
比增长约10%。

晶合集成业绩预告显示，公司
高度重视研发体系建设，持续增加
研发投入。目前55nm中高阶单芯
片及堆栈式CIS芯片工艺平台已大
批量生产，40nm高压OLED芯片工
艺平台已实现小批量生产，28nm
逻 辑 芯 片 通 过 功 能 性 验 证 ，
28nmOLED驱动芯片预计将于2025
年上半年批量量产。

智帆海岸机构首席顾问梁振
鹏在接受《证券日报》记者采访时
表示，目前是我国半导体产业发展
的关键机遇期，赛道上市公司加大
研发创新，紧抓机遇，不断取得技
术上的突破，将有助于推动我国半
导体产业发展。

于晓明表示：“在半导体产业
链的各个细分领域，如模拟芯片、
存储芯片、PCB、半导体设备和半导
体材料等，需要均衡发展，有利于
整个产业链的完善和健康发展。
尤其是在一些高端产品方向上取
得技术突破，将全面增强产业链竞
争力。”

15家半导体上市公司披露三季报预告 业绩普遍预喜


