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（上接 D33版 ）
资产组的认定：按中国资产评估协会 2017年 9月 8日关于印发《以财务报告为目的的评估指南》

的通知（中评协[2017]45号）相关要求，明确本次评估的相关事项，确保评估报告符合《企业会计准则第
8号-资产减值》的相关要求，公司根据黑龙江省发展和改革委员会 2017 年 12 月发布了《黑龙江省能
源发展“十三五”规划》，根据上述“十三五”规划：“到 2020年，全省煤炭产能稳定在 1.2亿吨左右，煤炭
产量 0.7 亿吨左右；大型煤矿采掘机械化程度达到 95％以上，中型煤矿达到 85％以上，小型煤矿达到
75％以上”。 规划中明确将宝泰隆七台河马场一矿、二矿、三矿列为规划建设类中的重点煤矿建设项
目。 公司管理层认定为马场矿区与 30万吨稳定轻烃是一体化的经营模式，作为 30万吨稳定轻烃项目
的配套项目，提供稳定的原料来源，直接用于生产甲醇、轻烃等煤化工产品的煤气，将宝泰隆一矿、二
矿、三矿与 30万吨稳定轻烃项目相关的资产认定为一个资产组。 评估人员与审计人员经过沟通，认为
煤制甲醇业务资产组业务明确，具有相对独立性，符合资产组的相关要件，可以产生独立现金流，最后
确定将包含 30万吨轻烃项目在建工程在内的煤制甲醇业务长期资产认定为一个资产组，并以该资产
组为基础进行相关在建工程的测试，并取得了一致意见。 最小资产组界定为 30 万吨稳定轻烃在建项
目，包括宝泰隆一矿、宝泰隆二矿、宝泰隆三矿、30万吨稳定轻烃在建工程账面价值、无形资产、固定资
产等，共计 402,220.99万元。

产品价格及成本的选取方法：煤制甲醇业务目前未投产运营,无历史营收数据，主营业务收入和主
营业务成本及相关费用预测结合《宝泰隆新材料股份有限公司 30 万吨/年稳定轻烃项目(流化床)技术
改造方案》及一矿、二矿、三矿《可行性研究报告》等资料，原料煤等单价通过同花顺等软件查询近 5 年
平均价确定。

折现率选取方法：对比公司进行分析计算的方法估算 30万吨/年稳定轻烃项目业务资产组期望投
资回报率，选择标准：对比公司近年为盈利公司；对比公司必须为至少有两年上市历史；对比公司在沪
深交易所发行人民币 A股；对比公司所从事的行业或其主营业务为煤化工。 根据上述四项原则，选取
了 3家上市公司作为对比公司，分别为广汇能源、开滦股份、淮北矿业。

30万吨轻烃项目在建工程的结果如下：
单位：万元

项 目 宝泰隆新材料股份有限公司
资产组的范围 30万吨轻烃项目在建工程（含宝泰隆一矿、二矿、三矿）
资产组账面价值 402,220.99
资产组预计未来现金流量的现值 438,881.04
资产组公允价值减处置费用
根据孰高确认资产组可收回金额
是否计提减值 否

公司在 2022 年末对 30 万吨稳定轻烃项目进行减值测试，最小资产组由宝泰隆一矿、二矿、三矿
与 30万吨稳定轻烃项目相关的资产构成。 经过测试，根据孰高原则，确定资产组的可回收金额价值为
438,881.04万元，超过账面价值金额 402,220.99万元，不存在减值。

公司将 2022年末评估报告中重要参数的假设与 2023年 1-6 月进行了对比， 重要参数的假设未
发生重大变化，因此 2023年半年报无需计提减值，计算过程如下：

预计未来现金流量现值计算表
被评估单位名称：宝泰隆新材料股份有限公司
评估基准日：2022年 12月 31日
单位： 万元

项目名称

未来预测

2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年

现金流量

息税折旧摊销前
利润 (1) 0.00 0.00 61,443.4

1
81,153.5
7 81,153.57 81,153.5

7
81,153.5
7 81,153.57 81,153.5

7

减：资本性支出 (2) 53,543.4
3

53,543.4
2 1,316.79 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

营运资金增加
（减少） (3) 0.00 0.00 17,227.1

6 5,280.62 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

加： 固定资产回
收 (4)

流动资金回收 (5)

净现金流 (6)=(1)-(2)-(3)+(4)
+(5)

-
53,543.4
3

-
53,543.4
2

42,899.4
6

75,872.9
5 81,153.57 81,153.5

7
81,153.5
7 81,153.57 81,153.5

7

折现年限 (7) 0.50 1.50 2.50 3.50 4.50 5.50 6.50 7.50 8.50

折现率 (8) 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12%

折现系数 (9) 0.9486 0.8537 0.7683 0.6914 0.6222 0.5599 0.5039 0.4535 0.4081

净现金流量现值 (10)
-
50,793.7
3

-
45,710.6
9

32,958.7
9

52,458.3
0 50,494.33 45,441.2

6
40,893.8
6 36,801.53 33,118.7

3

现金流现值和 (11)

预计未来现金流量现值计算表
被评估单位名称：宝泰隆新材料股份有限公司
评估基准日：2022年 12月 31日
单位： 万元

项目名称

未来预测

2032年 2033年 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年

现金流量

息税折旧摊销前
利润 (1) 81,153.5

7
81,153.5
7 81,153.57 81,153.57 81,153.5

7
81,153.5
7 81,153.57 81,153.5

7
81,153.5
7

减：资本性支出 (2) 0.00 0.00 2,143.59 1,115.88 0.00 51,811.7
3 0.00 0.00 0.00

营运资金增 加
（减少） (3) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

加： 固定资产回
收 (4)

流动资金回收 (5)

净现金流 (6)=(1)-(2)-(3)+(4)+
(5)

81,153.5
7

81,153.5
7 79,009.98 80,037.69 81,153.5

7
29,341.8
4 81,153.57 81,153.5

7
81,153.5
7

折现年限 (7) 9.50 10.50 11.50 12.50 13.50 14.50 15.50 16.50 17.50

折现率 (8) 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12%

折现系数 (9) 0.3673 0.3305 0.2974 0.2677 0.2409 0.2168 0.1951 0.1756 0.1580

净现金流量现值 (10) 29,804.4
7

26,821.8
8 23,500.19 21,423.56 19,548.4

6 6,360.63 15,831.72 14,247.4
1

12,821.6
4

现金流现值和 (11)

预计未来现金流量现值计算表
被评估单位名称：宝泰隆新材料股份有限公司
评估基准日：2022年 12月 31日
单位： 万元

项目名称

未来预测

2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年 2047年 2048年 2049年

现金流量

息税折旧摊销前
利润 (1) 81,153.5

7 81,153.57 46,586.9
3

46,586.9
3

46,586.9
3

46,586.9
3

46,586.9
3 46,586.93 46,586.9

3

减：资本性支出 (2) 0.00 0.00 0.00 0.00 86.88 0.00 0.00 0.00 51,811.7
3

营 运 资 金 增 加
（减少） (3) 0.00 0.00

-
13,561.0
3

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

加： 固定资产回
收 (4) 43,581.39

流动资金回收 (5)

净现金流 (6)=(1)-(2)-(3)+(4)+
(5)

81,153.5
7

124,734.
96

60,147.9
6

46,586.9
3

46,500.0
5

46,586.9
3

46,586.9
3 46,586.93 -

5,224.80

折现年限 (7) 18.50 19.50 20.50 21.50 22.50 23.50 24.50 25.50 26.50

折现率 (8) 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12%

折现系数 (9) 0.1422 0.1280 0.1151 0.1036 0.0933 0.0839 0.0755 0.0680 0.0612

净现金流量现值 (10) 11,538.5
5 15,960.25 6,925.96 4,827.60 4,336.39 3,909.73 3,518.47 3,166.37 -319.58

现金流现值和 (11)

预计未来现金流量现值计算表
被评估单位名称：宝泰隆新材料股份有限公司
评估基准日：2022年 12月 31日
单位： 万元

项目名称

未来预测

2050年 2051年 2052年 2053年 2054年 2055年 2056年 2057年 2058年

现金流量

息税折旧摊销前
利润 (1) 46,586.9

3
46,586.9
3

46,586.9
3

46,586.9
3

46,586.9
3 37,497.21 37,497.2

1
37,497.2
1

37,497.2
1

减：资本性支出 (2) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 16,362.08 0.00 0.00 0.00

营运资金增加
（减少） (3) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 -1,649.08 0.00 0.00 0.00

加： 固定资产回
收 (4) 7,995.99 10,307.0

8

流动资金回收 (5)

净现金流 (6)=(1)-(2)-(3)+(4)+
(5)

46,586.9
3

46,586.9
3

46,586.9
3

46,586.9
3

54,582.9
2 22,784.20 37,497.2

1
37,497.2
1

47,804.2
9

折现年限 (7) 27.50 28.50 29.50 30.50 31.50 32.50 33.50 34.50 35.50

折现率 (8) 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12%

折现系数 (9) 0.0550 0.0495 0.0446 0.0401 0.0361 0.0325 0.0292 0.0263 0.0237

净现金流量现值 (10) 2,564.35 2,307.73 2,076.79 1,868.96 1,970.61 740.26 1,096.37 986.66 1,131.99

现金流现值和 (11)

预计未来现金流量现值计算表
被评估单位名称：宝泰隆新材料股份有限公司
评估基准日：2022年 12月 31日
单位： 万元

项目名称

未来预测

2059年 2060年 2061年 2062年 2063年 2064年 2065年 2066年 2067年

现金流量

息税折旧摊销前
利润 (1) 27,331.7

8
27,331.7
8

27,331.7
8 27,331.78 27,331.7

8
27,331.7
8 27,331.78 27,331.7

8
27,331.7
8

减：资本性支出 (2) 0.00 0.00 26,430.6
4 0.00 0.00 0.00 86.88 0.00 0.00

营运资金增 加
（减少） (3) -

1,636.05 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

加： 固定资产回
收 (4)

流动资金回收 (5)

净现金流 (6)=(1)-(2)-(3)+(4)
+(5)

28,967.8
3

27,331.7
8 901.14 27,331.78 27,331.7

8
27,331.7
8 27,244.90 27,331.7

8
27,331.7
8

折现年限 (7) 36.50 37.50 38.50 39.50 40.50 41.50 42.50 43.50 44.50

折现率 (8) 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12%

折现系数 (9) 0.0213 0.0192 0.0173 0.0155 0.0140 0.0126 0.0113 0.0102 0.0092

净现金流量现值 (10) 617.30 524.15 15.55 424.50 382.02 343.79 308.40 278.42 250.56

现金流现值和 (11)

预计未来现金流量现值计算表
被评估单位名称：宝泰隆新材料股份有限公司
评估基准日：2022年 12月 31日
单位： 万元

项目名称

未来预测

2068年 2069年 2070年 2071年 2072年 2073年 2074年 2075年 2076年

现金流量

息税折旧摊销前
利润 (1) 27,331.7

8
27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

减：资本性支出 (2) 0.00 0.00 0.00 2,626.90 0.00 26,430.6
4 0.00 86.88 0.00

营运资金增加（减
少） (3) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

加：固定资产回收 (4)

流动资金回收 (5)

净现金流 (6)=(1)-(2)-(3)+(4)+
(5)

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

24,704.8
8

27,331.7
8 901.14 27,331.7

8
27,244.9
0

27,331.7
8

折现年限 (7) 45.50 46.50 47.50 48.50 49.50 50.50 51.50 52.50 53.50

折现率 (8) 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12%

折现系数 (9) 0.0082 0.0074 0.0067 0.0060 0.0054 0.0049 0.0044 0.0039 0.0035

净现金流量现值 (10) 225.49 202.92 182.62 148.55 147.89 4.39 119.78 107.45 97.00

现金流现值和 (11)

预计未来现金流量现值计算表
被评估单位名称：宝泰隆新材料股份有限公司
评估基准日：2022年 12月 31日
单位： 万元

项目名称

未来预测

2077年 2078年 2079年 2080年 2081年 2082年 2083年 2084年 2085年

现金流量

息税折旧摊销前
利润 (1) 27,331.7

8
27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

减：资本性支出 (2) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 37,119.6
0

营运资金增加（减
少） (3) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

加：固定资产回收 (4)

流动资金回收 (5)

净现金流 (6)=(1)-(2)-(3)+(4)+
(5)

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

27,331.7
8

-
9,787.82

折现年限 (7) 54.50 55.50 56.50 57.50 58.50 59.50 60.50 61.50 62.50

折现率 (8) 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12%

折现系数 (9) 0.0032 0.0029 0.0026 0.0023 0.0021 0.0019 0.0017 0.0015 0.0014

净现金流量现值 (10) 87.30 78.56 70.70 63.62 57.26 51.53 46.37 41.73 -13.45

现金流现值和 (11)

预计未来现金流量现值计算表
被评估单位名称：宝泰隆新材料股份有限公司
评估基准日：2022年 12月 31日
单位： 万元

项目名称

未来预测

2086年 2087年 2088年 2089年

现金流量

息税折旧摊销前利润 (1) 27,331.78 27,331.78 27,331.78 27,331.78

减：资本性支出 (2) 0.00 0.00 0.00 0.00

营运资金增加（减少） (3) 0.00 0.00 0.00 0.00

加：固定资产回收 (4) 34,303.93

流动资金回收 (5) 5,661.62

净现金流 (6)=(1)-(2)-(3)+(4)+(5) 27,331.78 27,331.78 27,331.78 67,297.33

折现年限 (7) 63.50 64.50 65.50 66.50

折现率 (8) 11.12% 11.12% 11.12% 11.12%

折现系数 (9) 0.0012 0.0011 0.0010 0.0009

净现金流量现值 (10) 33.80 30.41 27.37 60.65

现金流现值和 (11) 439,646.43

预测期净现金流现值总额 (10) 439,646.43

终值的现值 (11)

资产组预计未来现金流量的现值 (12)=(10)+(11) 439,646.43

1、评估方法
根据《企业会计准则第 8 号———资产减值》及《以财务报告为目的的评估指南》（中国资产评估协

会中评协〔2017〕45 号，2017 年 10 月 1 日起施行），在已确信资产预计未来现金流量的现值或者公允
价值减去处置费用的净额其中任何一项数值已经超过所对应的账面价值，并通过减值测试的前提下，
可以不必计算另一项数值。

根据《以财务报告为目的的评估指南》，执行以财务报告为目的的评估业务，选择评估方法时应当
与前期采用的评估方法保持一致。

根据《以财务报告为目的的评估指南》第十九条第一款“资产评估专业人员协助企业进行资产减
值测试，应当关注评估对象在减值测试日的可回收价值、资产预计未来现金流量的现值以及公允价值
减去处置费用的净额之间的联系及区别。 ”

同时，根据《以财务报告为目的的评估指南》第十九条第二款第一项“（一）可回收价值等于资产预
计未来现金流量的现值或者公允价值减去处置费用的净额孰高者。 在已确信资产预计未来现金流量
的现值或者公允价值减去处置费用的净额其中任何一项数值已经超过所对应的账面价值， 并通过减
值测试的前提下，可以不必计算另一项数值。 ”

上述项目业务在历史年度均进行过减值测试，本次评估人员采用的评估方法与前期保持一致，符
合《企业会计准则第 8号———资产减值》、《以财务报告为目的的评估指南》文件的规定。

2、折现率的方法
根据《资产评估专家指引第 11号———商誉减值测试评估》
第十九条 资产评估专业人员需要关注企业提供的预计未来现金流量应当以资产当前状况为基

础、以税前口径为依据，分析销量、价格、成本、费用、增长率等关键参数预测的合理性。
资产评估专业人员需要关注以前会计期间企业预测财务数据的实现情况。 如果以前会计期间预

测财务数据与实际实现存在重大偏差，需要了解企业管理层识别出的导致偏差的主要原因，关注当期
预测财务数据是否充分考虑了相关因素的影响，并调整了当期财务数据预测基础。

第二十四条在计算预计未来现金流量现值时，如果用于计算折现率的基础是税后的，应当将其调
整为税前的折现率。 但计算公允价值时，资产评估专业人员应当知晓可以采用税后折现率。

综上， 对宝泰隆新材料股份有限公司稳定轻烃项目在建工程资产使用单一的预计未来现金流量
现值方法，是符合评估要求的。

年审会计师对（1）-（5）问题发表的意见：
1、核查程序
（1）对公司工程项目管理的关键内部控制设计和执行进行了解和测试，评价工程项目管理内部控

制是否有效；
（2）检查公司管理层对在建工程项目资产减值迹象判断、资产减值测试等相关文件，评价管理层

重大判断和基本假设是否合理、充分；
（3）对评估机构资质、评估师的胜任能力进行必要了解，取得并查阅年末评估报告，对所采用评估

方法、假设条件、折现率等重要参数进行必要复核，以确定评估结果的合理性；
（4）获取国家相关部委、项目所在地各级政府、部门有关煤炭行业及煤化工行业规划、产业政策等

法规文件，评价在建工程项目是否符合国家行业规划和产业政策；
（5）查阅煤化工在建工程项目的立项申请、可行性研究报告等相关文件，以及同行业公司重大煤

化工示范项目的建设、试运行情况，判断各煤化工在建工程项目选用的工艺技术是否成熟、原燃料和
动力供应是否满足需求、采用环境保护措施后的排放是否达标；

（6）检查了各在建工程项目与设计、监理、技术服务商、设备供应商、建筑承包商等签署的主要业
务合同重要条款；检查关键设备验收单、重要施工及安装工程验工计价单等文件及款项支付情况；重
新计算借款费用资本化金额等，判断各在建工程项目的发生额是否合理、完整、准确；

（7）实施在建工程实地检查程序；
（8）履行了对主要银行账户直接从开户行获取账户流水，并检查大额资金支付情况；
（9）就涉诉工程项目，向公司聘请的法律顾问了解诉讼及其进展情况，并取得律师对案件情况说

明，以确定是否影响工程建设；
（10）在年度审计基础上本次实施了进一步核查，取得黑龙江省高级人民法院关于龙煤天泰公司

与赛鼎公司诉讼事项的《民事判决书》、宝忠煤矿联合试运转备案回执、宝泰隆五矿联合试运转备案回
执、东润石墨矿二矿划定矿区范围的批复等。

2、核查意见
（1）通过检查公司在建工程前 10 名供应商的合同、检查付款回单、了解交易内容、查询工商信息

等方式，除 40万吨/年醋酸项目钢材供应商宝泰隆新材料股份有限公司是龙煤天泰公司的控股母公司
以外，上述供应商不属于关联方或者潜在关联方，采购内容符合项目建设内容；

（2）通过检查项目主要合同执行情况、检查大额资金支付情况、实施工程项目实地检查，项目资金
投入与建设进度匹配，建设进度缓慢的原因符合项目客观情况，不存在实质性障碍，项目建设进度先
升后降的原因合理；

（3）通过查阅黑龙江省高级人民法院关于龙煤天泰公司与赛鼎公司诉讼事项的《民事判决书》和
40万吨/年醋酸项目可行性研究报告，诉讼事项对项目不构成实质性障碍，公司目前积极推进项目建
设；

（4）宝泰隆公司在建工程转固时点符合企业会计准则相关规定；40万吨/年醋酸项目、30万吨轻烃
项目进展异常的原因符合项目客观情况；相关资产真实存在；

（5）宝泰隆公司在建工程减值测试判断符合企业会计准则相关规定。
会计师未对 2023年半年报进行审计或审核，在其披露后进行了查阅，以了解相关情况。
（6）结合项目进展及前期信息披露，说明公司是否严格履行信息披露义务，前期募投项目结项的

依据及是否审慎；
公司 2015 年非公开发行股份募集资金净额 13.19 亿元、2017 年非公开发行股份募集资金净额

11.59亿元，全部用于 30万吨轻烃项目建设。 该项目于 2014 年开工建设， 2018 年 11 月 8 日，公司披
露了《宝泰隆新材料股份有限公司关于焦炭制 30万吨稳定轻烃（转型升级）项目进展情况的公告》（临
2018-083号），公告披露：“截至目前，公司焦炭制 30 万吨稳定轻烃（转型升级）项目已基本建设完成，
目前进入生产调试阶段，该项目试生产全部正常后，公司将向相关部门申请办理生产许可证。 ”

2019年 11月 14日，公司披露了《宝泰隆新材料股份有限公司关于焦炭制 30万吨稳定轻烃（转型
升级）项目进展情况的公告》（临 2019-089 号），公告披露：“截至 2019 年 11 月 12 日，公司焦炭制 30
万吨稳定轻烃（转型升级）项目轻烃工段已产出产品，经公司初步检测，产品指标基本达到预期标准，
该工段正式进入试生产阶段。”截至 2019年 12月 31日，募投项目转入固定资产金额为 21.17亿元；截
至 2020年 3月 31日，募投项目转入固定资产的金额共计 29.72亿元。

2020年 6月 1日，公司召开的第五届董事会第一次会议，审议通过了《公司焦炭制 30 万吨稳定轻
烃（转型升级）项目改造》的议案，同日披露了《宝泰隆新材料股份有限公司关于焦炭制 30 万吨稳定轻
烃（转型升级）项目改造的公告》（临 2020-043号），公告披露：“因项目可行性研究报告是在 2013年 12
月完成，开工建设在 2014 年 6 月，距离现在已六年多，项目建成试运行期间发现部分工艺技术已落
后；同时随着国家供给侧改革以及去产能政策的不断深入，钢铁、焦炭市场也发生了变化，煤钢行业市
场正逐步规范，部分市场竞争力弱的企业退出市场，焦炭市场需求显著提高。 为适应焦炭市场供需变
化、改进项目中工艺落后技术，使项目加工原料更多样（原料由化工焦变为化工焦、无烟煤块和无烟煤
棒三种），公司决定对项目进行改造，本次项目改造总投资金额为 2.472亿元。”项目改造资金来源为公
司 2017年非公开发行股票募集资金剩余资金，不足部分由公司自有资金补充。

2021年 4月 19日，公司召开第五届董事会第十四次会议和第五届监事会第十次会议，审议通过
了《公司非公开发行股票募投项目予以结项并将节余募集资金永久补充流动资金》的议案，公司 2015
年、2017 年非公开发行 A 股普通股股票的募投项目“焦炭制 30 万吨稳定轻烃（转型升级）项目”已建
设实施完毕，后续针对各工段设备进行单体调试、工段联合调试、项目整体水联运、投料试车、装置消
缺、联合试车、性能考核、联合验收，最后验收合格后进入连续稳定生产。 部分房屋、建筑物及设备达到
预定可使用状态，公司已将其转为固定资产，其中房屋、建筑物转固资金为 39,242万元，设备转固资金
为 6,390万元。

截至 2021 年 4 月 15 日，2017 年非公开发行股票实际累计使用募集资金人民币 77,604.46 万元

（包含募集资金存放银行产生的利息并扣除银行手续费支出后的余额 299.78万元及 2015年非公开发
行股票募集资金账户转入的 2.96万元），募集资金专户余额为人民币 38,638.40万元，尚需支付项目款
项（合同尾款及质保金） 为 29,644.87 万元， 其中， 土建及安装未付款 18,837.13 万元， 设备未付款
10,807.74万元；节余募集资金为人民币 8,993.53万元（实际余额以募集资金转出时专户余额为准），公
司予以结项并将节余募集资金永久补充流动资金，用于公司日常生产经营。 公司独立董事发表了同意
的独立意见，保荐机构金元证券股份有限公司出具了《关于宝泰隆新材料股份有限公司非公开发行股
票募投项目予以结项并将节余募集资金永久补充流动资金的核查意见》，经核查，保荐机构认为：“宝
泰隆非公开发行股票募投项目予以结项并将节余募集资金永久补充流动资金事项已经公司董事会、
监事会审议通过，并由公司独立董事发表了明确同意的意见，履行了相应的审议程序，符合《上市公司
监管指引第 2 号———上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所股票上市规则》、
《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法（2013年修订）》等有关规定。 本次使用节余募集资金永
久性补充流动资金，有利于满足公司日常业务对流动资金的需求，符合公司全体股东利益，不存在损
害公司及股东尤其是中小股东利益的情况。 保荐机构对宝泰隆本次募投项目予以结项并将节余募集
资金永久补充流动资金事项无异议”，具体详见公司临 2021-028号公告。

2021年 4月 19日，公司召开第五届董事会第十四次会议和第五届监事会第十次会议，审议通过
了《关于调整公司焦炭制 30 万吨稳定轻烃（转型升级）项目资金来源》的议案。 截至 2021 年 4 月 15
目，该项目改造投入资金 418.36万元，鉴于公司 2017年非公开发行股票募投项目予以结项，节余募集
资金永久补充流动资金，因此将公司焦炭制 30万吨稳定轻烃（转型升级）项目剩余改造资金来源全部
调整为公司自有资金。 将项目剩余改造资金来源全部调整为公司自有资金， 具体详见公司临 2021-
026号公告。

公司严格按照《上海证券交易所股票上市规则》的要求履行信息披露义务，对前期募投项目进展
情况及时公告。 鉴于前期募投项目已建设实施完成，经公司董事会审议通过对该项目予以结项。

（7）列示公司其他重要在建工程项目预计完工时间、尚需投入金额，说明建设进度是否与计划匹
配，并结合公司营运资金情况等，说明公司是否具备充足资金来源支持项目正常开展。

公司其他重要在建工程项目明细
单位：万元

项目名称 尚需投资入资
金 资金来源 建设进度是否与计

划匹配 预计完工时间 是否具备充足资金来源注 3

东辉煤矿 262,485 自筹 是 2028.03 自有资金和银行贷款

恒山矿改造 67,982 自筹 是 2025.10 该项目由少数股东投入和银
行贷款进行建设

宝泰隆五矿 15,356 自筹 是 2023.11 自有资金和银行贷款

宝泰隆一、二、三矿 48,967 募投、金融机构贷款
和自筹 是 注 1 注 2

宝忠煤矿 10,907 自筹 是 2024.01 自有资金和银行贷款

大雁煤矿 9,055 自筹 是 2024.10 自有资金和银行贷款

注 1:宝泰隆一矿预计完工时间 2024 年 08 月、宝泰隆二矿、宝泰隆三矿预计完工时间 2024 年 12
月

注 2：马场矿区共投资 14.27亿元（宝泰隆一矿、宝泰隆二矿、宝泰隆三矿）为公司非公开发行的募
投项目，已募集资金 12亿，银行项目贷款 2亿元，该项目建设资金已落实。

注 3：2023年半年报货币资金 2.93亿元，资产总计 138.05亿元，负债合计 53.73亿元，资产负债率
38.92%。 2023年上半年累计经营活动产生的现金流量净额 3.53亿元，随着公司煤矿陆续投产，会给公
司产生更多的经营现金流， 同时与银行多年积累的稳定信贷关系， 通过银行贷款补充项目的建设资
金，以保障项目建设完成。

问题 2. 半年报显示，公司报告期实现营业收入 16.73 亿元，同比下降 15.04%，归母净利润 0.56
亿元，同比下降 45.41%。 公司主营产品为焦炭等，称本次业绩下滑主要系焦炭售价降幅大于原料煤价
降幅，导致毛利率下降。 公司销售毛利率 16.24%，较 2022 年同期增加 2.07 个百分点。 此外，公司
2022 年归母净利润相较 2021年基本持平，销售毛利率下降 2.1个百分点。但公司存货增幅明显，报告
期末存货账面价值 15.21 亿元，较 2021 年期末增长 41.36%；存货周转率 0.92 次，同比减少 0.48 个百
分点。

请公司：（1）结合行业趋势、公司经营、产品及原材料变化等因素，定量分析 2023 年上半年业绩下
滑的原因及合理性；（2）列示存货的构成明细、库龄、账面余额、备货用途和下游市场需求等；（3）结合
公司近年业绩表现、同行业可比公司情况，说明存货大幅增加的原因及合理性，存货周转率是否明显
异于可比公司。 请年审会计师对问题（3）发表意见。

公司回复
（1）结合行业趋势、公司经营、产品及原材料变化等因素，定量分析 2023 年上半年业绩下滑的原

因及合理性；
（1.1）2023年上半年行业状况
根据 Wind 数据显示，2023 年上半年，我国焦炭市场价格整体呈现下跌趋势，焦炭价格进行了多

轮下调。 二季度，随着钢材价格持续走弱，对焦炭的需求持续减弱，焦炭及主要化工产品的销售价格同
比下降。

注：以上数据来源于WIND
（1.2）公司 2023年上半年经营情况
公司上半年产品价格与同行业趋势一致，公司原料煤主要以外采为主，目前为卖方市场；供应商

价格下调滞后于焦炭市场价格的调整，焦炭成本增加，焦炭的毛利率与上年同期下降十四个百分点；
公司上半年洗沫煤销售收入 14,264.78万元，占主营业务收入 9%，毛利率较上年同期增加二十八个百
分点。

洗沫煤产品毛利率比上年同期增加的原因是公司以自产的工程煤洗选后作为主要原材料导致
的。

综上，上述主要产品结构比及毛利率的变化导致综合毛利率比上年增加二个百分点。
（1.3）公司与同行业可比公司毛利率对比情况
2019-2023年上半年公司与其他同行业上市公司毛利率同比情况

以上数据均来自同行业可比公司披露的年度报告，根据近五年数据，公司与同行业毛利率趋势基
本保持一致。

从公司历史发展的纵向看：针对 2021年公司综合毛利率为 2.38，与 2020 年综合毛利率由负数转
为正数的主原因是：公司 2020 年综合毛利率为 14.53%，比 2019 年综合毛利率为 15.20%减少 0.67 个
百分点，2021年综合毛利率为 16.91%，比 2020年综合毛利率为 14.53%增加 2.38个百分点。

2021年焦炭毛利率比 2020年增加 1.77个百分点， 主要是焦炭销售单价上涨致， 2021 年其他产
品毛利率比 2020年增加 0.61个百分点，主要是煤化工产品销售单价上涨所致，具体数据见下表：

公司 2021年毛利率与 2020年毛利率差异表

销售产品

2021年毛利率 2020年毛利率
2021 年 比
2020年相差

毛利率 比重 加权后毛利率 毛利率 比重 加权后毛利率

焦炭 12.40% 76.64% 9.50% 10.19% 75.83% 7.73% 1.77

其他产品 31.70% 23.36% 7.41% 28.13% 24.17% 6.80% 0.61

小计 - 100.00% 16.91% - 100.00% 14.53% 2.38

从公司与同行业可比公司相关指标横向对比看：同行业可比公司陕西黑猫与公司业务模式近似，
陕西黑猫 2021年综合毛利率 13.44%，比 2020 年综合毛利率 11.23%增加 2.22 个百分点，与公司的综
合增长率 2.38接近；宝丰能源 2021年综合毛利率 42.21%，比 2020 年综合毛利率 45.10%减少 2.89 个
百分点，而宝丰能源子项目焦化产品毛利率 2021 年为 55.23%，比 2020 年的 53.55%增长 1.68 个百分
点，与公司的综合增长率 2.38接近。在与同行业公司比较时，由于各公司的生产销售模式、地域资源的
配置以及企业性质等的不同，必然导致毛利率及其变动率存在一定差异，但总体上公司的综合毛利率
的趋势走向与可比公司是一致的。2023年上半年公司毛利率的增长率为 2.06，主要原因是自产工程煤
导致公司综合毛利率的变化趋势与同行业公司略有差异，具体见下表：

同行业可比公司 2021年 2020年 增减

陕西黑猫 13.44% 11.23% 2.21%

宝丰能源
其中：焦化产品

42.21% 45.10% -2.89%

55.23% 53.55% 1.68%

宝泰隆 16.91% 14.53% 2.38%

（2）列示存货的构成明细、库龄、账面余额、备货用途和下游市场需求
2023年半年报存库商品明细
单位：万元

存货明细 计量单位 数量 单价(元/吨) 金额 库龄(年)

一、原料库存

原煤 万吨 49.8 891.43 44,393.14 1

自产精煤 万吨 42.2 1,550.63 65,436.70 1

无烟煤 万吨 1.29 743.84 959.56 3

无烟块煤 万吨 0.24 1,198.25 287.58 3

日常生产工矿配件 709.36 1

小计 111,786.32

二、产品库存 -

洗沫 万吨 34.11 650.47 22,190.40 1

电煤 万吨 3.41 496.33 1,693.76 1

焦粉 万吨 0.97 1,514.78 1,467.45 1

石墨烯应用产品 万个 8.96 238.5 2,137.91 2-3

矿山支护产品 万个 14.98 10.3 154.27 1

针状焦（煅前焦） 万吨 0.24 4,597.39 1,083.38 2-3

焦粒 万吨 0.71 1,962.41 1,388.58 1

精制洗油 1# 万吨 0.14 4,447.18 620.29 1

精制沥青 万吨 0.12 3,701.44 451.00 1

针状焦(煅后 U级) 万吨 0.07 6,047.09 438.84 2-3

针状焦(BTL-1) 0.02 6,882.77 141.80 1

针状焦(BTL-2) 0.02 6,882.77 154.88 1

焦炭 万吨 0.29 2,100.75 603.37 1

甲醇 万吨 0.43 1,677.95 720.50 1

未转化油 万吨 0.06 2,042.03 124.96 1

煤泥 万吨 1.66 88.5 146.71 1

焦油 万吨 0.9 2829.45 2,555.56 1

精制洗油 2# 吨 417.54 3,454.98 144.26 1

沥青调和组分 吨 592.98 2,350.50 139.38 1

化工精煤 吨 713 630.94 44.99 2-3

粗苯 吨 459.01 383.09 17.58 1

重烃 吨 39.18 2,654.87 10.40 2-3

重油 吨 53.7 2992.52 16.07 1

液氮 吨 29.96 426.12 1.28 1

硫酸铵 吨 66.08 2,380.49 15.73 1

中段油 吨 428.97 2243.51 96.24 1

去离子水 吨 30 162.54 0.49 2-3

液氧 吨 12.5 272.44 0.34 1

小计 36,560.40

三、其他库存产品 -

自建商品房 平方米 9,222.52 3,739.52 3,448.78 6

焦炭合同履约成本 282.07

小计 3,730.85

合计 152,077.57

四、存货周转率 - -

主营业务成本 - 139,659.93

期末存货 - 152,077.57

期初存货 - 152,397.52

平均存货 - 152,237.55

周转率 - 0.92

（2.1）存货原材料中主要包括：原煤、精煤、无烟煤和日常生产工矿配件，公司生产焦炭的主要原材
料为精煤，精煤是由原煤洗选而成，国内煤炭资源主要为动力煤，炼焦煤资源相对匮乏并且分布不均；
同时近年来国家提高了煤矿开采的准入门槛，对大量规模小的煤矿进行了关停并转，进行资源整合。
在这一转型过程中，煤炭供应量波动较大，公司为保证正常生产经营，提前储备原煤、精煤是存货增加
的主要原因之一。

（2.2）根据黑龙江省住建厅下发的《2022年全省城镇供热“冬病夏治”专项行动方案》的通知（黑建
函[2022]138号）要求：供热企业作为储煤主体，要早行动、早落实、早储煤，落实储煤场地，保障燃煤质
量，确保供热开栓，纯集中供热企业燃煤储备率达到 50%以上，做到“手里有煤、心里不慌”，不能因煤
炭质量影响冬季正常供热，切实满足冬季供热用煤需求。

根据七台河政府下发的《关于印发七台河市迎峰度夏及 2022－2023 年供暖季煤炭保供工作的通
知》（七煤电油气运[2022]1号）要求：热电联产企业存煤量 70 天以上，在达到规定可用天数的基础上，
发电供热企业要多储尽储煤炭，尽快将库存水平提高，确保发电供热需要。

公司有两台 2*2.5MKW发电机级以及对三个居民区 350万平方米左右的供热面积， 电厂锅炉容
量有 3台 280T锅炉、3台 130T锅炉，属于热电联产企业，电厂每月耗煤量约 4万吨，保证 70 天的储煤
量约需 10万吨，导致 2022年末洗沫煤和电煤存储量上升。

依据黑龙江省政府的民生保障要求，作为供热企业公司不仅保障民生供暖的需求，同时为其他供
热供电企业提供动力煤。 公司于 2023年 1-2月向其他保供企业按市场价提供了 6 万吨洗沫煤，原煤
经过洗选产出洗沫煤，折合约 24万吨原煤的储存量。

（2.3）2022年末与 2023年 6月末对比情况
2022年末和 2023年 6月末原料储备数量相差不大，单价相差较大，导致金额减少 4,547.50 万元，

分析如下：
数量单位：万吨；单价单位：元/吨；金额单位：万元

产品
名称

2022年 12月 31日 2023年 6月 30日
数量影响金
额

单价影响金
额

合计影响金
额

数量 单价 金额 数量 单价 金额

原煤 54.75 1,010.23 55,310.32 49.80 891.43 44,393.14 -5,000.66 -5,916.52 -10,917.18

自 产
精煤 31.16 1,702.21 53,040.78 42.20 1,550.63 65,436.70 18,792.37 -6,396.45 12,395.92

瘦 精
煤 0.80 1,459.84 1,167.87 - - -1,167.87 - -1,167.87

洗沫 34.66 675.77 23,422.23 34.11 650.55 22,190.40 -371.67 -860.16 -1,231.83

电煤 10.64 500.03 5,320.30 3.41 496.70 1,693.76 -3,615.20 -11.34 -3,626.54

合计 132.01 - 138,261.50 129.52 - 133,714.00 8,636.96 -13,184.46 -4,547.50

从上表中可以看出， 采购数量的变动使金额增加 8,636.96 万元、 采购单价的变动使金额减少
13,184.46 万元，由此可见，2023 年 6 月末与 2022 年末原材料金额减少，主要受原材料单价下降的影
响。

公司采购原料煤的结构发生变化，即提高原煤的采购比重、降低精煤的采购比重。 公司主动根据
原料煤市场供需变化调整采购安排，原煤经洗选后产出的精煤和洗沫煤，精煤用于生产焦炭，洗沫煤
用于电厂发电。 因洗选原煤需要加工时间，所以增加原煤的存储量，大量储备原煤既能保证炼焦用煤
也能保证发电所需的动力煤，起到双重作用。

（2.4）下游市场需求

客户 焦炭采购量（吨）

天津象屿供应链管理有限公司 101,015

河北物产金属材料有限公司 73,267

建龙钢铁控股有限公司 59,213

吉林金安新型材料集团有限公司 52,736

天津津路钢铁实业有限公司 37,822

辽宁鑫翔精密铸造有限公司 24,187

浙江鹏源供应链管理有限公司 21,301

中铁物建龙供应链科技有限公司 20,974

吉林建龙钢铁有限责任公司 17,744

本溪四野铸业有限责任公司 17,534

上海诚通国际贸易有限公司 12,892

合计 438,685

截至目前，公司下游客户采购焦炭订单需求平稳，公司生产情况稳定运行。 为应对钢材价格或将
持续走弱，由此对焦炭需求持续减弱的可能，公司在 2022年底新开展了瘦精煤的生产销售模式，目前
呈现平稳上升的趋势，2023年 6月末原煤的库存量相对减少量并不大，主要保障瘦精煤所需原煤的库
存量，截至 6月末累计销售瘦精煤 12.67万吨（瘦精煤回收率 40%，需要原煤 31.68万吨）。

（3）结合公司近年业绩表现、同行业可比公司情况，说明存货大幅增加的原因及合理性，存货周转
率是否明显异于可比公司。

（3.1）近五年公司与其他同行业公司净利润情况
2019-2023年上半年公司与其他同行业公司净利润增长率

上述其他同行业公司净利润数据均来自公开披露的年度报告，其他同行业公司净利润情况：2023
年焦炭市场价格整体呈现下跌趋势，焦炭价格进行了多轮下调。 二季度，随着钢材价格持续走弱，对焦
炭的需求持续减弱，焦炭及主要化工产品的销售价格同比下降，整体毛利率下滑，导致利润同比下降。

公司上半年产品价格与同行业趋势一致，公司原料煤主要以外采为主，目前为卖方市场；供应商
价格下调滞后于焦炭市场价格的调整，焦炭成本增加，整体毛利率下滑，导致净利润同比下降。

同行业各公司在业务构成、经营模式、生产工艺、产能、原材料供应和产品销售的地域等存在一定
差异，致使各公司净利润有所差异。

（3.2）近五年公司与其他同行业公司存货周转情况
2019-2023年上半年公司与其他同行业公司存货周转率

上述其他同行业公司财务数据均来自公开披露的年度报告。 公司 2023 年半年度存货周转率为
0.92，比同行业的平均值 6.78，周转缓慢，主要原因是：

公司 2022 年末原材料储备情况主要受预防煤矿季节性停产的安全储备、新产品开发、为实现降
本增效优化采购结构、民生保障要求、市场供需状况、预计原材料价格走势等因素影响。

存货量增加的原因见 2023年半年报存库商品明细(2.1、2.2)
2022年末原料多存储的具体原因有以下几方面：
①季节性煤矿停产提前准备原煤、精煤的储备。 每年春节前夕 15 日左右，地方煤矿均提前放假，

因焦炉不能停产的物理特性，公司为保证保持正常稳定生产，必须提前储备原料。 2023 年春节是在 1
月 21 日，比往年的春节日期早 10 天左右，同时获悉地方煤矿极有可能在 2023 年 1 月 1 日起陆续停
产，为此多储备 10万吨原煤存量；

②为充分利用洗选加工能力，从 2022年 11月份开始增加新的产品“瘦精煤”对外销售，系公司新
增业务，导致期末增加瘦精煤库存 0.8万吨，金额 1,167.87万元，同时为增加瘦精煤的生产量进而提高
原煤的存储量；

③自 2022 年起，公司采购原料煤的结构发生变化，即提高原煤的采购比重、降低精煤的采购比
重。 公司主动根据原料煤市场供需变化调整采购安排，原煤经洗选后产出的精煤和洗沫煤，精煤用于
生产焦炭，洗沫煤用于电厂发电。 因洗选原煤需要加工时间，所以增加原煤的存储量，大量储备原煤既
能保证炼焦用煤也能保证发电所需的动力煤；

④因当地煤炭市场供需结构发生变化，地方煤矿整治整合，导致煤炭供应紧张，地方煤炭供应量
减少，为保证公司正常生产运营而增加储备。

综上所述，同行业可比公司生产的产品结构不同导致存货周转率存在一定差异。
2023年公司将采取多种措施， 提高存货周转率， 公司两座煤矿相继得到政府的批复开始调试生

产，为公司的原煤提供了部分保障，同时加大瘦精煤的销售力度。
年审会计师对问题（3）发表的意见：
1、核查程序
（1）对公司存货管理的关键内部控制设计和执行进行了解和测试，评价存货管理内部控制是否有

效；
（2）对公司存货实施监盘，检查存货的数量、状况等；
（3）对本年各月成本波动分析，与上年同期各月成本比较，以识别是否存在重大异常的情形；
（4）分析月度原料煤消耗情况，并与上年同期进行比较，确定是否存在重大变化，该变化是否合

理；
（5）从企业采购产品的合同台账中抽取审查样本，从价格样本逆查至询价、比价、定价的原始过

程，评价基准价格的确定是否正确、合理，询价、比价、定价过程是否合规；
（6）比较本年各月采购价格与周边市场价格，评价采购价格是否合理；
（7）抽查与原料煤采购相关的采购订单、磅单、入库记录、质检化验单进行核对；
（8）结合历史变动情况，对期末与期初变动情况进行分析，以确定是否存在重大异常；
（9）就本年的原料煤采购，选取部分供应商向其发函询证，询证 2022 年度交易额以及截至 2022

年 12月 31日的应付账款余额；
（10）通过查阅已经披露的半年报，关注期后焦炭的销售、毛利率是否存在重大异常情况；获取与

重要客户焦炭购销相关的客户签收单、物流单进行核对，并与合同中约定的煤炭交货方式、数量确认、
质量检验、价格及货款结算等重要条款进行核对，验证销售业务是否真实。

2、核查意见
经核查， 会计师认为：2022年期末存货余额较 2021年末变化与 2020年期末存货余额较 2019 年

末变化历史情况趋同；存货余额同比大幅增加，主要是宝泰隆公司结合了客户在手订单及对客户的保
障稳定供应、区域原料煤市场供给情况预计、冬季供暖煤炭储备、采购和生产调整、新增业务需求等进
行采购或生产储备，宝泰隆公司煤化工产线是集煤炭洗选、焦炭生产、热电、化工产品生产等全产业链
条的产线，产线产能较大，可以消化存货的储备，综上，宝泰隆公司存货储备增加有商业实质，存货余
额同比大幅增加具有合理性。

会计师未对 2023年半年报进行审计或审核，在其披露后进行了查阅，以了解相关情况。
特此公告。

宝泰隆新材料股份有限公司
董事会

二 O 二三年十月三十一日


