
（上接 D46 版 ）
四、结合行业发展趋势、同行业公司业绩情况、业绩复苏反弹的可持续性、截至目前的经营业

绩情况等，说明标的资产盈利预测及业绩承诺的可实现性
根据文化和旅游部公布数据，2019 年国内游人数达 60.06 亿人次，比上年增长 8.4%；国内旅游

收入 5.73 万亿元，同比增长 11.7%。 根据自然资源部海洋战略规划与经济司发布的《2019 年中国
海洋经济统计公报》，我国滨海旅游业持续较快增长，2019 年实现增加值 18,086 亿元，比上年增长
9.3%，增速较 2018 年提升 1%。 2020 年至 2022 年度，国内旅游人数受宏观经济因素影响呈现明显
下降。

数据来源：文化和旅游部
根据文化和旅游部数据，2023 年上半年，国内旅游总人次 23.84 亿，比上年同期增加 9.29 亿，

同比增长 63.9%。分季度看：2023 年第一季度，国内旅游总人次 12.16 亿，同比增长 46.5%。 2023 年
第二季度，国内旅游总人次 11.68 亿，同比增长 86.9%。 与 2019 年同期相比，2023 年上半年国内旅
游总人次已恢复到 2019 年同期的 77.40%。 2023 年上半年，国内旅游收入（旅游总花费）2.30 万亿
元，比上年增加 1.12 万亿元，增长 95.9%，恢复到 2019 年同期的 82.73%。 我国文化和旅游行业回
暖持续向好，旅游市场呈现持续复苏的发展态势。

同行业上市公司 2022 年及 2023 年一季度业绩情况与标的公司对比如下：

证券代码 证券名称

营业收入 净利润

2022 年 2023 年一季度 2022 年 2023 年一季度

600054.SH 黄山旅游 79,990 33,792 -13,788 7,068

600749.SH 西藏旅游 12,070 2,539 -3,074 -906

603099.SH 长白山 19,465 6,961 -5,739 -414

603136.SH 天目湖 36,857 12,026 2,116 2,172

603199.SH 九华旅游 33,204 19,204 -1,370 6,185

000430.SZ 张家界 13,247 6,405 -26,005 -3,005

000888.SZ 峨眉山 A 43,109 23,771 -20,319 5,921

000978.SZ 桂林旅游 12,943 8,577 -30,360 -1,529

标的公司 23,178 17,572 -9,198 5,288

经对比，大部分自然景点同行业上市公司在 2023 年一季度实现了业绩的复苏和增长，标的公
司的经营业绩变化趋势与同行业上市公司的业绩变化趋势不存在明显差异。

根据标的公司 2023 年 1-6 月未经审计的财务数据， 标的公司 1-6 月已实现营业收入约 3.90
亿元，实现净利润约 1.22 亿元。 经对比，标的公司 2023 年 1-6 月已实现未经审计的营业收入和净
利润占 2023 年全年预测数据的比例为 58.84%和 83.59%， 已实现业绩占比高于 2019 年同期收入
和净利润占全年的比例。 标的公司考虑到 2023 年上半年可能存在的游客提前消费的可能性及淡
季促销政策的影响， 对 2023 年暑期及四季度淡季采用了较为保守谨慎的预测。 考虑到标的公司
2023 年 1-6 月已实现业绩占 2023 年全年预测业绩比例高于 2019 年同期水平， 标的公司 2023 年
的业绩预测和利润承诺具备可实现性。 长期来看，随着人均可支配收入的持续增长、假期及扩大服
务消费政策红利继续释放， 居民旅游意愿保持高位以及交通等配套基建持续完善等有利因素，旅
游行业长期发展前景较好。 标的公司在盈利预测中已充分考虑了业绩复苏反弹的可持续性，对
2023 年及未来业绩进行了谨慎预测，预计 2023-2027 年营业收入平均增长率为 4.37%，低于我国
2009 年-2019 年国内旅游人数的平均增速 12.17%， 也低于与自然资源部海洋战略规划与经济司
发布的《2019 年中国海洋经济统计公报》中我国滨海旅游业 2019 年实现增加值的增速（9.3%），标
的公司未来收益预测增速较为谨慎，长期预测符合行业发展趋势。

综上，通过对比行业发展趋势、同行业上市公司业绩情况、截至目前的经营业绩情况，标的公
司已在充分考虑业绩复苏反弹的可持续性的基础上对未来收益进行了谨慎预测，标的公司未来收
益预测与行业及同行业上市公司发展趋势吻合，不存在明显差异。 标的公司 2023 年 1-6 月已实现
业绩占 2023 年全年预测业绩比例高于 2019 年同期水平，盈利预测较为谨慎，标的资产盈利预测
及业绩承诺具备可实现性。

五、补充披露情况
上市公司已在重组报告书之“第五章 标的资产评估作价基本情况”之“一、标的资产评估情

况”之“（四）收益法评估情况”之“2、评估过程”之“（1）未来收益的确定”补充披露收益法评估中预
测各期各航线的客运量、票价、营业成本、毛利、期间费用、净利润、净现金流量等盈利指标预测情
况及标的资产 2023 年主要法定节假日、暑期 7 月的实际客运量、营业收入、营业成本、毛利、期间
费用、净利润、净现金流量等数据，实际数据与预测数据的差异情况。

问题 7、草案披露，2023 年一季度末，标的资产账面货币资金 3.09 亿元，短期借款及一年内到
期长期借款合计 5.09 亿元，长期借款余额 1.48 亿元，流动比例和速动比例显著低于同行业上市公
司，短期内资金压力较大。 请公司补充披露：

（1）列表说明标的资产银行借款基本情况，包括借款对象、金额、借款期限、利息、借款用途、担
保情况、还款安排等；

（2）标的资产货币资金小于短期借款，流动比率、速动比率等短期偿债能力指标显著低于同行
业可比公司的原因及合理性，标的资产是否存在较大资金压力及偿债风险；

（3）标的资产是否存在关联方担保的借款，若涉及，请补充披露后续安排。
回复：
一、列表说明标的资产银行借款基本情况，包括借款对象、金额、借款期限、利息、借款用途、担

保情况、还款安排等
（一）截至 2023 年 3 月 31 日，标的公司短期借款情况及截至本问询函回复出具日还款安排如

下

借款类
别

借 款 对
象

借 款 余
额 （ 万
元 ）

借款期限 利率 借款用途 担 保 情
况

截至本 问询函 回
复出具日 还款安
排

短期借
款

中 国 银
行 股 份
有 限 公
司 北 海
分行

5,000.00
2022 -06 -24
至 2023-06-
23

2.25%
用于支付燃油款 、游船运营配套物
资等日常经营修费用以及票务代
理等日常经营。

新 奥 集
团 提 供
担保

已于 2023 年 6 月
19 日全部偿还

短期借
款

广 西 北
部 湾 银
行 股 份
有 限 公
司 北 海
分行

10,000.00
2022 -11 -17
至 2023-11-
17

4.00% 用于购买燃料 、支付维修费用以及
票务代理等日常经营周转。

新 奥 控
股 提 供
担保

已于 2023 年 8 月
8 日全部偿还

短期借
款

广 西 北
部 湾 银
行 股 份
有 限 公
司 北 海
分行

9,990.00
2022 -06 -27
至 2023-06-
27

2.10%

用于结清标的资产与广西北部湾
银行股份有限公司北海分行签订
的 合 同 编 号 为 北 部 湾 银 行 贷 字
CT1021062500063567 号项下借款 。

新 奥 控
股 提 供
担保

已于 2023 年 6 月
19 日全部偿还

短期借
款

中 国 光
大 银 行
股 份 有
限 公 司
北 海 分
行

10,000.00
2022 -05 -27
至 2023-05-
26

2.10% 用于日常经营周转及置换他行流
动资金贷款 。

新 奥 控
股 提 供
担保

已于 2023 年 5 月
26 日全部偿还

短期借
款

中 国 建
设 银 行
北 海 分
行

10,000.00
2023 -01 -16
至 2024-01-
16

3.40%
用于发放员工工资 、采购日常办公
用品 、购买润滑油及柴油 、支付船
舶维修费等日常经营周转 。

新 奥 控
股 提 供
担保

已于 2023 年 8 月
9 日全部偿还

合计 44,990.00

（二） 截至 2023 年 3 月 31 日标的公司长期借款情况及截至本问询函回复出具日还款安排如
下：

借款
类别

借款
对象

借 款 余
额 （ 万
元 ）

借款期限 利率 借款用途 担保情况 截至本问询函回复出具日还
款安排

长期
借款

中国
银行
股份
有限
公司
北海
分行

3,603.90
2020 -04 -
29 至
2024 -4 -
10

4.55% 用于购买北海至涠
洲岛高速客船 新奥集团提供担保

已于 2023 年 4 月 10 日归还
1,801.95 万元 、已于 2023 年 8
月 7 日 偿还 900.98 万元 ；计
划于 2024 年 4 月偿还 900.98
万元

长期
借款

兴业
银行
北海
分行

17,070.00

2020 -1 -
17 至
2028 -1 -
16

4.89%
用于北部湾国际海
洋旅游服务基地项
目建设

以自有资产 ：北海市侨
港 镇 内 港 以 东 的 土 地
使 用 权 及 地 上 在 建 工
程 [北部湾国际海洋旅
游服务基地 （一期 ）-航
站楼及地下室 、附属设
施 05、07、08 组 团 ] 抵
押 ； 产权证号包括 ：不
动产权证 ：桂 （2018）北
海 市 不 动 产 权 第
0066915 号 ； 建设工程
规划许可证号 ：地字第
450501201700007 号 ；建
设用地规划许可证 ：地
字 第 450501201800088
号 ；建筑工程施工许可
证 ：
450501201704240101、
450501201712290301、
450501201804030101

已于 2023 年 6 月 21 日 及 8
月 10 日分别归还 1,580.00 万
元 ； 计划 2024 年 6 月 21 日 、
2024 年 12 月 21 日分别归还
1,580.00 万元 ；计划 2025 年 6
月 21 日 、2025 年 12 月 21
日 、2026 年 6 月 21 日 、2026
年 12 月 21 日 分 别 归 还
1,897.00 万元 ；计划 2027 年 6
月 21 日 、2027 年 12 月 21 日
分别归还 1,550.00 万元 ；计划
2028 年 1 月 16 日归还 62.00
万元

合计 20,673.90

（三）2023 年 4 月 1 日至 2023 年 7 月 31 日新增短期借款情况如下：

借 款 类
别 借款对象 借 款 余 额

（万元） 借款期限 利率 借款用途 担保情况
截至本问询函
回复出具日还
款安排

短 期 借
款

中 国 建 设 银 行
北海分行 10,000.00

2023-05-24
至 2024 -
05-24

3.65% 日常生产经营周转 新 奥 控 股 提 供 担
保

2024 年 5 月
24 日 归 还 本
金

短 期 借
款

中 国 光 大 银 行
股 份 有 限 公 司
北海分行

10,000.00
2023-06-09
至 2024 -
06-08

3.65% 置换他行流动资金贷
款

新 奥 控 股 提 供 担
保

2024 年 6 月 8
日归还本金。

短 期 借
款

中 国 银 行 股 份
有 限 公 司 北 海
分行

5,000.00
2023-06-28
至 2024 -
06-28

3.45%
用于支付燃油款 、代
理售票费用等日常经
营周转

新 奥 集 团 提 供 担
保

2024 年 6 月
28 日 归 还 本
金。

合计 25,000.00

（四）2023 年 4 月 1 日至 2023 年 7 月 31 日新增长期借款情况如下：

借 款
类别

借 款
对象

借 款 余
额 （ 万
元 ）

借款期限 利率 借款用途 担保情况
截 至 本 问 询
函 回 复 出 具
日还款安排

长 期
借款

兴 业
银 行
北 海
分行

3,940.00
2023-4-27
至 2024 -
10-26

4.45%

北 海 港 侨 港 港
点 5#、6#、7#
客 滚 船 码 头 泊
位工程

以北海新绎游船有限公司位于北海市
银海区中路以西 、 北海国际客运港码
头东侧海域的海域使用权 （抵押物名
称）设定抵押担保

2024 年 10 月
26 日 偿 还 借
款本金。

截至本回复出具日，标的公司短期借款余额为 2.50 亿元，长期借款余额为 1.88 亿元。
二、标的资产货币资金小于短期借款，流动比率、速动比率等短期偿债能力指标显著低于同行

业可比公司的原因及合理性，标的资产是否存在较大资金压力及偿债风险
（一）标的资产货币资金小于短期借款的原因及合理性
1、经营性支出流动性需求
截至 2023 年 3 月 31 日及 2023 年 6 月 30 日，标的公司货币资金余额分别为 3.09 亿元及 4.29

亿元，短期借款余额均为 4.50 亿元，货币资金及短期借款构成情况如下：
单位：万元

借款类别 2023 年 6 月 30 日 2023 年 3 月 31 日

保证借款-本金 44,995.00 44,900.00

应付利息 40.83 38.88

短期借款合计② 45,035.83 45,028.88

货币资金① 42,901.69 30,867.61

货币资金覆盖率①/② 95.26% 68.55%

标的公司短期借款水平相对较高主要原因系报告期内受宏观因素影响，标的公司的业务规模
受到一定影响，经营活动产生的现金流量下降；同时，为完善港口综合服务功能，持续进行资本性
投入建设。 在此背景下，标的公司需要以短期借款方式补充现金流量解决报告期内资金缺口，维持
日常经营周转。 报告期各期及 2023 年 1-6 月，标的公司主要经营性现金支出情况如下：

单位：万元

项目 2023 年 1-6 月 2023 年 1-3 月 2022 年度 2021 年度

购买商品、接受劳务支付的现金 7,882.61 4,137.40 10,628.52 13,208.34

支付给职工以及为职工支付的现金 6,222.99 3,261.40 11,102.68 12,561.11

支付的各项税费 1,785.00 602.76 952.59 4,652.02

支付其他与经营活动有关的现金 5,933.34 1,063.53 1,233.24 3,552.63

经营活动现金流出合计 21,823.93 9,065.08 23,917.03 33,974.10

2021 年度、2022 年度、2023 年 1-3 月以及 2023 年 1-6 月，标的公司期末货币资金占同期经营
活动现金流出合计的比例分别为 69.05%、68.98%、85.13%和 98.29%（2023 年 1-3 月、2023 年 1-6
月系年化后数据）。随着旅游行业复苏，标的公司经营情况明显好转，账面货币资金逐步充实，能够
覆盖经常性资金支出需要，自有资金规模快速提升。

2021 年初至 2023 年 6 月末，标的公司经营活动现金流情况良好，现金流量净额持续为正，经
营活动产生的现金流状况如下：

单位：万元

项目 2023 年 1-6 月 2023 年 1-3 月 2022 年 2021 年

经营活动现金流入小计 46,931.76 15,980.02 30,889.26 54,528.96

经营活动现金流出小计 21,823.93 9,065.08 23,917.03 33,974.10

经营活动产生的现金流量净额 25,107.83 6,914.93 6,972.23 20,554.86

报告期内，标的公司现金流状况良好，经营活动现金流净额始终为正；2023 年以来，标的公司
经营业绩持续向好，2023 年 1-6 月经营活动产生现金流量净额 2.51 亿元， 占 2019 年全年经营活
动现金流量净额的 80.67%，偿债能力不断提升。

2、企业信誉度较高，融资环境较好
报告期内，受宏观因素影响，相关政府机构出台了多项融资支持政策，银行短期贷款市场利率

较低。 得益于良好的商业信用情况和相关政策支持，标的公司可以获得利率较为优惠的短期贷款。
报告期内，标的公司加权平均短期借款利率约为 3.35%，低于各期 1 年期 LPR 水平，平均财务成本
较低，进行短期债务融资有利于提高资金使用效率，缓解宏观因素影响下支出压力，提高抗风险能
力。

综上，报告期内，标的公司考虑融资成本较低，根据生产经营支出的需求进行融资，具有商业
合理性。

（二）流动比率、速动比率等短期偿债能力指标显著低于同行业可比公司的原因及合理性
标的公司与同行业可比公司的近两年一期资本性支出对比情况如下：
单位：万元

公 司 名
称

2023 年 1-3 月 资 本
性支出

2022 年 资 本 性
支出

2021 年 资 本 性
支出

两年一期资本性支出
合计

2023 年 3 月 31 日总
资产 占比

张家界 1,056.49 11,314.05 12,318.83 24,689.37 284,051.60 8.69%

桂 林 旅
游 824.83 4,536.79 6,584.64 11,946.26 244,234.65 4.89%

长白山 283.06 4,786.00 1,761.66 6,830.72 106,837.71 6.39%

九 华 旅
游 4,328.28 13,626.41 4,782.89 22,737.58 151,826.38 14.98

%

峨 眉 山
A 5,504.63 11,825.61 9,388.74 26,718.98 316,078.08 8.45%

黄 山 旅
游 8,317.33 15,635.55 27,770.71 51,723.59 524,027.38 9.87%

西 藏 旅
游 607.66 3,260.52 6,377.59 10,245.77 138,883.78 7.38%

天目湖 5,589.78 13,347.74 16,156.63 35,094.15 159,170.22 22.05
%

平均值 240,638.73 10.34
%

中位数 201,702.44 8.57%

标 的 公
司 1,957.49 12,025.18 22,569.83 36,552.50 189,383.93 19.30

%

注：占比=两年一期资本性支出合计/2023 年 3 月 31 日总资产
报告期内，标的公司为优化资产质量、提升盈利能力，完成了国际海洋旅游服务基地、航站楼、

航道扩建等工程建设，进行了持续的资本性投资，减少了标的公司货币资金规模。 报告期内，标的
公司累计资本性支出合计 3.66 亿元，占 2023 年 3 月 31 日总资产的比例为 19.30%。 高于可比公司
平均值的 10.34%、中位数的 8.57%。上述资本性支出减少了标的公司货币资产余额，导致标的公司
流动比率、速动比率较低。此外，受宏观因素影响，为保证日常经营需要，标的公司流动负债规模增
加。 上述情况符合标的公司报告期内实际经营情况，具有商业合理性。

随着宏观因素影响消除，旅游市场恢复迅速，标的公司盈利能力步入上行空间。2023 年 1-6 月
标的公司经营活动产生现金流量净额 2.51 亿元，经营活动现金流情况得到显著改善。

（三）标的资产不存在较大资金压力及偿债风险
随着旅游行业复苏，标的公司经营情况向好，偿债能力不断提升。 标的公司已于 2023 年 8 月

偿还短期借款及长期借款合计 2.25 亿元。 截至 2023 年 8 月 25 日，标的公司货币资金余额约 3.00
亿元，短期借款及一年内到期的长期借款余额为 2.75 亿元，货币资金余额已超过短期借款及一年
内到期长期借款余额；标的公司后续将根据实际经营需要，灵活安排短期借款偿付节奏，且标的公
司信誉较好，现有短期借款续期不存在障碍，不存在较大偿债风险。 本次交易完成后，上市公司将
在不影响标的公司日常经营的前提下，视标的公司经营情况适时进行分红，充实资金。 考虑到标的
公司账面资金相对充足，且银行资信情况良好，可用于分红的资金较为充裕，不存在较大资金压
力。

综上所述，标的公司不存在较大资金压力或偿债风险。
三、标的资产是否存在关联方担保的借款，若涉及，请补充披露后续安排
（一）截至 2023 年 7 月 31 日关联方担保情况：

担保方名称 借款银行 担保金额 （万
元 ）

主债权期限
担保是 否已经 履
行完毕

开始日 到期日

新奥控股 广西北 部湾银 行股 份
有限公司北海分行

10,000.00 2022-06-27 2023-06-19 是

10,000.00 2022-11-17 2023-11-17 否

新奥控股

中国建 设银行 北海 分
行 10,000.00 2023-05-24 2024-05-24 否

中国建 设银行 北海 分
行 10,000.00 2023-01-16 2024-01-16 否

新奥控股 中国光 大银行 股份 有
限公司北海分行

10,000.00 2022-05-27 2023-05-26 是

10,000.00 2023-06-09 2024-06-08 否

新奥集团 中国银 行股份 有限 公
司北海分行

5,000.00 2022-06-24 2023-06-19 是

5,000.00 2023-06-28 2024-06-28 否

新奥集团 中国银 行股份 有限 公
司北海分行

5,000.00 2020-04-29 2024-04-10 否

2,137.00 2020-05-20 2024-04-10 否

1,872.75 2021-01-28 2024-04-10 否

（二）后续关联方担保安排
本次交易完成后，上述关联方担保未到期部分将继续由原担保方提供担保。
四、补充披露情况
上市公司已在重组报告书之“第四章 交易标的基本情况”之“五、主要资产权属、主要负债及

对外担保情况”之“（二）主要负债及或有负债情况”补充披露标的公司银行借款基本情况，包括借
款对象、金额、借款期限、利息、借款用途、担保情况、还款安排等及关联方担保借款的后续安排。

上市公司已在重组报告书之“第八章 管理层讨论与分析”之“三、标的公司的财务状况分析”
之“（三）偿债能力分析”补充披露标的公司货币资金小于短期借款，流动比率、速动比率等短期偿
债能力指标显著低于同行业可比公司的原因及合理性， 标的公司不存在较大资金压力及偿债风
险。

特此公告。
西藏旅游股份有限公司
董事会
2023 年 8 月 27 日
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西藏旅游股份有限公司关于中证中小
投资者服务中心《股东质询函》的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏，
并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

西藏旅游股份有限公司（以下简称“公司”或“西藏旅游”）于近日收到中证中小投资者服务中
心的《股东质询函》（投服中心行权函〔2023〕42 号），对公司拟以 94,140 万元现金收购新绎游船（以
下简称标的公司）60%股权交易存在疑问，依法行使股东质询权。 公司收到《股东质询函》后高度重
视，立即组织相关人员积极进行回复，现就相关问题回复并公告如下：

问题一、标的公司估值是否合理
公告显示，标的公司主营业务为海洋旅游运输服务，主要运营北海-涠洲岛、北海-海口、蓬莱-

长岛以及长岛-旅顺 4 条海洋旅游航线，其中北海－涠洲岛航线营收占比达到 60%以上。 2021 年 3
月，你公司曾拟通过发行股份和支付现金的方式以 13.7 亿元收购标的公司 100%股权，当时交易
构成重组上市，2021 年 12 月，你公司以综合考虑资本市场环境以及公司实际情况等因素，主动终
止重大资产重组。 本次交易以收益法评估，标的公司整体估值为 15.69 亿元，较前次交易估值 13.7
亿元评估增值 1.99 亿元。 你公司称，标的公司未来运输业务收入的预测主要参考了历史期的收入
规模以及未来各航线客运量的变化趋势，其中对于各航线客运量的预测主要根据各航线历史期的
客运量水平，并综合国内旅游行业整体游客增速情况及客运量恢复情况预测。

（一）标的公司的历史收入不能支撑预测标的公司营业收入大幅增长的逻辑
本次交易预测期为 2023 年 4 月至 2028 年及以后年度， 预测标的公司 2023 年至 2028 年及以

后的营业收入分别为 6.63 亿元、6.85 亿元、7.23 亿元、7.55 亿元、7.87 亿元以及 7.87 亿元。 与之相
比， 标的公司 2020 年至 2022 年标的公司的营业收入分别为 4.46 亿元、4.93 亿元以及 2.32 亿元。
标的公司的历史营业收入远低于标的公司预测期的营业收入，其中 2023 年预测值较 2022 年同比
增长 185.78%，历史的营业收入无法对预测业绩收入构成支撑。

（二）标的公司主要航线客运量变化趋势不能支持预测标的公司业绩大幅增长的逻辑
标的公司的海洋客运收入主要为客运量 * 船票单价， 其中船票定价需根据规定报当地价格、

交通主管部门备案审批通过后执行，标的公司盈利预测营业收入大幅增长主要由于预测客运量的
大幅增长。重组交易草案披露，标的公司蓬莱-长岛航线 2021 年至 2023 年 1-3 月客运量 100.28 万
人次、90.97 万人次、9.02 万人次；北海-海口航线客运量分别为 3.38 万人次、1.19 万人次和 0，该航
线自 2022 年 8 月停运且标的公司拟将北部湾 3 号游船出售； 北海-涠洲岛航线客运量分别为
279.29 万人次、110.96 万人次以及 113.11 万人次；长岛-旅顺航线 2023 年 4 月刚正式运营，试运营
期客运量仅 0.71 万人次。 从你公司披露的数据可以看出，标的公司除北海－涠洲岛航线 2023 年 1
季度客运量出现增长外， 历史年度的客运量均存在大幅下降态势， 标的公司仅以 4 条航线中的 1
条航线 2023 年 1 季度客运量的变动趋势预测标的公司未来年度整体客运量是否合理， 是否过于
乐观。

（三）标的公司 2023 年预测营收增长比例也不符合国内旅游行业整体增速及当地游客人数增
长情况

一是标的公司预测 2023 年营收同比增长 185.78%远高于 2023 年上半年全国文化服务行业整
体营收增长率。 国家统计局对全国 7.2 万家规模以上文化及相关产业企业调查结果显示，2023 年
上半年文化服务企业营业收入同比增长仅 14.9%。

二是标的公司预测 2023 年营收同比增长 185.78%偏离广西壮族自治区及山东省游客人数变
动趋势。 依据广西壮族自治区文化和旅游厅官网披露的数据，广西壮族自治区 2019 年至 2023 年
上半年接待国内外游客分别为 8.76 亿人次、6.61 亿人次、7.98 亿人次、5.89 亿人次、4.23 亿人次。
历史年度，广西壮族自治区的游客人次整体出现下滑趋势，2023 年上半年有所增长，较 2022 年上
半年同比增长 35.14%,但增长率远低于标的公司 2023 年营收预测值的增长率 185.78%。 另外，依
据山东省文化和旅游厅公布的历年统计便览显示，2016 年至 2021 年全省国内游客人数分别为
7.12 亿人次、7.85 亿人次、8.6 亿人次、9.38 亿人次、5.77 亿人次、7.31 亿人次，分别同比增长 8.7%、
10.2%、9.6%、8.56%、-38.5%、26.7%， 山东省近 6 年的游客增长率也远低于标的公司 2023 年营收
预测值的增长率 185.78%。

根据盈利预测敏感性分析结果，营业收入预测值对标的公司估值影响较大，营业收入预测值
增长 10%,标的公司整体估值将增加 20.27%。 综上分析，请你公司结合标的公司的核心竞争优势、
2023 年 1 季度客运量增长的原因及可持续性、主要航线所在地区整体客运量的变动情况以及经营
性资产范围变化对标的公司经营业绩的量化影响等说明本次交易估值的合理性。

回复：
一、标的公司的核心竞争优势
目前我国海洋旅游运输市场主要集中在渤海湾、长江三角洲、珠江三角洲、海峡西岸四大旅游

带以及海南旅游区，各区域的经济发展特征和旅游运输需求差异较大，各区域内企业的竞争态势
和格局也不尽相同，区域内企业互相竞争，跨区域经营尚未展开。 航线资源和客流资源是海洋旅游
运输企业的核心竞争力，运力规模、船型结构、管理能力、服务质量、技术水平是影响企业竞争力的
重要因素，随着企业间规模、效益、声誉差距的不断拉大，区域内市场集中度不断提高。

在长期的市场竞争中，标的公司积累了多方面竞争优势，具体情况如下：
（一）海洋旅游运输运营优势
新绎游船拥有多年的专业海洋运输经验，近年来随着国内旅游行业的蓬勃发展，标的公司通

过更新船舶与航站楼的方式优化运力及排班安排，不断满足市场需求。 目前标的公司已拥有包括
高速客船、客滚船、普通客船在内各类型船舶，运力优势明显。同时，标的公司具有丰富的海上旅游
运输运营管理经验和健全的安全保障技术体系。 标的公司通过科学管理、优质服务和合理调度提
高船舶利用率、满载率，提升客户满意度，保障标的公司未来经营业绩的持续增长。

（二）自有港口码头优势

标的公司自有的北海国际客运港位于北海市银滩景区，地理位置优越。 于 2018 年投资建设的
北海国际客运港新航站楼、港口配套及商业设施已于 2020 年完工并投入使用。 新航站楼投入运营
后，候船面积及可容纳候船人数大幅增加，标的公司游客综合服务能力也大幅提升。 标的公司的参
股公司北海新奥航务自有的涠洲岛西角码头是目前涠洲岛唯一的客运码头，为公司旅游航线的运
营和可持续发展提供了有力的保障。

（三）行业进入壁垒高，市场竞争优势明显
与其他传统旅游业相比，海洋旅游运输行业通常实行严格的监管和市场准入制度。 同时，进入

海洋旅游运输行业则要面临经营资质、旅游资源、船舶及港口投资资金、专业人才等壁垒，进入门
槛较高。 因此，标的公司所处经营环境较为稳定，具有较高的市场竞争力。

（四）涠洲岛景区升级，带动客流量增长
根据文化和旅游部于 2020 年 12 月 26 日发布的《关于确定 21 家旅游景区为国家 5A 级旅游

景区的公告》，涠洲岛南湾鳄鱼山景区已被确定为国家 5A 级景区。同时，广西自治区、北海市政府、
涠洲岛旅游管委会等政府机构十分重视涠洲岛的发展工作，提出了建设“国内一流、国际知名的休
闲度假海岛”的目标。 随着涠洲岛旅游形象及知名度的不断提升，涠洲岛未来有望得到更多游客的
青睐，标的公司客流量将得到一定程度的保证。

（五）标的公司航线优势
1、北涠航线
标的公司及其相关方自运营北海-涠洲旅游航线至今一直为该航线的运营商。 海洋旅游运输

业务的经营涉及了旅游船舶航行控制、安全管理、旅游接待、酒店服务、市场营销等各个方面，横跨
旅游服务业和交通运输业，对海洋旅游运输船舶的品质和经营能力提出了较高的要求。

依托于对北海-涠洲岛航线的多年运营，标的公司积累了丰富的海上旅游运输运营管理经验，
拥有广阔的客户资源和稳定的市场份额，培养了大批既懂旅游、又懂航运的复合型专业人才，建立
了高效有序的管理机制，并形成了高度熟悉的客源市场、高质量的服务品质、覆盖面广的市场网络
等运营优势。 此外，标的公司建立了完整的安全管理组织架构，具备完备的安全管理机制。 通过持
续稳定经营，标的公司已在行业管理经验、专业人才储备、市场营销渠道、安全运营等方面建立了
有效壁垒，具有明显的市场竞争优势。

2、北琼航线
标的公司正在有序加紧建设自有码头泊位，以促进北海-海口复航事宜。 截至本问询函回复出

具日，北海港侨港港点 5#、6#、7# 客滚船码头泊位工程施工项目已完成招标并开始建设施工。 根据
规划，该工程预计于 2024 年 12 月前完工，自 2025 年初可正式投入使用并同时恢复北海-海口航
线的运营。

在标的公司停运北琼航线前，该航线经营方式为标的公司与海南海峡航运股份有限公司的船
舶同时对开，不存在其他运营商，除因天气和船舶维修等原因停航外，每日双方一方执行北海至海
口航班，另一方执行海口至北海航班，运力占比基本相等。 北琼旅游航线是广西壮族自治区与海南
省之间海洋旅游运输的唯一通道，标的公司具备运营北琼航线的相关船舶运力、经营资质和运营
经验，具有一定的资源优势和竞争壁垒；同时，合作经营模式可以保证两家均拥有较为稳定的市场
份额。 此外，随着海南自由贸易港和国际旅游消费中心建设的推进，预计北琼航线将具备更加广阔
的市场需求和发展潜力。

3、蓬长航线
蓬长航线目前共有三家公司从事运营，标的公司的运力占比 50%左右，具备较为明显的运力

优势。除此以外，与另外两家竞争对手相比，标的公司运营的航线品类最为齐全（包括蓬莱-长岛航
线及西三岛和北五岛支线），船舶类型最为丰富（包括高速客船、客滚船和普通客船），可以为旅客
提供更为多样化的乘船体验和更为优质的服务。 在管理运营方面，标的公司与竞争对手相比拥有
更加规范的管理体系和更强的资金实力，具备一定的运营管理优势。

4、长旅航线
标的公司运营的长岛-旅顺航线是渤海海峡唯一的海岛观光旅游航线， 游轮日间航程自南向

北途经南北长山岛、珍珠门、猴矶岛、万鸟岛、砣矶岛（北五岛）等渤海海峡最优质的岛链资源，全程
约 4.5 小时，当日可往返。 长岛-旅顺航线自 2023 年 4 月起开始常态化运行，目前仍处于市场培育
阶段。

二、2023 年以来旅游行业恢复带动标的公司业绩向好
2023 年以来标的公司客运量增长的主要原因为我国旅游行业整体快速复苏所致。 2023 年以

来，随着宏观因素影响基本消除，旅游行业恢复迅速，根据文化和旅游部公布的数据，2023 年上半
年，国内旅游总人次 23.84 亿，比上年同期增加 9.29 亿，同比增长 63.9%，与 2019 年同期相比，
2023 年上半年国内旅游总人次已恢复到 2019 年同期的 77.40%。2023 年上半年，国内旅游收入（旅
游总花费）2.30 万亿元，比上年同期增加 1.12 万亿元，增长 95.9%，恢复到 2019 年同期的 82.73%。
此外，国家发改委等部门制定和出台了《关于恢复和扩大消费措施的通知》等一系列鼓励文旅消费
及假日消费的措施，为旅游行业发展营造了良好的政策环境，外部市场环境整体向好，标的公司客
运量增长的可持续性有一定保障。2023 年 1-6 月，标的公司实现客运量约 289 万人次，实现业绩收
入 3.90 亿元（以上数据均未经审计），较 2019 年同期分别增长 23.95%、24.46%。随着旅游市场环境
回暖，标的公司业绩已实现较好释放，相关影响因素已基本消除。

三、标的公司业绩预测符合各主要航线客运量的变化趋势
受宏观因素影响，旅游行业在 2020-2022 年期间存在较大波动，因旅客出行受限，导致标的公

司 2020-2022 年度的经营情况较为特殊，参考性较弱。 2019 年作为标的公司正常经营的最近一个
完整年度，标的公司实现营业收入 6.74 亿元，收入较前一年增长 6.04%。 本次评估预测标的公司
2023 年实现营业收入 6.63 亿元，占 2019 年营业收入的 98.37%，与历史期营业收入规模不存在明
显差异。 本次评估中，预测标的公司 2023-2027 年营业收入平均增长率为 4.37%，低于其 2019 年
的收入增速，标的公司对 2023 年及未来营业收入的预测较为谨慎，营业收入预测符合历史期收入
规模和变化趋势。 2023 年以来，随着宏观因素影响基本消除，标的公司客运量恢复情况较好，业绩
已实现较好释放，行业复苏迹象明显。

标的公司 2023 年 1-6 月各主要航线客运量较 2019 年同期对比情况如下：

航线 2019 年 1-6 月 2023 年 1-6 月 增长率

北涠航线（万人次） 178.30 235.04 31.82%

蓬长航线（万人次） 46.38 53.32 14.96%

长旅航线（万人次） - 0.47 -

经对比，标的公司 2023 年 1-6 月各主要航线客运量较 2019 年同期明显增长，主要航线客运
量变化趋势能够支持标的公司未来业绩增长，具备合理性。

四、 标的公司 2023 年预测营业收入增长比例符合国内旅游行业整体增速及当地游客人数增
长情况

2023 年以来，旅游行业恢复迅速，可比旅游行业上市公司 2023 年上半年经营情况较去年同期
对比如下：

公司名称

归属于上市公司股东的
净利润 2023 年半年度业绩预告或半年报相关内容

2022 上半年
（万元）

2023 上半年
（万元）

长白山 -7,167.35 1,225.00 公司营业收入 16,766.97 万元 ，较上年同期 2,758.71 万元增
幅 507.78%；实现净利润 1,225.00 万元

黄山旅游 -17,135.60 19,979.37
本期营业收入较上期增长 291.09%， 主要系本期国内经济
和旅游市场逐步恢复，进山人数同比上升 527.00%，导致营
业收入增加

西藏旅游 -2,594.88 297.40
上半年公司实现营业收入 9,066 万元 ， 较上年同期增加
112.41%，营业收入显著增长的原因是 2023 年上半年国内
旅游市场全面复苏 ，游客接待量增长所致

天目湖 -5,368.08 6,000 至 7,000 预计实现扭亏为盈

九华旅游 -3,292.30 11,135.09
上半年公司实现营业收入 3.80 亿元 ， 较上年 同期增 加
218.43%，实现归属于上市公司股东的净利润 1.11 亿元 ，较
上年同期实现扭亏为盈

张家界 -11,723.05 -4,101.29
上 半 年 公 司 实 现 营 业 收 入 17,912.29 万 元 ， 同 比 增 长
573.55%，系本报告期旅游市场恢复 ，营业收入较上年同期
大幅度增长

峨眉山 A -5,857.06 14,552.14

受益于国内经济和文旅行业强势复苏 ，2023 年 1-6 月 ，峡
眉山景区接待游客 224.61 万人次 ， 同比增长 153.6%，较
2019 年同增长 16.4%，公司主营业务游山票 、索道 、酒店等
经营项目业绩同比显著增长。

桂林旅游 -13,371.17 75.00 2023 年 1-6 月 ，公司游客接待量约 252 万人次 ，同比增长
约 257%；实现营业收入约 19,590 万元 ，同比增长约 390%

标的公司 2023 年预计收入增长比例符合国内旅游行业整体变化趋势，具备合理性。
根据北海市旅游文体局的数据，2023 年上半年， 北海市接待国内游客 2,752.96 万人次，较

2019 年同期同比上升 13.55%。 本次评估中预测标的公司北海-涠洲岛航线 2023 年全年实现客运
量 389.11 万人次，1-6 月已实现客运量 235.04 万人次，较 2019 年同期增长 31.82%，已完成全年预
计客运量的 60.41%，明显高于 2019 年同期客运量占年度客运量的比例 46.94%。 营业收入预测符
合当地游客人数变化趋势，预测较为谨慎。

蓬长航线方面，2023 年主要节假日长岛旅游人数明显增长。 根据长岛综合试验区工委宣传文
化和旅游部发布的数据，2023 年五一假期期间，长岛旅游景区接待 18.71 万人次，同比 2019 年增
长 75%；2023 年端午假期期间，长岛旅游景区接待 9.3 万人次，较 2019 年同期（4.23 万人次）增长
120.1%。 本次评估中预测标的公司蓬莱-长岛航线 2023 年全年预计实现客运量 174.31 万人次，1-
6 月已实现客运量 53.32 万人次，较 2019 年同期增长 14.96%，已完成全年客运量的 30.59%，高于
2019 年同期客运量占年度客运量的比例 26.61%，营业收入预测符合当地游客人数变化趋势，预测
较为谨慎。

因此， 标的公司 2023 年预测营业收入增长比例符合国内旅游行业整体增速及当地游客人数
增长情况。

五、新增经营性资产对于收益的影响
经过两年多的经营，标的公司经营性资产的范围存在变化。 例如，在前次评估中，码头商业综

合体仍处于在建阶段，尚未签订租赁合同，无法对其未来收益进行合理预期，因此在前次评估中按
照资产基础法的评估结果作为溢余资产，未在收益预测中进行考虑。 目前，该码头商业综合体已完
工，截至 2023 年 6 月末，可出租面积 2.3 万平方米，已出租面积达到 2.2 万平方米，出租率超过
95%，预计预测期稳定年度可实现营业收入约 2,000 万元，标的公司在未来收益预测中考虑了该部
分新增经营性资产带来的新增收益贡献。

标的公司对于未来营业收入的预测符合其历史期收入规模及变化趋势，符合各主要航线客运
量的变化趋势；2023 年营业收入增长比例符合国内旅游行业整体增速及当地游客人数增长情况。
本次评估已充分考虑 2023 年 1 季度客运量增长的可持续性以及经营性资产范围变化对标的公司
经营业绩的影响，对于未来收益进行了谨慎预测。 综上，考虑到标的公司具有丰富的航线运营经
验，同时具备船舶及港口资源优势，形成了一定的行业壁垒，竞争优势明显，本次交易估值具备合
理性。

问题二、业绩补偿承诺履约保障措施是否充分
本次交易， 业绩承诺方新奥控股承诺标的公司 2023 年净利润不低于 1.45 亿元、2023 年及

2024 年净利润合计不低于 2.93 亿元、2023 年至 2025 年净利润合计不低于 4.47 亿元，即 2023 年至
2025 年当年净利润分别不低于 1.45 亿元、1.48 亿元以及 1.54 亿元， 该承诺值远高于标的公司
2020 年至 2022 年历史净利润 4,385.9 万元、2,617.52 万元以及-8,378.64 万元。 2021 年，你公司拟
收购标的公司 100%股权时， 业绩承诺方承诺标的公司 2021 年至 2023 年的净利润分别不低于
8,943 万元、11,735 万元以及 13,536 万元， 但标的公司 2021 年及 2022 年均未实现前述承诺业绩。
本次交易在此基础上再次提高业绩承诺值，而由于本次你公司是以现金方式收购，你公司在交割
完成日后 6 个月内将支付全部股权收购款，一旦标的公司未实现承诺业绩、新奥控股不按约定履
行业绩补偿义务，上市公司利益及中小股东权益将无法得到保障。 请你公司说明本次业绩承诺安
排的履约保障措施是否充分，你公司拟对前述问题采取何种风险防范措施。 以上质询，请于本次交
易股东大会召开前以公告形式披露及回复。

回复：
一、上市公司已与交易对方就业绩承诺及业绩补偿、减值补偿等作出约定，相关履约保证措施

切实可行
（一）在本次交易中，上市公司已与交易对方签署《资产购买协议》，就业绩承诺、补偿安排、减

值测试安排等事项做出约定
本次交易的业绩承诺以中联评估出具的《资产评估报告》及相关评估说明中所载明净利润数

据为依据做出。 标的公司未来业绩预测时已充分考虑标的公司所在行业现状与发展前景、标的公
司的业务情况和历史年度资产、财务分析和调整情况，业绩承诺具备合理性。

《资产购买协议》 已就标的公司实际盈利数不足利润预测数的情况及业绩补偿期满后的减值
情况作出明确可行的业绩补偿、减值补偿承诺，并就补偿金额的确定、补偿方式、补偿具体安排和
操作步骤作出具体安排，且约定了相关违约责任条款，相关履约保证措施切实可行，有利于保护上
市公司和中小股东的利益。

（二）上市公司于 2023 年 8 月 25 日与本次交易对方新奥控股签署了《补充协议》，对《资产购
买协议》部分内容进行调整

根据《补充协议》约定，本次交易的交易对价 9.41 亿元由公司按照以下安排向交易对方支付：
第一期：西藏旅游股东大会审议通过本次交易之日起 20 个工作日内，公司向交易对方支付交易对
价的 60%，即 5.65 亿元。 第二期：2024 年 12 月，公司向交易对方支付交易对价的 20%，即 1.88 亿
元。 第三期：2025 年 12 月，公司向交易对方支付交易对价的 20%，即 1.88 亿元。

此外，《补充协议》约定“本次交易交割完成后，乙方将积极协助标的公司办理北海-涠洲航线
经营许可证书的续期手续，如标的公司持有的《港口经营许可证》有效期至 2026 年 1 月 18 日到期
后无法办理该次续期手续，乙方有义务回购甲方所持有的标的公司全部股权，回购价格参照甲方
已支付的交易对价，加上按中国人民银行公布的同期一年期 LPR 利率计算的利息。 ”

通过上述约定，可以进一步保障上市公司及中小投资者利益。
二、本次交易前后，交易对方均为上市公司间接控股股东，不履约的风险较小
截至本回复出具日，交易对方新奥控股通过西藏文化、西藏纳铭及乐清意诚间接持有上市公

司股份 59,933,287 股，占上市公司总股本的 26.41%，新奥控股为上市公司的间接控股股东。
本次交易不涉及上市公司发行股份，不涉及上市公司股权变动，本次交易完成后，交易对方新

奥控股仍为上市公司间接控股股东，不履约的风险较小。
三、交易对方信誉较好、资金实力充足，具备履约能力
本次交易对方新奥控股成立于 2000 年 1 月，注册资本为 80 亿元，在城市基础设施建设、能源

开发、市政工程建设、旅游等多个领域均有投资布局。 截至本回复出具日，新奥控股的信誉记录良
好，近三年的主体评级均为 AAA 评级。

根据新奥控股未经审计的财务报表，截至 2023 年 3 月 31 日，新奥控股主要财务指标如下表
所示：

单位：亿元

项目 2023 年 3 月 31 日/2023 年 1-3 月

总资产 1,817.17

货币资金 170.82

净资产 751.93

净利润 22.27

交易对方不存在重大未清偿债务，不属于失信被执行人，资信状况较好，本次交易完成后，交
易对方的财务、资产状况将进一步增强，有助于提高履约能力，在发生业绩补偿或减值补偿的不利
情况下，有助于保障业绩补偿的实现。

特此公告。
西藏旅游股份有限公司
董事会
2023 年 8 月 27 日
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西藏旅游股份有限公司
关于本次交易相关内幕信息知情人
买卖公司股票情况自查报告的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏，
并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

西藏旅游股份有限公司（以下简称“本公司”或“上市公司”）拟采用支付现金的方式向新奥控
股投资股份有限公司（以下简称“新奥控股”）购买北海新绎游船有限公司（以下简称“新绎游船”或

“标的公司”）60%股权（以下简称“本次交易”或“本次重组”）。
根据《中华人民共和国证券法》《上市公司重大资产重组管理办法》《公开发行证券的公司信息

披露内容与格式准则第 26 号———上市公司重大资产重组》《监管规则适用指引———上市类第 1
号》等有关法律、行政法规及规范性文件的要求，本公司对本次交易相关内幕信息知情人买卖上市
公司股票的情况进行了自查，具体如下：

一、本次交易的内幕信息知情人自查期间
本次交易的内幕信息知情人的自查期间为上市公司就首次披露本次重组提示性公告前 6 个

月（即 2022 年 10 月 28 日）至重组报告书披露之前一日（即 2023 年 7 月 14 日）期间（以下简称“自
查期间”）。

二、本次交易的内幕信息知情人核查范围
本次重组核查的内幕信息知情人范围包括：
（一）上市公司及其董事、监事、高级管理人员；
（二）上市公司间接控股股东及其一致行动人、实际控制人及其董事、监事、高级管理人员；
（三）本次重组交易对方及其董事、监事和高级管理人员；
（四）为本次重组提供服务的证券机构及其具体经办人员；
（五）新绎游船及其董事、监事、高级管理人员；
（六）前述自然人的配偶、子女和父母；
（七）其他通过直接或间接方式知悉本次重组内幕信息的人员及其配偶、子女和父母。
三、本次交易相关人员买卖股票的情况
根据中国证券登记结算有限责任公司出具的《信息披露义务人持股及股份变更查询证明》，本

公司向中国证券登记结算有限责任公司申请查询了相关非自然人主体及自然人主体在核查期间
持股及股份变更的情况，核查期间上述纳入本次交易内幕信息知情人核查范围的非自然人和自然
人不存在买卖上市公司股票的情形。

四、独立财务顾问核查意见
根据中国证券登记结算有限责任公司出具的《信息披露义务人持股及股份变更查询证明》、本

次交易内幕信息知情人登记表、相关内幕知情人等相关方出具的自查报告，经核查，独立财务顾问
华泰联合证券有限责任公司认为：本次交易的内幕信息知情人在核查期间内不存在买卖上市公司
股票的情形。

五、法律顾问核查意见
根据中国证券登记结算有限责任公司出具的《信息披露义务人持股及股份变更查询证明》、本

次交易内幕信息知情人登记表、相关内幕知情人等相关方出具的自查报告，经充分核查，法律顾问
北京国枫律师事务所认为：本次交易的内幕信息知情人在核查期间内不存在买卖上市公司股票的
情形。

特此公告。
西藏旅游股份有限公司
董事会
2023 年 8 月 27 日
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西藏旅游股份有限公司关于签署附生效条
件的《＜资产购买协议＞的补充协议》的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏，
并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

西藏旅游股份有限公司（以下简称“公司”）于 2023 年 7 月 14 日召开第八届董事会第二十三
次会议、第八届监事会第二十四次会议，审议通过《关于＜西藏旅游股份有限公司重大资产购买暨
关联交易报告书（草案）＞及其摘要的议案》等相关议案，公司拟采用支付现金的方式向新奥控股投
资股份有限公司（以下简称“新奥控股”）购买北海新绎游船有限公司（以下简称“新绎游船”或“标
的公司”）60%股权（以下简称“本次交易”或“本次重组”）。 新奥控股作为交易对方，同时系公司控
股股东，本次交易构成关联交易。 公司已与新奥控股签署附生效条件的《资产购买协议》（以下简称

“《原协议》”）。
2023 年 8 月 25 日，公司召开第八届董事会第二十五次会议和第八届监事会第二十六次会议，

审议通过关于签署附生效条件的《＜资产购买协议＞的补充协议》的议案，公司与交易对方经协商一
致，拟将本次交易支付安排中的第二期款项支付时间由“标的资产交割完成日起 6 个月内支付”调
整为 2024 年、2025 年按比例支付，另增加交易对方的股权回购条款，并据此签署附生效条件的《＜
资产购买协议＞的补充协议》。

一、协议签署主体
甲方：西藏旅游股份有限公司
乙方：新奥控股投资股份有限公司
二、交易对方基本情况

公司名称 新奥控股投资股份有限公司

成立日期 2000-1-13

注册资本 800,000 万人民币

统一社会信用代码 91131001721660105E

法定代表人 王玉锁

公司类型 其他股份有限公司 （非上市 ）

公司地址 廊坊开发区华祥路

经营范围

对城市基础设施建设、能源开发、市政工程建设 、旅游、饮食、电子机械制造 、化工 、建材
制造等行业的投资 、信息技术咨询服务 ；销售工程设备 、工程材料 、化工设备 、环保设
备 、钢材、电线电缆、仪器仪表、电子产品、电工器材、照明电器、建筑材料 、五金材料 、装
修材料、管件管材 、门窗 、办公设备 、燃料油 、润滑油 、柴油 、化工原料及产品 （化学危险
品及易燃易爆化学品除外）。 （依法须经批准的项目 ，经相关部门批准后方可开展经营
活动 ）

三、《＜资产购买协议＞的补充协议》主要内容
第 1 条 内容调整
（1）《原协议》第 3.2 条对本次交易的支付安排约定如下：
“3.2.1 第一期：上市公司股东大会审议通过本次交易之日起 20 个工作日内，甲方向乙方支付

交易对价的 60%，即 56,484 万元（大写：人民币伍亿陆仟肆佰捌拾肆万元）。
3.2.2 第二期：标的资产交割完成日起 6 个月内，甲方向乙方支付交易对价的 40%，即 37,656

万元（大写：人民币叁亿柒仟陆佰伍拾陆万元）。 ”
双方一致同意，对《原协议》第 3.2 条本次交易的支付安排进行修改，修改后的内容如下：
“3.2.1 第一期：上市公司股东大会审议通过本次交易之日起 20 个工作日内，甲方向乙方支付

交易对价的 60%，即 56,484 万元（大写：人民币伍亿陆仟肆佰捌拾肆万元）。
3.2.2 第二期：2024 年 12 月，甲方向乙方支付交易对价的 20%，即 18,828 万元（大写：人民币

壹亿捌仟捌佰贰拾捌万元）。
3.2.3 第三期：2025 年 12 月，甲方向乙方支付交易对价的 20%，即 18,828 万元（大写：人民币

壹亿捌仟捌佰贰拾捌万元）。 ”
（2）双方一致同意，《原协议》第 4 条增加如下条款：
“4.6 本次交易交割完成后， 乙方将积极协助标的公司办理北海-涠洲航线经营许可证书的续

期手续，如标的公司持有的《港口经营许可证》有效期至 2026 年 1 月 18 日到期后无法办理该次续
期手续，乙方有义务回购甲方所持有的标的公司全部股权，回购价格参照甲方已支付的交易对价，
加上按中国人民银行公布的同期一年期 LPR 利率计算的利息。 ”

第 2 条 其他
如无特别说明，本补充协议有关用语及简称的含义与《原协议》中相关用语及简称的含义一

致。
（2）《原协议》与本补充协议约定不一致的，适用本补充协议的约定；本补充协议未约定的事项

适用《原协议》的约定。 本补充协议及《原协议》构成不可分割的完整部分，对本补充协议的修改应
以书面方式进行。

（3）本补充协议经甲乙双方盖章之日起成立，自《原协议》生效之日起生效。《原协议》解除或终
止的，本补充协议亦同时解除或终止。 因本补充协议引起的纠纷依照原协议的约定解决。

（4）本补充协议一式陆份，甲乙双方各持壹份，其余用于履行报批、备案及信息披露等法律手
续之用，各份具有同等法律效力。

四、本次签订协议目的及对公司的影响
公司与新奥控股签署附生效条件的《＜资产购买协议＞的补充协议》，符合中国证券监督管理委

员会有关规定，协议的签署遵循了公平、公正、合理原则，履行了必要的审议决策程序，能够有效保
障本次重组完成后公司的合法权益，符合公司及公司全体股东特别是中、小股东和非关联股东的
利益。 五、本次协议签订履行的审批程序

（一）2023 年 8 月 25 日， 公司召开第八届董事会第二十五次会议和第八届监事会第二十六次
会议，审议通过关于签署附生效条件的《＜资产购买协议＞的补充协议》的议案，关联董事回避表决。

（二）独立董事已对该事项发表事前认可意见，并发表独立意见如下：
1、签署《＜资产购买协议＞的补充协议》的事项，在提交本次董事会会议审议前，已经我们事前

认可，本次董事会会议的召集和召开程序、表决程序及方式符合国家有关法律、法规和公司章程的
规定，关联董事已回避表决。

2、交易双方经协商一致签署《＜资产购买协议＞的补充协议》，该补充协议的签署符合相关法
律、法规的规定，有利于保护公司利益，不存在损害广大投资者，尤其是中小股东利益的情形，我们
同意公司与交易对方签署《＜资产购买协议＞的补充协议》。

（三）本议案相关事项尚需提交公司股东大会审议。
特此公告。
西藏旅游股份有限公司
董事会
2023 年 8 月 27 日
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西藏旅游股份有限公司
关于重大资产购买暨关联交易报告书

（草案）修订说明的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、 误导性陈述或者重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
西藏旅游股份有限公司（以下简称“公司”或“上市公司”）拟采用支付现金的方式向新奥控股

投资股份有限公司（以下简称“新奥控股”）购买北海新绎游船有限公司（以下简称“新绎游船”或
“标的公司”）60%股权（以下简称“本次交易”或“本次重组”）。

公司于 2023 年 7 月 14 日召开第八届董事会第二十三次会议、 第八届监事会第二十四次会
议，审议通过了《关于〈西藏旅游股份有限公司重大资产购买暨关联交易报告书（草案）〉及其摘要
的议案》等与本次重大资产购买相关的议案，具体内容详见公司于 2023 年 7 月 17 日在上海证券
交易所网站（www.sse.com.cn）及指定媒体上披露的《西藏旅游股份有限公司重大资产购买暨关联
交易报告书（草案）》（以下简称“重组报告书”）等相关公告。

2023 年 7 月 28 日，公司收到上海证券交易所下发的《关于对西藏旅游股份有限公司重大资产
购买暨关联交易报告书（草案） 的信息披露问询函》（上证公函【2023】0976）（以下简称“《问询
函》”）。 2023 年 8 月 27 日，公司完成《问询函》回复并对外披露。

公司根据《问询函》的相关要求，对重组报告书进行了修订、补充和完善，并于 2023 年 8 月 27
日全文披露《西藏旅游股份有限公司重大资产购买暨关联交易报告书（草案）（修订稿）》（以下简称

“重组报告书修订稿”）。
现对重组报告书修订稿与 2023 年 7 月 17 日披露的重组报告书的主要差异进行如下说明：

序号 章节 修订情况

1 重大风险提示 补充提示旅游行业景气度下降可能导致的风险。

2 第一章 本次交易概况

1、补充披露本次未收购标的资产全部股权的原因、主要考虑 ，及进一
步收购剩余股权的计划；2、补充披露本次交易对价支付安排 、资金来
源情况及自筹资金具体安排；3、 补充披露本次现金收购的必要性和
合理性；4、 补充说明公司不存在通过分步实施现金收购和股份支付

3 第四章 交易标的基本情况

1、补充披露前次重组终止的具体原因及相关影响因素 ；2、补充披露
北海-涠洲航线相关经营许可证书后续续期安排及交易对方的措施
保障 ；3、补充披露北海-海口航线预计恢复运行时间 、标的资产航线
运力占比、较其他运营商的竞争优势、无法恢复对本次交易及评估作
价的影响及有效应对措施；4、补充披露蓬莱-长岛航线和长岛-旅顺
航线 2023 年以来客流量情况 、标的资产航线运力占比 、较其他运营
商的竞争优势；5、 补充披露标的资产 2021-2022 年实际盈利数据与
前次重组评估中盈利预测的差异及原因 、 前后两次评估价值存在差
异的原因及合理性；6、补充披露标的公司银行借款基本情况 ，包括借
款对象、金额、借款期限、利息、借款用途 、担保情况、还款安排等及关

4 第五章 标的资产评估作价基本情况

补充披露收益法评估中预测各期各航线的客运量 、票价 、营业成本 、
毛利、期间费用 、净利润 、净现金流量等盈利指标预测情况及标的资
产 2023 年主要法定节假日、暑期 7 月的实际客运量 、营业收入 、营业
成本 、毛利 、期间费用 、净利润 、净现金流量等数据 ，实际数据与预测

5 第六章 本次交易主要合同 补充披露《＜资产购买协议＞的补充协议》的签署情况及主要内容。

6 第八章 管理层讨论与分析

1、补充披露公司对标的资产形成有效管控的相关措施 ；2、补充披露
现金支付对上市公司营运资本 、流动比率 、资产负债率 、财务费用等
财务指标的影响；3、补充披露标的公司货币资金小于短期借款 ，流动
比率、 速动比率等短期偿债能力指标显著低于同行业可比公司的原

7 第十一章 风险因素分析 补充提示旅游行业景气度下降可能导致的风险。

8 第十二章 其他重要事项 更新与本次交易涉及的相关主体买卖上市公司股票的自查情况 。

特此公告。

西藏旅游股份有限公司
董事会
2023 年 8 月 27 日
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