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证券代码：600315 证券简称：上海家化 公告编号：临 2023-010

上海家化联合股份有限公司关于
2023 年度与中国平安保险（集团）股份有限公司

及其附属企业日常关联交易公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
重要内容提示：
● 预计 2023年度公司与中国平安保险（集团）股份有限公司（以下简称“平安集团”）及其附属企

业日常关联交易金额占本公司最近一期经审计净资产绝对值高于 5%，需要提交股东大会审议。
● 本次关联交易是与本公司日常经营相关的关联交易,属于正常经营行为，以市场价格为基础协

商定价，公平合理，对本公司持续经营能力、盈利能力及资产独立性等不会产生不利影响，不会对关联
方形成较大依赖。

一、日常关联交易基本情况
（一）日常关联交易履行的审议程序
1、董事会表决情况和关联董事回避情况
2023年 4月 24日，本公司八届十次董事会审议通过了《关于公司 2023 年度与中国平安保险（集

团）股份有限公司及其附属企业日常关联交易的议案》，关联董事邓明辉、刘东回避该议案的表决，4 位
非关联董事全部投票同意。

2、独立董事事前认可及独立意见
本次日常关联交易符合《公司法》、《证券法》、《上海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》等有

关规定。 本次日常关联交易已经获得独立董事事前认可，独立董事发表了独立意见同意该议案。 董事
会审议日常关联交易时，关联董事进行了回避，表决程序合法合规。

（二）2022年度日常关联交易执行情况
单位：人民币 万元

关联人 关联交易类别 2022年度预计金额 2022年度实际发生金
额

预计金额与实际发生金额差异较大的
原因

中国平安保险（集
团） 股份有限公司
及其附属企业

银行存款、 理财产品、
代发工资

100,000
（日最高存款余额及
理财产品本金余额）

24,415 存款减少

销售商品及提供劳务 40,000 24,127 特渠销售减少

采购商品及接受劳务 20,000 7,913 特渠销售减少

小计 160,000 56,455

（三）2023年度日常关联交易预计情况
单位：人民币 万元

关联人 关联交易类
别 2023年预计金额

占同类
业务比
例（%）

2023 年年初至
披露日与关联
人累计已发生
的交易金额

2022 年实际发
生金额

占同类业
务 比 例
（％）

本次预计金额与
上年实际发生金
额差异较大的原
因

中国平安保险
（集团） 股份有
限公司及其附
属企业

银行存款、理
财产品、代发
工资等

40,000 20,090 24,415 5.80 业务发展

销售商品 30,000 4,916 24,127 4.58 业务发展

接受劳务 15,000 1,971 7,913 4.73 业务发展

小计 85,000 26,977 56,455 /

2023年度日常关联交易预计金额主要涉及内容：
1、 银行存款、理财产品及代发工资
2023年度公司在平安银行及其他平安集团附属金融企业的日最高存款余额及理财产品本金余额

预计 4亿元人民币。
2、 销售商品
2023年度公司继续向平安集团及附属企业销售商品合计为 3亿元人民币。
3、 接受劳务
（1）平安集团相关业务员向其客户宣传上海家化的品牌和产品，其客户通过互联网方式购买上海

家化产品。 上海家化以产品销售金额为基础通过平安集团附属企业向业务员支付相关费用和直接向
平安集团附属企业支付相关费用，该等相关费用支出构成接受劳务；

（2）公司向平安集团及附属企业购买相关产品，该项费用支出构成接受劳务；
接受劳务的合计金额为 1.5亿元人民币。
（四）2024年度日常关联交易暂行额度事宜
为提高管理效率， 在公司股东大会审议通过 2024 年度日常关联交易额度前， 公司拟暂按公司

2023年度日常关联交易预计情况执行 2024年度日常关联交易事项。 执行时间自 2024年 1月 1日起
至股东大会召开日止。

二、关联方介绍与关联关系
1、中国平安保险（集团）股份有限公司
（1）基本信息
组织机构代码：10001231-6； 企业性质： 上市公司； 法定代表人： 马明哲； 注册资本： 人民币

18,280,241,410元；主要股东：深圳市投资控股有限公司、商发控股有限公司等；历史沿革：1988 年 3 月
21日经批准成立，初始成立时名为“深圳平安保险公司”，开始主要在深圳从事财产保险业务。随着经
营区域的扩大，公司于 1992 年更名为“中国平安保险公司”，于 1994 年开始从事寿险业务，并于 1997
年更名为“中国平安保险股份有限公司”，已分别在香港联合交易所有限公司和上海证券交易所上市；
经营范围：投资保险企业；监督管理控股投资企业的各种国内、国际业务；开展保险资金运用业务；经
批准开展国内、国际保险业务；经中国保险监督管理委员会及国家有关部门批准的其他业务。

2022年主要财务数据：总资产：11万亿；归属于母公司所有者权益：8587 亿；营业收入：1.11 万亿；
归属于母公司所有者的净利润：838 亿。

（2）与上市公司的关联关系
本公司控股股东上海家化（集团）有限公司为中国平安保险（集团）股份有限公司的控股子公司，

根据《上海证券交易所股票上市规则》的有关规定，中国平安保险（集团）股份有限公司及其附属企业
为本公司的关联法人。

2、平安银行股份有限公司
（1）基本信息
组织机构代码：91440300192185379H（统一社会信用代码）；企业性质：上市公司；法定代表人：谢

永林；注册资本：人民币 19,405,918,198 元；主要股东：中国平安保险（集团）股份有限公司等；历史沿
革：原名深圳发展银行股份有限公司，于 1987 年 12月 22日正式设立，1991年 4月 3 日在深圳证券交
易所上市，于 2012年 2月 9 日召开的 2012年第一次临时股东大会审议并通过了《深圳发展银行股份
有限公司关于吸收合并控股子公司平安银行股份有限公司方案的议案》以及《深圳发展银行股份有限
公司关于与平安银行股份有限公司签署吸收合并协议的议案》。 2012年 7 月，经中国银行业监督管理
委员会《中国银监会关于深圳发展银行更名的批复》(银监复(2012)397 号)同意更名为“平安银行股份
有限公司”，英文名称变更为“Ping An Bank Co., Ltd.”；经营范围：经批准的商业银行业务。

2022年主要财务数据：资产总额：5万亿元；归属于母公司所有者权益：4347 亿元；营业收入：1799
亿元；净利润：455亿元。（2）与上市公司的关联关系

平安银行股份有限公司为中国平安保险（集团）股份有限公司的子公司，根据《上海证券交易所股
票上市规则》的有关规定，平安银行股份有限公司为本公司的关联法人。

三、关联交易的定价政策
上述日常关联交易遵循平等互利、等价有偿的一般商业原则，价格按市场价格确定，定价公允、合

理。 其中：平安集团相关业务员向其客户宣传上海家化品牌及产品，其客户通过互联网平台购买上海
家化产品，上海家化支付相关费用；平安集团附属企业亦团购上海家化相关产品。 另在关联人的银行
存款相关的日常关联交易的具体定价原则为：

1、存款业务：存款利率按中国人民银行统一颁布的不同期限存款基准利率执行（在国家规定允许
的范围内上浮）。

2、理财产品选择合适期间的收益率合适的产品。
3、集团现金管理、供应链金融服务等增值业务定价参考提供类似服务的其他银行报价，选择较为

优惠的价格。
上述日常关联交易不存在损害公司及股东特别是中、小股东利益的情形。
四、关联交易目的和对上市公司的影响
1、交易的必要性、持续性
本公司向中国平安保险（集团）股份有限公司及其附属企业销售商品及提供劳务、采购商品及接

受劳务等业务系日常经营所需。
2、交易的公允性
上述日常关联交易遵循平等互利、等价有偿的一般商业原则，价格按市场价格确定，定价公允、合

理。 上述日常关联交易不存在损害公司及股东特别是中、小股东利益的情形，而是符合本公司及其股
东的整体利益。

3、交易对公司独立性的影响
上述日常关联交易必要且持续，不影响公司的独立性。
该议案自股东大会审议通过之日起有效。
五、上网公告文件
独立董事意见。
特此公告。
上海家化联合股份有限公司董事会
2023年 4月 26日
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上海家化联合股份有限公司
八届十次监事会决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对
其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

上海家化联合股份有限公司八届十次监事会于 2023 年 4 月 24 日以现场结合视频的方式召开。
会议通知于 2023年 4月 14日以邮件发出。 会议应到监事 3 人，实到 3 人，会议审议并一致通过如下
议案：

1、审议通过 2022年度监事会工作报告并提交股东大会审议；
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
2、审议通过公司 2022年度报告并提交股东大会审议；
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
公司 2022年度报告请见上海证券交易所网站。
3、审议通过监事会关于公司 2022年度利润分配预案的意见；
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
公司 2022 年度利润分配预案的决策程序、 利润分配的形式和比例符合有关法律法规、《公司章

程》的规定。
公司 2022年度利润分配预案充分考虑了公司盈利情况、 现金流状态及资金需求等各种因素，不

存在损害中小股东利益的情形，符合公司经营现状，有利于公司的持续、稳定、健康发展。
同意将 2022年度利润分配预案提交股东大会审议。
4、审议通过关于公司 2023 年度与中国平安保险（集团）股份有限公司及其附属企业日常关联交

易的议案并提交股东大会审议；
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
详情请见当日公告。
5、审议通过关于公司 2023年度与上海高砂香料有限公司日常关联交易的议案；
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
详情请见当日公告。
6、审议通过关于公司 2023年度与漳州片仔癀上海家化口腔护理有限公司日常关联交易的议案；
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
详情请见当日公告。
7、审议通过关于控股子公司股权激励行权事宜的议案；
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
详情请见当日公告。
8、审议关于会计政策变更的议案；
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
详情请见当日公告。
9、审议通过公司 2023年第一季度报告。
表决情况：3票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
公司 2023年第一季度报告请见上海证券交易所网站。
特此公告。
上海家化联合股份有限公司监事会
2023年 4月 26日
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上海家化联合股份有限公司
关于会计政策变更的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对
其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：
本次会计政策变更，是依据财政部发布的相关企业会计准则解释对会计政策相关内容进行调整，

本次会计政策变更不会对公司已披露的财务报表产生影响，不会对公司财务状况、经营成果和现金流
量产生重大影响。

一、本次会计政策变更情况
（一）本次会计政策变更的原因
本次会计政策变更， 是依据财政部于 2021 年 12 月发布的《企业会计准则解释第 15 号》（财会

〔2021〕35 号）（以下简称 解释第 15 号） 及 2022 年 11 月发布了《企业会计准则解释第 16 号》（财会
〔2022〕31 号）（以下简称 解释第 16 号），对本公司的会计政策相关内容进行调整，本次会计政策变更
不会对公司已披露的财务报表产生影响，不会对公司财务状况、经营成果和现金流量产生重大影响。

（二）本次会计政策变更的日期
公司按照上述解释第 15号及解释第 16号的相关规定，自相关内容的生效日期开始执行。
二、本次会计政策变更的具体内容
(一) 根据解释第 15号的要求，会计政策变更的主要内容如下：
1. 关于企业将固定资产达到预定可使用状态前或者研发过程中产出的产品或副产品对外销售的

会计处理
关于企业将固定资产达到预定可使用状态前或者研发过程中产出的产品或副产品对外销售（以

下统称试运行销售）的会计处理，解释第 15号规定应当按照《企业会计准则第 14 号收入》、《企业会计
准则第 1号存货》等规定，对试运行销售相关的收入和成本分别进行会计处理，计入当期损益，不应将
试运行销售相关收入抵销相关成本后的净额冲减固定资产成本或者研发支出。 试运行产出的有关产
品或副产品在对外销售前，符合《企业会计准则第 1号存货》规定的应当确认为存货，符合其他相关企
业会计准则中有关资产确认条件的应当确认为相关资产。

2. 关于亏损合同的判断
关于亏损合同的判断，解释第 15号规定履行合同义务不可避免会发生的成本为履行该合同的成

本与未能履行该合同而发生的补偿或处罚两者之间的较低者。 企业履行该合同的成本包括履行合同
的增量成本和与履行合同直接相关的其他成本的分摊金额。 其中， 履行合同的增量成本包括直接人
工、直接材料等；

与履行合同直接相关的其他成本的分摊金额包括用于履行合同的固定资产的折旧费用分摊金额
等。

(二) 根据解释第 16号的要求，会计政策变更的主要内容如下：
1. 关于单项交易产生的资产和负债相关的递延所得税不适用初始确认豁免的会计处理
对于不是企业合并、交易发生时既不影响会计利润也不影响应纳税所得额或可抵扣亏损、且初始

确认的资产和负债导致产生等额应纳税暂时性差异和可抵扣暂时性差异的单项交易 包括承租人在
租赁期开始日初始确认租赁负债并计入使用权资产的租赁交易， 以及因固定资产等存在弃置义务而
确认预计负债并计入相关资产成本的交易等，不适用《企业会计准则第 18 号所得税》第十一条（二 、第
十三条关于豁免初始确认递延所得税负债和递延所得税资产的规定。 企业对该交易因资产和负债的
初始确认所产生的应纳税暂时性差异和可抵扣暂时性差异，应当根据《企业会计准则第 18 号所得税》
等有关规定，在交易发生时分别确认相应的递延所得税负债和递延所得税资产。

2. 关于发行方分类为权益工具的金融工具相关股利的所得税影响的会计处理
对于企业按照《企业会计准则第 37 号金融工具列报》等规定分类为权益工具的金融工具如分类

为权益工具的永续债等，相关股利支出按照税收政策相关规定在企业所得税税前扣除的，企业应当在
确认应付股利时，确认与股利相关的所得税影响。 该股利的所得税影响通常与过去产生可供分配利润
的交易或事项更为直接相关， 企业应当按照与过去产生可供分配利润的交易或事项时所采用的会计
处理相一致的方式，将股利的所得税影响计入当期损益或所有者权益项目含其他综合收益项目 。 对
于所分配的利润来源于以前产生损益的交易或事项，该股利的所得税影响应当计入当期损益；对于所
分配的利润来源于以前确认在所有者权益中的交易或事项， 该股利的所得税影响应当计入所有者权
益项目。

3. 关于企业将以现金结算的股份支付修改为以权益结算的股份支付的会计处理
企业修改以现金结算的股份支付协议中的条款和条件，使其成为以权益结算的股份支付的，在修

改日，企业应当按照所授予权益工具当日的公允价值计量以权益结算的股份支付，将已取得的服务计
入资本公积，同时终止确认以现金结算的股份支付在修改日已确认的负债，两者之间的差额计入当期
损益。 上述规定同样适用于修改发生在等待期结束后的情形。 如果由于修改延长或缩短了等待期，企
业应当按照修改后的等待期进行上述会计处理无需考虑不利修改的有关会计处理规定 。 如果企业取
消一项以现金结算的股份支付，授予一项以权益结算的股份支付，并在授予权益工具 日认定其是用
来替代已取消的以现金结算的股份支付因未满足可行权条件而被取消的除外的， 适用准则解释第 16
号的上述规定。

三、本次会计政策变更对公司的影响
本次会计政策变更，是依据财政部发布的相关企业会计准则解释 ，对公司 的会计政策相关内容

进行调整，本次会计政策变更不会对公司已披露的财务报表产生影响，不会对公司财务状况、经营成

果和现金流量产生重大影响。
四、本次会计政策变更的相关审批程序
本次会计政策变更经公司八届十次董事会及公司八届十次监事会审议通过。
（一）董事会意见
本次会计政策变更是公司根据财政部发布的相关企业会计准则解释进行的合理变更， 使公司的

会计政策符合相关法律法规规定，相关决策程序符合相关法律法规、规范性文件及《公司章程》的规
定，不存在损害公司及股东利益的情形。

（二）监事会意见
公司根据财政部发布的相关企业会计准则解释和文件要求，对公司相关会计政策进行变更，符合

法律法规及公司实际经营情况，不存在损害公司及全体股东特别是广大中小股东权益的情况。 同意公
司本次会计政策变更。

特此公告。
上海家化联合股份有限公司董事会
2023年 4月 26日

证券代码：600315 证券简称：上海家化 公告编号：临 2023-011

上海家化联合股份有限公司
关于 2023 年度与上海高砂香料有限公司日

常关联交易的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
重要内容提示：
● 公司预计 2023年度与上海高砂香料有限公司日常关联交易金额占本公司最近一期经审计净

资产绝对值低于 5%，不需要提交股东大会审议。
● 本次关联交易是与本公司日常经营相关的关联交易,属于正常经营行为,以市场价格为基础协

商定价,公平合理,对本公司持续经营能力、盈利能力及资产独立性等不会产生不利影响,不会对关联方
形成较大依赖。

一、日常关联交易基本情况
（一）日常关联交易履行的审议程序
1、董事会表决情况和关联董事回避情况
2023年 4月 24日，公司八届十次董事会审议通过了《关于公司 2023年度与上海高砂香料有限公

司日常关联交易的议案》，关联董事邓明辉、刘东回避表决，4位非关联董事全部投票同意。
2、独立董事事前认可及独立意见
本次日常关联交易符合《公司法》、《证券法》、《上海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》等有

关规定。 本次日常关联交易已经获得独立董事事前认可，独立董事发表了独立意见同意该议案。 董事
会审议日常关联交易时，关联董事进行了回避，表决程序合法合规。

（二）2022年度日常关联交易执行情况
单位：人民币 万元

关联人 关联交易类别 2022年度预计金额 2022 年度实际发生金
额

预计金额与实际发生金
额差异较大的原因

上海高砂香料有限公
司 采购商品及接受劳务 5,600 4,687

上海高砂·鉴臣香料有
限公司 采购商品及接受劳务 1,500 1,025 上年遗留库存较多，以及

供应商原料降价

小计 7,100 5,712

（三）2023年度日常关联交易预计情况
单位：人民币 万元

关联人 关联交易类别 2023 年预计
金额（去税）

占同类业务
比例（%）

2023 年年初至披
露日与关联人累
计已发生的交易
金额

2022 年实际
发生金额

占同类业
务 比 例
（％）

本次预计金额与上年实
际发生金额差异较大的
原因

上海高砂香
料有限公司

采购商品及接
受劳务 5,600 1,554 4,687 2.80

上海高砂·
鉴臣香料有
限公司

采购商品及接
受劳务 1050 626 1,025 0.61 业务发展

小计 6650 2,181 5,712

二、关联方介绍与关联关系
1、上海高砂香料有限公司
（1）基本信息
统一社会信用代码：91310115769449704T；企业类型：有限责任公司；法定代表人：郑丽；注册资

本：1056.699700万元人民币；股东：上海高砂鉴臣香料有限公司；历史沿革：前身为高砂香料（上海）有
限公司，是日本高砂香料工业株式会社独资组建的外商投资企业，2007 年日本高砂香料工业株式会社
将其全部股权转让给上海高砂鉴臣香料有限公司；主营业务：香精、香料研发、从事货物及技术的进出
口业务、预包装食品的批发；住所：上海市浦东新区康意路 456号 7 幢。

2022年主要财务数据（单位：人民币万元）：总资产：12413；净资产：202；主营业务收入：46828；净
利润：-71。

（2）与上市公司的关联关系
本公司监事、本公司控股股东上海家化（集团）有限公司董事郑丽担任其董事、董事长、法定代表

人，上海高砂香料有限公司为本公司关联方。
2、上海高砂·鉴臣香料有限公司
统一社会信用代码：91310115607210792C；企业类型：有限责任公司（中外合资）；法定代表人：郑

丽；注册资本：5160万元人民币；股东：高砂香料工业株式会社、上海家化（集团）有限公司；主营业务：
生产日化香精、食用香精、烟用香精、天然香料、合成香料和其它香料，以及食品和食品添加剂（仅限复
合调味料、水溶性香精、油溶性香精、拌和型粉末香精），以及上述产品同类商品的批发、进出口、佣金
代理（拍卖除外），及其它相关配套业务（涉及配额许可证管理、专项规定管理的商品按照国家有关规
定办理）。 住所：上海市浦东新区康意路 456号。

2022年主要财务数据（单位：人民币万元）：总资产：36167；净资产：22926；主营业务收入：51377；
净利润：2139。

（2）与上市公司的关联关系
本公司监事、本公司控股股东上海家化（集团）有限公司董事郑丽担任其董事长、法定代表人，上

海高砂·鉴臣香料有限公司为本公司关联方。
三、关联交易的定价政策和主要内容
定价政策：
根据《QW731-03 新香精开发流程(A0)20150323》在选择、确定香精时，邀请两家以上公司供应商

目录中的香精供应商参与竞标。 在满足消费者喜好、产品的安全性及稳定性、配方与包装材料的相容
性等测试结果的基础上，根据价格确定所采购的香精。

四、关联交易目的和对上市公司的影响
上海高砂香料有限公司、上海高砂·鉴臣香料有限公司为公司部分产品香精的供应商。
选择供应商的原因与目的：
（一）上海高砂香料有限公司、上海高砂·鉴臣香料有限公司具有稳定的工艺技术、足够的生产能

力，并具有行业的可靠性、保密性和符合国家 ISO9000质量认证体系，符合公司的要求，并具备订货合
同的履约能力。

（二）公司对用于产品的香精具有较高的技术含量要求并需要严格保密，上海高砂香料、上海高
砂·鉴臣香料有限公司在技术支持与保密方面符合公司对供应商的要求。

五、上网公告文件
独立董事意见。
特此公告。
上海家化联合股份有限公司董事会
2023年 4月 26日
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上海家化联合股份有限公司关于
2023 年度与漳州片仔癀上海家化口腔护理

有限公司日常关联交易的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。
重要内容提示：
● 预计 2023年度公司与漳州片仔癀上海家化口腔护理有限公司（以下简称“片仔癀家化”）日常

关联交易金额占本公司最近一期经审计净资产绝对值低于 5%，不需要提交股东大会审议。
● 本次关联交易是与本公司日常经营相关的关联交易,属于正常经营行为,以市场价格为基础协

商定价,公平合理,对本公司持续经营能力、盈利能力及资产独立性等不会产生不利影响,不会对关联方
形成较大依赖。

一、日常关联交易基本情况
（一）日常关联交易履行的审议程序
1、董事会表决情况和关联董事回避情况
2023年 4月 14日，公司八届十次董事会审议通过了《关于公司 2023年度与漳州片仔癀上海家化

口腔护理有限公司日常关联交易的议案》，该议案无关联董事，6位非关联董事全部投票同意。
2、独立董事事前认可及独立意见
本次日常关联交易符合《公司法》、《证券法》、《上海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》等有

关规定。 本次日常关联交易已经获得独立董事事前认可，独立董事发表了独立意见同意该议案。 董事
会审议日常关联交易时，关联董事进行了回避，表决程序合法合规。

（二）2022年度日常关联交易执行情况
单位：人民币 万元

关联人 关联交易类别 2022年度预计金额 2022年度实际发生金额 预计金额与实际发生金额差异较大
的原因

漳州片仔癀上
海家化口腔护
理有限公司

采购商品及接受
劳务 16,000 10,531 采购减少

其他（出租、承担
市场促销等费用
等）

4,000 2,903

小计 20,000 13,434

（三）2023年度日常关联交易预计情况
单位：人民币 万元

关联人 关联交易类别 2023 年预
计金额

占同类业务
比例（%）

2023 年年初至披
露日与关联人累
计已发生的交易
金额

2022 年 实
际 发 生 金
额

占同类业务
比例（％）

本次预计金额与上年实际
发生金额差异较大的原因

漳州片仔癀
上海家化口
腔护理有限
公司

采购商品及接
受劳务 15,500 2,655 10,531 6.29 业务发展

其他
（出租、 市场促
销等费用等）

4,500 604 2,903

小计 20,000 3,259 13,434

二、关联方介绍与关联关系
漳州片仔癀上海家化口腔护理有限公司
（1）基本信息
统一社会信用代码：91350600MA345XKU6X；企业性质：有限责任公司；法定代表人：张传杰；注册

资本：19000万人民币；主要股东：漳州片仔癀药业股份有限公司、上海家化；历史沿革：成立于 2016 年
2月 2日；主营业务：牙膏产品及其它口腔护理类产品的研发、生产、销售；企业管理服务。

2022 年主要财务数据：总资产：17,219 万元；净资产：10,380 万元；主营业务收入：13,818 万元；净
利润：1,392万元。

（2）与上市公司的关联关系
本公司副总经理叶伟敏先生担任片仔癀家化的董事，根据《上海证券交易所股票上市规则》的有

关规定，片仔癀家化为本公司的关联法人。
三、关联交易的定价政策和主要内容
片仔癀家化的产品主要由上海家化采购后负责销售。 上述日常关联交易遵循平等互利、等价有偿

的一般商业原则，价格按市场价格确定，定价公允、合理。
四、关联交易目的和对上市公司的影响
1、交易的必要性、持续性
本公司向片仔癀家化采购商品及提供劳务、销售商品及提供劳务等业务系日常经营所需。
2、交易的公允性
上述日常关联交易遵循平等互利、等价有偿的一般商业原则，价格按市场价格确定，定价公允、合

理。 上述日常关联交易不存在损害公司及股东特别是中、小股东利益的情形，符合本公司及其股东的
整体利益。

3、交易对公司独立性的影响
上述日常关联交易必要且持续，不影响公司的独立性。
五、上网公告文件
独立董事意见。
特此公告。
上海家化联合股份有限公司董事会
2023年 4月 26日
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上海家化联合股份有限公司关于
2023 年度委托理财计划的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对
其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

重要内容提示：
● 投资种类：国债、国债逆回购、金融机构理财产品等
● 投资金额：25亿元人民币
● 已履行的审议程序：经公司八届十次董事会批准
● 特别风险提示：金融市场波动较大，不排除该项投资受到市场风险、政策风险、流动性风险、不

可抗力风险等风险因素从而影响预期收益。
一、投资情况概述
（一）投资目的
充分利用公司自有资金，提高资金收益率；该项投资不会影响公司主营业务的发展，公司资金使

用安排合理。
（二）投资金额
董事会批准公司 2023年拟进行总额不超过 25亿元人民币的投资理财项目， 即任一时点的交易

金额（含投资收益进行再投资的相关金额）不超过 25亿。
（三）资金来源
公司自有资金。
（四）投资方式
资金主要投资于国债、国债逆回购、金融机构低风险理财产品等。
受托方：国内大型商业银行及其他金融机构
产品类型：银行理财产品、其他金融机构理财产品
产品期限：不定期
收益类型：保证收益、浮动收益等低风险理财产品
结构化安排：一般
关联交易：预计受托方与公司、公司控股股东及其一致行动人、实际控制人之间不存在产权、业

务、资产、债权债务、人员等关联关系或其他关系。如有关联关系,公司将严格按照关联交易的有关规定
办理。

（五）投资期限
本额度的使用期限不超过 12 个月，为提高管理效率，在董事会或股东大会没有做出新的批准额

度之前，2024年度的投资额度暂按 2023年度的批准额度执行，执行时间自 2024年 1月 1日起至董事
会或股东大会召开日止。

二、审议程序
上述投资理财事项已经公司八届十次董事会批准。
三、投资风险分析及风控措施
根据董事会决议，公司投资理财的资金主要投资于国债、国债逆回购、金融机构低风险理财产品

等。 本次投资理财符合公司内部资金管理的要求，同时公司进一步完善投资理财的审批流程及管理流
程，以保证资金安全、有效。

公司针对投资理财项目，依据风险管理目标，为防范市场、流动性、信用、操作、法律、内部控制等
风险，制定了相应的风险管理制度及流程。 公司严格选择办理理财产品的金融机构，对理财产品着重
考虑收益和风险是否匹配，把资金安全放在第一位，公司将及时关注投资理财资金的相关情况，确保
理财资金到期收回。

公司董事会将对受托方、资金使用方等交易各方当事人的基本情况、信用情况及其交易履约能力
等进行必要的尽职调查，以及相关的调查。 如果受托人为已上市金融机构的，可以免于上述尽职调查。

四、投资对公司的影响
根据相关会计准则，公司将购买的投资理财产品在资产负债表中列示为“交易性金融资产”,如自

资产负债表日起预期持有超过一年的，列示为“其他非流动金融资产”，取得理财收益计入“投资收益”
科目。

公司 2022年度使用自有资金委托理财的情况：
金额：万元

序号 理财产品类型 期初本金余额 实际投入金额 实际收回本金 实际收益 尚未收回本金金额
1 银行理财产品 246,500 260,000 306,500 6,741 200,000
2 资产管理产品 20,000 20,000
合计 266,500 260,000 306,500 6,741 220,000
2022年度单日最高投入金额 261,500
2022年度最高投入金额/2022年净资产（%） 36.07%
2022年度委托理财累计收益/2022年度净利润（%） 14.28%
2022年度已使用的理财额度 261,500
2022年度未使用的理财额度 78,500
2022年度总理财额度 340,000

五、独立董事意见
公司独立董事发表意见，同意上述投资议案。 公司独立董事认为：公司使用闲置自有资金投资理

财，已履行必要的审批程序，符合相关法规的规定，且有利于提高公司资金使用效率，能够获得一定的
投资收益，不会影响主营业务的正常开展，不存在损害广大中小股东利益的行为。因此，同意公司 2023
年度投资理财投资计划。

特此公告。
上海家化联合股份有限公司董事会
2023年 4月 26日
● 上网公告文件
独立董事意见。
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上海家化联合股份有限公司
关于控股子公司 2023 年度外汇套期保值业

务执行额度的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。
重要内容提示：
● 交易目的：外汇套期保值
● 交易品种：美元、欧元、澳元、港币等
● 交易工具：外汇远期、掉期、互换、期权、双币种理财产品及其他外汇衍生品等
● 交易金额：2023年度累计开展的外汇套期保值业务总额不超过 6,580万英镑或其他等值外币
● 已履行的审议程序经公司八届十次董事会批准
● 特别风险提示：
1、市场风险：在汇率行情走势与公司预期发生大幅偏离的情况下，公司锁定汇率成本后支出的成

本支出可能超过不锁定时的成本支出，从而造成潜在损失
2、操作风险：外汇套期保值业务专业性较强，复杂程度较高，可能会由于相关制度不完善或操作

人员专业水平而造成一定风险。
3、延期交割风险：由于客户的付款或支付给供应商等的款项逾期，货款无法在预测的回款期内收

回，会造成远期结汇延期交割而产生损失。
4、履约风险：外汇套期保值交易对手出现违约，不能按照约定履行支付公司套期保值义务。
一、交易情况概述
（一）交易目的
公司控股子公司 Cayman A2,Ltd. 及其下属公司在日常经营过程中会涉及大量资金收付的外币业

务，为有效规避和防范外汇市场风险，防止汇率大幅波动对公司生产经营造成不利影响，Cayman A2,
Ltd. 及其下属公司拟与银行开展外汇套期保值业务。

（二）交易金额
根据 Cayman A2,Ltd. 及其下属公司业务发展情况，预计 2023 年度累计开展的外汇套期保值业务

总额不超过 6,580万英镑或其他等值外币。 就本次拟开展的外汇套期保值业务，Cayman A2,Ltd. 及其
下属公司不需要投入保证金。

（三）资金来源
本次交易的资金来源主要为该子公司年度授信资金及自有资金。
（四）交易方式
?交易品种：美元、欧元、澳元、港币等
?交易工具：外汇远期、掉期、互换、期权、双币种理财产品及其他外汇衍生品等
?（五）交易期限
本次外汇套保期业务相关额度的使用期限不超过 12个月。 为提高管理效率，在董事会或股东大

会没有做出新的批准额度之前，2024 年度的投资额度暂按 2023 年度的批准额度执行， 执行时间自
2024年 1月 1日起至董事会或股东大会召开日止。

二、审议程序
上述事项已经公司八届十次董事会批准。
三、交易风险分析及风控措施
（一）开展外汇套期保值业务可以有效降低汇率波动对公司经营的影响，但也可能存在如下风险：
1、市场风险：在汇率行情走势与公司预期发生大幅偏离的情况下，公司锁定汇率成本后支出的成

本支出可能超过不锁定时的成本支出，从而造成潜在损失
2、操作风险：外汇套期保值业务专业性较强，复杂程度较高，可能会由于相关制度不完善或操作

人员专业水平而造成一定风险。
3、延期交割风险：由于客户的付款或支付给供应商等的款项逾期，货款无法在预测的回款期内收

回，会造成远期结汇延期交割而产生损失。
4、履约风险：外汇套期保值交易对手出现违约，不能按照约定履行支付公司套期保值义务。
（二）公司采取的风险控制措施
1、为避免市场风险，Cayman A2,Ltd.及其下属公司开展外汇套期保值业务将遵循以锁定汇率风险

目的进行套期保值的原则，不进行投机和套利交易，在签订合约时严格按照该司进出口业务外汇收支
的预测金额进行交易。 同时，加强对汇率的研究分析，实时关注国际市场环境变化，适时调整经营策
略，最大限度的避免汇兑损失。

2、为避免操作风险，公司内部制定了《外汇套期保值业务管理制度》，对外汇套期保值业务操作规
定、审批权限、内部操作流程、信息保密与隔离措施、风险管理等方面做出了明确规定。 公司审计部将
定期对外汇套期保值业务的实际操作情况、资金使用情况及盈亏情况进行审查。

3、为防止外汇套期保值延期交割，Cayman A2,Ltd.及其下属公司将严格按照客户回款计划，控制
外汇资金总量及结售汇时间。 外汇套期保值业务锁定金额和时间原则上应与外币货款回笼金额和时
间相匹配。 同时 Cayman A2,Ltd.及其下属公司将高度重视外币应收账款管理，避免出现应收账款逾期
的现象。

4、为控制履约风险，Cayman A2,Ltd.及其下属公司选择与经营稳健、资信良好的具有合法资质的
大型银行开展外汇套期保值业务。

四、交易对公司的影响及相关会计处理
本公司将某些衍生工具指定用于对极可能发生的预期交易进行现金流量套期。
该套期保值业务符合《企业会计准则第 24号———套期会计》的适用条件，公司采取套期会计进行

确认和计量。
对于被指定现金流量套期的套期工具并符合相关要求的衍生工具， 其公允价值变动中的套期有

效部分，作为现金流量套期储备，确认为其他综合收益。 套期无效部分相关的利得或损失确认为当期
损益。

累计计入现金流量套期储备的金额在被套期项目影响损益的期间转入损益， 并列报在相关的被
套期项目产生的收入或费用中。

当套期工具到期、被出售或不再满足套期会计的标准时，现金流量套期储备中的已累计的利得或
损失仍保留在权益中直到被套期项目影响损益的期间再确认为损益。当预期交易不会发生时(例如，已
确认的被套期资产被出售)，已确认在其他综合收益中的累计利得或损失立即重分类至当期损益。

五、独立董事意见
公司独立董事发表意见，同意上述议案。 公司独立董事认为：
公司子公司为规避汇率风险进行外汇套保业务是可行的，必要的，相关审批程序合规，公司相关

内部控制制度健全，不存在损害广大中小股东利益的行为。 因此，同意公司 2023年度外汇套保业务执
行额度。

特此公告。
上海家化联合股份有限公司董事会
2023年 4月 26日
上网公告文件
独立董事意见
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上海家化联合股份有限公司
关于修订《公司章程》公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对
其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

根据有关规定，拟对《公司章程》做如下修订:

条款 修订前 修订后

第六条 公司注册资本为人民币 679,634,461元。 公司注册资本为人民币 678,873,194 元。

第十九条 公司股份总数
公司股份总数为：679,634,461（均为流通股）。

公司股份总数
公司股份总数为：678,873,194股（均为流通股）。

公司八届十次董事会审议通过了上述议案，此议案尚需提交股东大会审议。
特此公告。
上海家化联合股份有限公司董事会
2023年 4月 26日
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上海家化联合股份有限公司关于
控股子公司股权激励行权事宜的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对
其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

重要内容提示：
● 公司全资子公司 Cayman A2,Ltd.以 2807 万英镑的价格向下属子公司 Financial Wisdom Global

Limited的管理层支付股权激励行权现金。
根据公司六届十三次董事会及 2017 年第一次临时股东大会有关决议, 2017 年 6月公司全资子公

司 Abundant Merit Limited 以现金出资 293,242,251 美元收购了公司控股股东上海家化（集团）有限公
司全资子公司 Arianna Global Limited持有的 Cayman A2,Ltd.的 100%股权和相关股东债权。

Cayman A2,Ltd.下属子公司 Financial Wisdom Global Limited 于 2016 年 6 月向其高层管理者发行
了 25,680 股 B 股股票增值权（Stock Appreciation Rights），高层管理者以每股 2.83 英镑认购，另预留
4,320 股 B 股作为高层管理者的股权激励， 在中期可行权日即 2020 年和 2021 年以及履职 6 年后即
2022年，被激励对象可凭该股票增值权获取现金奖励。公司应付的现金奖励金额取决于授予日至行权
日之间企业价值的上升幅度。

Financial Wisdom Global Limited 于 2017 年以每股 0.94 英镑向中层管理者发行 C 股作为股权激
励（截至 2017 年 3月末共认购 6540股，共可认购 12,000股）。

向高层管理者发行的 B 股、 向中层管理者发行的 C 股均无投票权。 除 B 股、C 股外，Financial
Wisdom Global Limited 有投票权的全部 170 股 A 股及优先股 30,000,000 股全部由 Cayman A2,Ltd.持
有。

公司股权控制关系结构图如下：

上述情况请见公司于 2017 年 6月 9 日发布的《上海家化联合股份有限公司关于收购资产暨关联
交易公告》（临 2017-026）及其上网公告文件。

目前，上述股权激励将实施行权，现将有关情况公告如下：
一、激励计划批准及实施情况
（一）激励计划方案简要说明
2016 年 6 月 23 日，Cayman A2,Ltd.、 Financial Wisdom Global Limited 与 Financial Wisdom Global

Limited的管理层签订了协议：Financial Wisdom Global Limited可向高层管理者发行无投票权、无分红
权的总计 30,000股的 B股、向中层管理者发行无投票权、无分红权的总计 12,000 股的 C 股，该 B 股、
C 股在满足行权条件的前提下可分别在 2020 年年底、2021 年底和 2022 年年底， 以公允价值向
Cayman A2,Ltd.出售而获得现金支付。

（二）股权激励授予情况
2016年-2022年 B股及 C股发行情况如下：

年度 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B股 25,680 27,870 29,985 30,105 29,985 30,000 30,000

C股 - 7,860 7,860 9,912 11,760 11,760 11,760

总计 25,680 35,730 37,845 40,017 41,745 41,760 41,760

截至 2022 年 12 月 31 日，高层管理者和中层管理者（管理层）认购了 30,000 股的 B 股和 11,760
股的 C股（C股中的 240股未认购），B股、C股股东如下：
股份类别 激励对象 职位 股数

B股

Steve Parkin Chief Executive Officer 9,000
James Taylor Chief Finance Officer 2,760
Martin Cooke Product ＆ Innovation Director 2,175
Chris Parsons President / General Manager USA 3,474
Ludovic Galand General Manager – EMEA 3,450
James Pickering General Manager - Asia Pacific 1,200
Neal Austin Global Operations Director - Supply Chain ＆ IT 1,860
Simon Ely Global Operations Director 2,100
Louise Rich Global HR Director 1,500
Pete Melville Global Head of Product 330
Marc Coleman Commercial Director 450
Damian Butler Commercial Director 330
Jim Kirby Senior Vice President Commercial Operations, Americas 561
Stuart White Global Head of Product 165
Steve Millard Global Head of e-Commerce ＆ Marketing 330
Dan Yeager Director of e-Commerce 150
Niall McNamara Head of Acquisitions 165
小计 30,000

C股

Scott Rontree Global Head of Manufacturing 912
Ed Chapman Global Productivity Director 1,392
John McGarry Head of Demand ＆ Supply Planning 900
Brooke Koller Faloon Senior Vice President Marketing, Americas 912
Tina Gray Head of Regional Marketing Distributor Markets 660
Jenny Lockwood
Mullaney Head of Category ＆ Product for North America 660

Katy Pigg Head of Category ＆ Products – EMEA 660
Anthony Hulse General Counsel 912
Dawn Coe Head of Commercial Finance 912
Maggie Chow Global Head of Procurement ＆ Sourcing 912
Michael Hodgson Global Head of NPI 660
Darrin Shaw Global Head of ICT 660
Sarah Scott Global Head of Portfolio Optimisation 528
Matt Maplesden Financial Controller 600
Emma Alcock Global Head of Engagement ＆ Communications 480
小计 11,760
总计 41,760

二、本次行权条件的说明
（一）行权条件

根据 2016年协议及 Financial Wisdom Global Limited 的公司章程， 管理层持有的 B 股、C 股股权
占比根据 Financial Wisdom Global Limited行权日的股权价值确定， 若行权日的公司股权价值与 2016
年 6月 23日的初始股权价值(1.383 亿英镑)之比超过 1.35，即行权日的公司股权价值超过 1.867 亿英
镑时，则 B股、C股达到行权条件。

达到行权条件后 B股、C股具体分配比例如下：
在进行股比分配时，首先将扣除股权价值的起付值（初始股权价值 1.383 亿 *1.35=1.867 亿英镑）,

剩余可分配股权价值将基于以下规则在 A股、B股及 C股股东中同时进行分配，其参考基准系数为行
权日公司股权价值与 2016年 6月 23日初始股权价值之比（“Money Multiple”）：
股权激励股份所占剩余可分配股权价值份额

Money Multiple ＜=1.35
A股占比 100%
B股占比 0%
C股占比 0%

1.35＜Money Multiple ＜=2.5
A股占比 91.5%
B股占比 7.5%
C股占比 1.0%

2.5 ＜ Money Multiple ＜ 3.75

A股占比 99.0%-W

B股占比 W 基于 Money Multiple在区间 2.5-3.75的大
小在 7.5%-10%区间内插值

C股占比 1.0%

Money Multiple ＞= 3.75
A股占比 89.0%
B股占比 10.0%
C股占比 1.0%

（二）Financial Wisdom Global Limited的主要财务指标
单位：万元 币种：英镑

项目 2017 2018 2019 2020 2021 2022
营业收入 16,573.27 18,526.71 19,353.87 20,595.23 20,301.34 22,066.10
EBITDA 2,436.50 2,964.56 3,240.84 3,930.00 4,453.49 5,098.37
净利润 323.85 823.69 1,150.09 1,048.09 2,260.84 2,677.36
总资产 38,722.60 40,081.44 40,878.25 43,450.55 47,106.65 48,386.15
总负债 38,606.33 38,949.02 38,978.04 40,297.04 41,647.36 40,091.30
经营活动产生的现金
流量净额 2,137.25 2,909.69 2,458.15 3,901.33 3,364.34 3,322.44

说明：
1、 净利润增速大于收入增速的原因：
①主要是生产效率的提升（包括人员费用的节省、规模提升摊薄了固定费用）改善了整个期间的

毛利率，同时优化管理费用等间接费用，带来了 EBITDA率的提升。
②财务费用的优化（主要是银行贷款总额减少）带来利息费用减少。
注：总负债有所上升的主要原因是累计预提的股权激励相关应付职工薪酬增加。
2、关于近两年的现金流：
以下两项因素对现金流产生了负面影响：
①库存：近两年公司增加了更多的库存，以应对可能的消费者需求波动。
②应收账款：近两年公司主要销售渠道-沃尔玛渠道业务显著增长，该渠道每年于 11~12 月进行

新品铺货，这会增加每年末应收账款水平。
（三）考核结果
经估算， 截至 2022 年 12 月 31 日，Financial Wisdom Global Limited 的股权价值为 4.623 亿英镑

（估算结果详见下文本次行权金额的确定依据），Money Multiple为 3.343（4.623亿英镑/1.383亿英镑),
管理层持有的全部 B 股及 C 股所占 Financial Wisdom Global Limited 的股权份额分别确认为 9.186%
和 1%，合计 10.186%。 管理层合计 32人现已决定在 2022年底一次性行权。

三、本次行权的具体情况
（一） 行权数量： 本次权益行权数量包括 Financial Wisdom Global Limited 的 30,000 股 B 股和

11,760股 C股。
（二）行权人数：本次行权人数 32人。
（三）行权方式：管理层向 Cayman A2,Ltd.出售其持有的全部 B股、C股。
（四）行权金额：管理层卖出 B股及 C股行权后将获得现金 2807 万英镑。
（五）现金支付安排：
根据 Cayman A2,Ltd.与管理层签署的协议，在不影响公司日常经营活动的条件下由 Cayman A2,

Ltd.向管理层支付现金 2807 万英镑。
（六）潜在额外付款：
根据协议，需要同时满足下列主要条件，Cayman A2,Ltd.向管理层支付潜在额外付款：
（1）在 2022年 12月 31日之后的 24个月内，如果本公司或下属子公司与某一收购方达成了导致

本公司退出 Financial Wisdom Global Limited 的出售协议或安排（该等协议或安排须包含 Financial
Wisdom Global Limited的公司估值），且该收购方最终据此成功完成交易；

（2） 将来本公司退出时的 Financial Wisdom Global Limited 的 EBITDA 超过本次行权时的
EBITDA；

（3） 将来本公司退出时的 Financial Wisdom Global Limited 的估值倍数超过本次行权时的估值倍
数。

截至本公告日，公司预估上述额外付款条件尚不能达成，因此本公司 2022 年度暂不计提相应负
债。

四、本次行权金额的确定依据
（一）管理层持有的全部 B股及 C股的股权价值为 2807 万英镑，根据下列计算方法得出：
1、经估算的企业价值（5.80亿英镑）-净负债（1.177 亿英镑）=股权价值（4.623亿英镑）；
2、股权价值（4.623 亿英镑）-可行权的起付值（1.867 亿英镑）=可供分配的股权价值（2.756 亿英

镑）；
3、可供分配的股权价值（2.756 亿英镑）*B 股、C 股的股权份额（10.186%）=全部 B 股及 C 股的股

权价值（2807 万英镑）。
（二）企业价值的确定依据
公司对本次行权中涉及的 Financial Wisdom Global Limited 在 2022 年 12 月 31 日（“估值基准

日”）的企业价值进行了估算，估值主要采用收益法中的折现现金流量法和市场法。
公司采用折现现金流量法估值结果范围为 5.14亿英镑至 5.85 亿英镑，公司采用市场法估值结果

范围为 5.3亿英镑至 6.1亿英镑，经过公司与激励对象协商，最终决定以 5.8 亿英镑作为本次行权中的
企业价值。

1、折现现金流量法
公司采用折现现金流量法估值结果范围为 5.14亿英镑至 5.85亿英镑。
（1）收益模型
本次估值采用 DCF 模型，收益口径为企业自由现金流（FCFF），相应的折现率采用WACC 模型。
基本公式为：股东全部权益价值=股权自由现金流折现价值+溢余资产价值+非经营性资产价值
其中现金流折现价值

其中：P———现金流折现价值
n，i———收益年限
r———折现率
Ri———预期年现金流；
(2)收益年限
Financial Wisdom Global Limited及其下属被投资公司具备持续经营的条件，正常情况下将按公司

章程持续经营，企业经营期限为 2022年 12月 31日至长期。 本次评估在预测确定公司整体资产的收
益时，被评估公司及其下属被投资公司经营正常，没有发现限定年限的特殊情况，也没有发现影响公
司继续经营的资产及其他情况。 则根据本次评估假设，2023 年至 2027 年为预测期，2027 年以后为永
续期，因此收益年限定为永续期。

(3)折现现金流量法中采用的是企业自由现金流。 自由现金流 = 息前税后利润 +/- 营运资本的变
动 +/- 资本支出与折旧和摊销之间的差额。

预测期内营业收入增长率为 3.2%-7.6%；
EBITDA占营业收入的比重为 22.6%-25.5%；
预测期间目标公司的企业所得税税率为 23%。
折旧费用：2020 年至 2022 年固定资产折旧占收入比重为 1.4%至 1.9%， 预测期基于 2020 年-

2022年折旧费用平均占收入比重 1.6%对折旧费用进行预测。
摊销费用：2020年至 2022年无形资产摊销金额分别为英镑 480 万元， 英镑 500 万元和英镑 500

万元。 基于与目标公司管理层的确认，预测期间摊销费用将维持在英镑 500万元。
资本性支出：目标公司管理层在 2023年运营计划中按投资类别提供了 2020 年至 2022 年的历史

资本性支出及 2023年至 2027 年的预测资本性支出，分别为新产品开发，运营，信息技术，数字化投资
和其他资本性支出。

营运资本：目标公司管理层基于存货、应收账款、其他应收款及应付账款得到净营运资本。 基于历
史期间 2020年-2021年净营运资本占收入比重的水平对预测期净营运资本进行预测。

（4）折现率：
折现率采用加权平均资本成本，即WACC
计算公式：

其中：WACC：加权平均资本成本
E：权益的市场价值
D：债务的市场价值
Re：权益资本成本
Rd：债务资本成本
t：所得税率
权益资本成本采取资本资产定价模型确定，
式中：
Rf———现行无风险资产投资回报率
ERP———股权风险溢价
β———系统性风险参数（衡量某一种特定资产相对于全部风险资产组合的系统性风险）
Rs———公司特有附加风险因子
本次折现率计算表如下：

低端 高端

无风险资产回报率 Rf 3.9% 3.9%

考虑杠杆因素的 Beta β 0.68 0.79

权益风险溢价 ERP 5.2% 5.7%

公司特有附加风险因子 Rs 3.2% 3.2%

权益资本成本 Re = Rf+β*ERP+Rs 10.7% 11.6%

债务成本 Rd 5.0% 6.0%

税率 t 23.3% 23.3%

税后债务成本 Rd*(1-t) 3.8% 4.6%

资产负债比率 D/D+E 15.0% 15.0%

资产权益比率 E/D+E 85.0% 85.0%

加权平均资本成本 Re*E/(D+E)+Rd*(1-t)*D/(D+E) 9.5% 10.5%

（5）永续增长率：永续增长率基于英国长期通货膨胀率。 在计算终值时，公司采用了持续增长模
型，该方法假设企业在预测期后的一直保持 2%的增长率。

（6）企业自由现金流折现：计算得出的预测期每一期的企业自由现金流为点估计，基于上表计算
出的折现率区间对自由现金流进行折现并作出区间估计结果。

2、市场法
参考同类型公司的估值， 选取海外市场较为常见的企业价值/税息折旧及摊销前利润作为参考的

市场倍数，市场法估值结果为 5.3 亿英镑至 6.1 亿英镑：即 2022 年度经调整后 EBITDA（4900 万英镑）
*10.8x~12.5x=5.3亿英镑~6.1亿英镑。

公司名称 市值（2022/12/31） 2022市盈率 企业价值/2022 税息折旧及
摊销前利润

Pigeon Corporation 16.3亿英镑 29.5x 13.3x

好孩子国际控股有限公司（“好孩
子”） 1.1亿英镑 31.5x 12.4x

PZ Cussons plc 8.8亿英镑 17.4x 13.6x

Financial Wisdom Global Limited 5.3亿英镑~6.1亿英镑（企业价值） 26.9x~31.3x 10.8x~12.5x

五、股权激励费用的核算及说明
（一）股权激励费用的核算
按照财政部于 2006 年 2 月 15 日及以后期间颁布的《企业会计准则———基本准则》，将上述股票

增值权 SARs视作以现金结算的股份支付进行会计处理。
上述股票增值权于资产负债表日的公允价值， 根据未来 Financial Wisdom Global Limited 企业价

值的最佳估计进行估算。
以现金结算的股份支付确认的期间费用金额计入管理费用， 以现金结算的股份支付产生的累计

负债金额计入长期应付职工薪酬。 历年年报中的相关内容披露如下：
单位：企业价值估算单位采用英镑亿元；
管理费用、长期应付职工薪酬累计金额采用人民币万元

年度 企业价值估值 管理费用 长期应付职工薪酬累计金额

2017 6.45 3,632 5,288

2018 6.45 3,809 8,976

2019 6.16 6,032 15,740

2020 6.16 4,768 20,048

2021 6.10 5,628 24,865

2022 5.80 -742 23,503

注：
①自 2017 年开始， 公司每年年末均会对股权激励未来行权时点 Financial Wisdom Global Limited

的 EBITDA进行最佳估计， 并固定按照估值倍数 12.2预估其企业价值， 进而预估计算股权激励总费
用，并分布在各年预提当年度相关费用。

②上表中企业价值估算逐年有所降低，系公司根据实际经营状况不断调整修正估计，越临近行权
日期，估算数越准确，越接近最终估值。

（二）对公司财务状况的影响
1、对 2022年度营业利润的影响：2022年度冲减管理费用 742万元，使得营业利润增加；
2、资产负债表中累计长期应付职工薪酬列示的变化：由于行权日到期， 2022 年期末将以现金结

算的股份支付产生的累计长期应付职工薪酬金额共计 23,503万元计入一年内到期的非流动负债。
3、预计 Cayman A2,Ltd.将于 2023 年 6 月 30 日之前全额完成向管理层的现金支付，将对 2023 年

的现金流量产生重大影响，经营活动产生的现金流量净额将减少 2807 万英镑（折合人民币 23,503 万
元）。

六、履行的审议程序
公司八届十次董事会审议通过了上述议案，表决情况：6票同意，0票反对，0票弃权，通过本议案。
特此公告。
上海家化联合股份有限公司董事会
2023年 4月 26日


