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FINANCIAL NEWS财经要闻

本报记者 向炎涛

4月9日，《证券日报》记者从中国国家铁路集团有
限公司（下称“国铁集团”）获悉，今年一季度，全国铁
路完成固定资产投资1135.5亿元、同比增长6.6%，现
代化铁路基础设施体系加快构建。

国铁集团相关部门负责人介绍，今年以来，国铁
集团认真贯彻落实党的二十大和中央经济工作会议
精神，以“十四五”规划纲要102项重大工程涉铁项目
为重点，突出联网、补网、强链，高标准推进铁路建设。

一季度，国铁集团在全力完成建设投资和实物工
作量上下功夫，贵阳至南宁高铁、福州至厦门（漳州）
高铁、广州至汕头高铁完成正线铺轨，南昌至景德镇
至黄山高铁、济南至郑州高铁山东段、丽江至香格里
拉铁路、成都至兰州铁路等一批重点在建项目控制性
工程实现突破。同时，加快推进漳州至汕头高铁、黄
桶至百色铁路等一批重点项目前期工作，会同地方政
府、社会企业加快推进铁路专用线等集疏运体系建
设。一季度，梅州松棚铁路物流基地、湛江西铁路物
流基地2个物流基地和天津港南疆矿石铁路专用线等
22条铁路专用线建成投用。

上述负责人表示，下一步，国铁集团将深入贯彻落
实党的二十大和中央经济工作会议精神，加大出疆入
藏、沿江沿海沿边、西部陆海新通道等国家战略通道项
目实施力度，不断增强铁路网的通达性和覆盖面，积极
促进区域互联互通，更好服务经济社会协调发展。

一季度全国铁路完成
固定资产投资1135.5亿元

本报记者 田 鹏

今年以来，全国各地重大项目建设春潮涌动，有
效投资的拉动作用充分发挥，为稳定宏观经济大盘不
断注入动力。据《证券日报》记者不完全统计，截至4
月9日，全国有14个省级行政区公布2023年一季度重
大项目建设情况，开工建设项目共计12571个，投资金
额接近7万亿元。同时，多个城市正积极组织开展新
一轮重大项目建设。

中国银行研究院研究员叶银丹在接受《证券日
报》记者采访时表示，重大项目建设持续推进，有利于
利用政府投资激发社会资本投资活力，以实现高质量
项目支持高质量发展。同时，也有利于强化集聚效
应，打造经济增长新引擎，做大做强优势产业，加速地
区经济建设。

重大建设项目有效投资作用凸显

今年以来，各地纷纷借重大项目建设发挥有效投
资的积极作用，主要体现在两方面：一方面，大规模投
资项目经济带动效应突出；另一方面，投资导向精准
加速产业结构调整和经济转型升级。

从投资规模来看，多省份一季度在重大项目建设
上，不论是项目数量还是项目规模均达到较高水平。
例如，辽宁一季度集中开工项目1816个，总投资超过
4700亿元，达历年同期最好水平；湖南集中开工的
1158个项目中，投资超过10亿元的项目达106个。

财政部专家库专家、360数字安全集团投资总监
唐川在接受《证券日报》记者采访时表示，重大项目投
资有助于促进项目相关产业链上下游持续获得业务，
加速经济回暖。

从投资流向来看，近年来，重大项目建设锚定符
合产业结构调整方向和经济转型升级要求，不断加强
对制造业和高技术产业以及新基建等领域的投资力
度。同时，积极引导资金流向经济社会发展的关键领
域和薄弱环节。例如，水利、交通、能源等基础设施建
设和生态环保等补短板建设。

以湖北为例，在一季度53个开工项目中，15个重
大产业类项目聚焦战略性新兴产业、先进制造业、现
代服务业、新基建等领域，总投资219亿元，占比接近
三成。此外，安徽开工的1017个项目，涉及制造业、基
础设施、民生工程等多个行业领域，其中制造业项目
投资额占总投资额70.8%。

叶银丹表示，新型基础设施将通过增强对传统基
础设施的数字化、网络化与智能化改造，拓展传统基
础设施促进经济增长的作用范围并优化作用机制，提
高传统基础设施的边际报酬或降低其边际报酬递减
的速度，从而推动经济的长期包容性增长。

新一轮项目建设增量扩规模

目前，已有多个城市正积极布局新一批重大项目
建设。

例如，安徽宿州市在近日召开的2023年全省第二
批重大项目开工动员会上介绍，二季度全市开工动员
项目比一季度增加6个至69个，总投资增加8.1亿元至
474.83亿元。同时，10亿元以上投资项目增加3个至
12个。此外，还包括100亿元以上项目1个，为总投资
105亿元的宿马园区10GW高性能电池生产及光伏发
电储能项目；50亿元项目2个，分别是总投资53亿元的
萧县国晟新能源产业项目和总投资53亿元的灵璧县
欣然铝型材项目。

除了安徽宿州市以外，安徽滁州市、安徽阜阳市
等地也纷纷公布了第二批重大项目开工计划，主要集
中在制造业和高技术产业以及新基建等领域。以安
徽阜阳市为例，第二批即将开工的68个项目中，制造
业项目50个，总投资470亿元；高技术项目15个，总投
资187.4亿元；民生项目5个，总投资19.9亿元。

唐川认为，随着城市功能的不断完善，越来越多
的企业将更为高效地引入优质人才和生产资料，使生
产结构得到优化，进而高效产业才能快速落地、发展，
并规模性地形成地方经济的新增长点。

一季度14地逾万个
重大项目建设落地
第二批项目开工火热推进

本报记者 孟 珂

4月 8日，在 2023中国中小企
业发展大会暨第十六届中国中小
企业节上，北京证券交易所副总
经理李永春表示，北交所开市一
年多以来，重点围绕产业链、创新
链、培育链，已经初步形成了全链
条服务专精特新企业的市场体
系。目前北交所上市公司 186
家，专精特新“小巨人”占比超四
成，高新技术企业占比超九成，部
分公司在补链、延链、强链上持续
发力，突破“卡脖子”技术，实现进
口替代，或拥有国际领先的技术
专利。

北京南山投资创始人周运
南对《证券日报》记者表示，北交
所是服务创新型中小企业主阵
地，企业的专精特新属性是北交
所上市申报和一二级市场估值
的加分项，正吸引着越来越多的
专精特新企业来北交所上市，也
不断提升着北交所上市公司的
整体质地。

直联审核机制
实现上市效率更优

“北交所建立了直联审核机
制，打通市场培育、挂牌审核、公
司监管和上市审核全链条，对有
意向的优质公司实行归口管理，
实现上市效率更优。”李永春表
示，目前企业从受理至过会平均
133天，最短耗时37天。北交所累
计融资379亿元，平均每家公司融
资2亿元，用主板一两家大中型企
业的融资金额支持了近 200家创
新型中小企业，为这些企业持续
创新发展提供了源头活水。

开源证券北交所研究中心
总经理诸海滨对记者表示，北交

所一级市场的审核快捷高效，服
务专精特新企业已取得一定成
效，覆盖面较广。部分公司已发
展成为行业细分领域的隐形冠
军，为推动产业结构转型升级、
增强经济活力与韧性发挥了重
要作用。

通过已披露的2022年年报数
据可以看出，北交所专精特新企
业聚集，创新驱动业绩提升。例
如，射频同轴电缆组件供应商富
士达主导制定 IEC国际标准，在射
频同轴电缆组件领域保持着国际
技术领先地位，2022年营业收入
同比增长 34.02%，净利润同比增
长40.10%。

为进一步促进专精特新企业
在北交所上市，北京利物投资管
理有限公司创始人、合伙人常春
林对《证券日报》记者表示，加强
交易所、地方政府以及专精特新
企业的联动，通过建设服务基地，
加大培训力度，加强对创新性中
小企业的培育。不断完善专精特
新企业北交所上市的生态服务
圈，培育和引进一批专业能力强、
服务质量优的第三方服务机构。

提升北交所流动性
市场容量问题需关注

“流动性水平是资本市场的
灵魂。更多的专精特新企业上市
将改善流动性水平。流动性水平
提升了，企业的估值就会提升，企
业的融资能力就会进一步增强。”
李永春说。

高质量扩容对投融资两端动
态平衡也提出更高要求。渤海证
券做市业务负责人张可亮在接受

《证券日报》记者采访时表示，北
交所是新的市场，大量的专精特
新企业可以保证发行端稳定快速

供给，投资端的逐步引入将是监
管层的重点工作内容。

诸海滨也认为，虽然一级市
场服务专精特新企业成效初显，
但二级市场中上市公司再融资估
值过低，机构投资者相对较少，市
场容量问题需要关注。

“当前流动性不足已经成为
制约北交所上市公司再融资的主
要因素。”张可亮分析称，其原因
有多方面，一是资本市场投资主
体的路径依赖；二是北交所市场
容量有限，存量公募基金体量大，

一旦大量进入北交所市场，或出
现流动性泛滥等问题。

为此，诸海滨建议，北交所需
要加强对专精特新公司挂牌、上
市、再融资、信息披露等业务指
引。同时，还应加大宣传力度，尽
快设立专精特新指数。

4月 7日，北京市人民政府办
公厅发布“关于印发《北京市全面
优化营商环境助力企业高质量发
展实施方案》的通知”提出，加快
提升证券市场功能，推动北京证
券交易所高质量扩容，着力培育

标杆上市公司，支持其开展政府
债券交易，丰富 REITs 等交易品
种，推动与境外资本市场互联互
通。

目前，北交所投资者开户总
数已超过 550万户，600余只公募
基金正参与市场。

李永春表示，下一步北交所
将坚守市场定位，尊重市场规律，
持续提升市场功能，努力打造有
品牌影响力的一流交易所，更好
助力科技、资本、实体经济的高水
平循环。

专家建言北交所高质量扩容
让投融资两端保持动态平衡

本报记者 刘 萌

“开年以来，我们已经参加了
大大小小 7个展会，包括医疗器械
展、深圳电子展等。4 月份到 6 月
份，我们还计划参加香港春季电子
展、加博会、上海新风展等。”东莞
市唯帝信息技术有限公司总经理
李军在接受《证券日报》记者采访
时表示。

今年以来，外贸企业纷纷加速
拓展市场和产品研发，期待今年订
单量实现新突破。企业抢订单热
潮背后，是一系列稳外贸政策的接
连实施，帮助企业稳订单拓市场。

央地政策齐发力
推动外贸稳规模优结构

国务院总理李强 4月 7日主持
召开国务院常务会议，研究推动外
贸稳规模优结构的政策措施。会

议指出，推动外贸稳规模优结构，
对稳增长稳就业、构建新发展格
局、推动高质量发展具有重要支撑
作用。要针对不同领域实际问题，
不断充实、调整和完善有关政策，
实施好稳外贸政策组合拳，帮助企
业稳订单拓市场。要想方设法稳
住对发达经济体出口，引导企业深
入开拓发展中国家市场和东盟等
区域市场。要发挥好外贸大省稳
外贸主力军作用，鼓励各地因地制
宜出台配套支持政策，增强政策协
同效应。

中信证券首席经济学家明明
在接受《证券日报》记者采访时表
示，此次国常会对稳外贸工作的部
署有三方面特点：一是从贸易商
品、贸易行业的维度，就外需不足
导致订单承压等问题，提出结合不
同领域实际问题精准施策；二是从
贸易伙伴维度，对我国和发达经济
体、发展中国家市场的出口提出不

同的部署；三是强调国内各省市之
间的协同。

事实上，近期各地也纷纷出台
支持措施。例如，4月 4日，上海发
布《上海市促进外贸稳规模提质量
的若干政策措施》，从促进外贸规
模稳定增长、促进外贸创新发展、
支持开拓多元化市场和优化跨境
贸易营商环境等四方面提出 21条
措施；4月 6日，为积极应对国际贸
易新形势新挑战，把握数字化发展
新机遇，广州发布《关于公开征求

〈广州市推进加工贸易数字化转型
促进外贸高质量发展的若干措施〉
意见的通知》。

对此，上海立信会计金融学院
自贸区研究院副院长肖本华在接
受《证券日报》记者采访时表示，各
地结合地方特点主动出击，围绕外
贸企业的痛点堵点问题，为企业降
本增效、提高其国际竞争力。以广
州为例，拟出台全国首个传统外贸

数字化转型措施，促进传统外贸和
数字化深度融合，不仅可以提高传
统外贸的竞争力，而且可以催生一
些新的外贸业态，对于企业稳订单
拓市场具有积极意义。

因地制宜因企施策
助企拓展市场

针对部分行业或企业，各地
各部门也积极制定针对性措施。

《证券日报》记者从上海吴淞海关
了解到，针对部分农产品保鲜期
短、储运要求高的特点，海关部门
一方面优化新鲜农产品出口“绿
色通道”；另一方面优化出口单证
的拟制与缮制流程，提供申报、评
定、签证的“一站式”服务，进一步
压缩通关时效。

在拓展市场方面，李军表示：
“今年一季度，我们公司的空气消
毒器俄罗斯市场外贸订单显著增

加，总体销售额较2022年第一季度
增长35%。”

在东方金诚首席宏观分析师
王青看来，短期内稳外贸组合拳将
以对外贸企业进一步实施减税降
费，强化金融支持为主，同时还会
鼓励外贸新业态发展，以及着力降
低企业管理外贸风险成本，增强外
贸企业抗风险能力等。

“长期来看，稳外贸应向深化
改革与扩大开放要动力，为外贸
新业态发展壮大提供较为宽松的
政策环境等。”王青进一步分析
称，考虑到去年RCEP落地对我国
外贸增长的提振效应明显，今年
我国将积极推动加入全面与进步
跨太平洋伙伴关系协定（CPTPP）
和数字经济伙伴关系协定（DE⁃
PA）等高标准经贸协议，进一步推
动贸易便利化，并主动对照相关
规则、规制、管理、标准，深化国内
相关领域改革。

稳外贸政策接连发力
企业稳订单拓市场跑出“加速度”

本报记者 侯捷宁
见习记者 毛艺融

分拆上市正在成为国企战略
重组、资源整合、资本运作的重要
手段。

同花顺iFinD数据显示，截至4
月9日，剔除终止分拆的案例后，有
73家A股上市公司正推进分拆上
市，其中超过五成来自国企，包括
中央国有企业14家、地方国有企业
23家。

从国企分拆上市趋势来看，“A
拆A”占据主流，“港拆A”亦不断涌
现。例如，4月10日，港股央企中信
股份分拆子公司中信金属在上交
所主板挂牌上市，不仅是主板注册
制首批10家上市企业之一，也为国
企分拆成功案例再添一笔。

受访人士认为，国企成为“分
拆”主力军，主要得益于政策的持
续助推、分拆上市机制的不断完

善，在建立中国特色估值体系、提
升国有企业估值的背景下，预计世
界一流专精特新示范企业的上市
公司有望继续分拆，并且新三板创
新层国企业务具备分拆潜力。

政策助推国企分拆上市

上市公司分拆是资本市场优
化资源配置的重要手段。从国企
的分拆理由及裨益来看，主要在于
释放子公司的真实价值、加强子公
司的融资能力、增加子公司透明度
及强化信息披露等。

对此，北京师范大学经济与工
商管理学院副教授胡聪慧对《证券
日报》记者表示，很多国企是多元
化经营，而多元化经营的企业估值
可能会存在折价的情况，通过拆分
能更加清晰地凸显各个业务模块
的价值。

此外，分拆规则明晰是上市公

司分拆意愿逐步提高的主要驱动
因素之一。2019年12月份，证监会
发布《上市公司分拆所属子公司境
内上市试点若干规定》（简称“分拆
上市新规”），支持符合条件的企业
在境内分拆上市。2022年1月7日，
证监会公布《上市公司分拆规则
（试行）》，整合了境内外分拆上市
规则，统一和完善境内外监管要
求。

据不完全统计，自分拆上市新
规实施以来，截至4月9日，A股市场
已有90多家公司发布分拆上市相
关公告，并先后已有21家A股公司
分拆的子公司成功上市。

今年以来，央企控股上市公司
分拆上市动作频频，成为央企进行
专业化整合的重要工具。3月8日，
中国联通发布分拆智网科技至科
创板上市的预案；3月9日，中国交
建公告称拟分拆所属子公司通过
与祁连山进行重组的方式实现重

组上市获国务院国资委批复。
中国银行研究院博士后邱亦

霖对《证券日报》记者表示，“分拆
上市有助于国有企业获得合理估
值，实现国有资本保值增值，预计
未来将会有更多的高新技术类国
企加入分拆上市队伍。”

专精特新企业受关注

从已有的国企分拆案例来看，
被分拆对象大多属于战略性新兴
产业，涉及半导体制造、新能源新
材料、智能制造、电气设备等领
域。目前，潜在分拆子公司上市的
企业中，世界一流专精特新示范企
业备受关注。

3月16日，国务院国资委公布
《创建世界一流示范企业和专精特
新示范企业名单》。招商证券研报
认为，名单中有200家央企和地方
国企，其中62家企业属于上市公司

子/分公司，世界一流专精特新示范
企业的“上市公司子/分公司”类型
企业，特别是体量较大、主业较多、
估值偏低的上市母公司，有更大可
能进行分拆上市。

潜在分拆标的中，新三板创新
层业务成为业界关注重点。万联
证券宏观研究员于天旭对《证券日
报》记者表示，新三板创新层主要
服务于专精特新等中小创新型企
业，其中满足分拆条件且行业分布
在医药生物、国防军工、机械设备、
电力设备、电子领域的国有企业，
值得关注。

“针对多主业经营的国企上市
公司，分拆有利于其获得更高的估
值溢价，为子公司创造独立融资的
条件，实现国有资产的估值重塑，
推动国有资本做强做优做大，实现
国有资产的保值增值。”添翼数字
经济智库高级研究员吴婉莹对《证
券日报》记者表示。

国企主导分拆上市潮 专精特新子公司成潜在标的


