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本报记者 刘 欢

3月 10日，方大炭素发布公告称，公
司正在申请发行GDR并计划在瑞士证券
交易所（以下简称“瑞交所”）上市，已确
定此次发行的最终价格为每份GDR8.63
美元，预计将于 3月 15日（瑞士时间）左
右正式上市。

同花顺 iFinD数据显示，截至 3月 10
日，自2022年以来，A股已有52家上市公
司宣布筹划发行GDR，其中11家成功在瑞
士或英国上市。还有41家正在推进GDR
上市进程，其中22家均在今年披露了最新
进展，境外发行GDR步伐明显加快。

瞄准全球化布局

方大炭素此次发行的 GDR 数量为
2200 万份，募集资金总额约为 1.9 亿美
元，扣除发行费用后，主要考虑用于提升
公司炭砖产品的产能及研发石墨烯等炭
素新材料，延伸炭素产业链条及用于补

充公司流动资金和其他一般企业用途。
公司 2021年年报显示，其国外市场当期
实现营收8.43亿元，占总营收的19.31%。

方大炭素方面表示：“发行GDR上市
可进一步夯实公司在炭素制品领域的全
球领先地位，推动产品的国际化进程，提
升国际市场知名度，扩大全球市场份
额。此外，与境外资本市场实现直接对
接，还能提升多渠道融资能力，为公司的
国际化战略发展提供充足的资金和金融
资源保障。”

不仅方大炭素，还有大部分企业都
将目光瞄准了全球化布局，拟利用海外
资本市场，为海外项目建设提供资金支
持，扩大海外市场份额，提升品牌国际影
响力。

百克生物称，公司发行GDR募集资
金在扣除相关发行费用后，拟用于公司
研发、生产和商业化能力的建设，进一步
深化公司国际化布局；伯特利称，公司拟
发行GDR并申请在瑞交所挂牌上市能够
满足公司业务发展的需要，深入推进国

际化战略，开辟在国际资本市场的融资
渠道。

一位不愿具名的业内人士向《证券
日报》记者表示：“A股市场的国际化程度
在不断提高，许多企业有意愿通过在海
外发行GDR来吸引更多境外投资者。其
次，随着中国资本市场的改革和开放，许
多A股上市公司面临业务国际化和海外
并购等需求，通过GDR发行来融资更加
方便快捷。”

记者注意到，在上述 52家奔赴境外
上市的企业中，“新经济”含量显著上升，
主要涉及新能源、新材料、TMT、新消费、
医药等板块。其中，涉及新能源企业居
多。截至目前，已有超 20家新能源产业
链相关企业成功发行或筹划发行GDR。

对于新能源企业扎堆出海融资，中
国人民大学国际货币研究所研究员、独
立国际策略研究员陈佳接受记者采访时
表示：“这一现象体现了中国境内优质产
业链相关企业的全球化资源配置雄心，
也充分说明了中国经济深度参与全球化

的能力。”

发行步伐明显加快

进入 2023年以来，上市公司境外发
行GDR步伐明显加快。在目前 41家正
在推进GDR上市进程的上市公司中，22
家披露了最新进展。其中，方大炭素步
伐最快，还有16家企业的GDR项目获瑞
交所监管局附条件批准，2家获证监会受
理，7家获股东大会审议通过。

陈佳向记者表示：“GDR的发行流程
如今越来越优化，审批流程越来越顺畅，
发行折价率越来越合理，对战投吸引力
越来越大，该模式有望在未来一段时间
成为中资出海的主流方式。”

在年利达律师事务所资本市场业务部
合伙人李家栋看来，A股公司境外发行GDR
将成为“新常态”。在中国资本市场持续对
外开放的背景下，GDR凭借其独特属性，可
以达到直接投资中国上市公司的目的，境外
投资者将成为A股市场重要参与者。

A股41家公司正推进GDR海外上市
方大炭素GDR预计3月15日登陆瑞交所

本报记者 李雯珊

3月 10日晚，中兴通讯发布 2022年
年报，公司去年实现营业收入1229.54亿
元，同比增长 7.36%；归属于上市公司的
净利润为 80.8亿元，同比增长 18.6%，营
收和净利均创下历史新高。

“2022年是中兴通讯战略超越期的
开局之年，国内和国际两大市场均实现
稳健增长；运营商网络、政企业务和消费
者业务三大业务营收均实现同比增长，
以‘服务器及存储、5G行业应用、汽车电
子、数字能源、智慧家庭’等为代表的创
新业务保持快速增长。”中兴通讯董事长
李自学表示。

营收净利创历史新高

根据中兴通讯 2022年年报显示，其
国内、国际两大市场和运营商网络、政
企、消费者三大业务营收均实现同比增
长。其中，国内市场实现营收 852.4 亿
元，同比增长 9.2%，占总营收 69.3%；国
际市场实现营收 377.1 亿元，同比增长
3.44%，占总营收30.7%。

在运营商网络方面，2022年实现营
收800.4亿元，同比增长约5.72%，占总营
收比重为65.1%。政企业务方面，聚焦互
联网、金融、能源、交通等重点行业，该项
业 务 营 收 146.3 亿 元 ，同 比 增 长 约
11.84%，占总营收比重为11.9%。

消费者业务方面，2022年实现营收
282.8亿元，同比增长9.93%，占总营收比
重为23%；主要由于家庭信息终端、手机
产品收入同比增长所致。

“中兴通讯是全球稀缺的 5G 端到
端设备解决方案提供商，营收与净利
润 均 创 历 史 新 高 ，经 营 势 头 持 续 向
好。数字经济快速发展拉动 ICT 设备
需求，公司各细分领域均占据市场较
高地位。”广州汉马私募基金管理有限
公司总经理伍锡军向《证券日报》记者
表示。

翼虎投资研究员周佳认为：“数字
中国规划落地，催化数字经济发展加
速，特别是从需求端来看，通信行业的
网络基础设备有比较大的增长；通信
网络部署具有继承性，下游客户倾向
于‘单一来源’采购方式，市场壁垒逐
步提高，公司网络设备全球市占率持

续提升。”

负债率创近五年新低

2022年，中兴通讯的资产负债率为
67.09%，创近五年新低；加权平均净资产
收益率为14.66%。此外该公司继续加大
研发投入，2022年研发支出达 216亿元，
同比增长 14.88%，占当期总营收比例
17.57%。

2022年中兴通讯以服务器及存储、
终端、5G行业应用、汽车电子、数字能源
等为代表的第二曲线业务保持快速增
长，营业收入同比增长超 40%，其中，服
务器及存储营业收入近百亿元，同比增
长近80%。

“为适配第二曲线业务快速拉升，中
兴通讯陆续成立行业特战队，聚焦重点
行业持续深耕。矿山、冶金钢铁特战队
均已实现与多家行业头部企业的合作；
汽车电子特战队已实现与头部车企在车
用操作系统的合作；‘东数西算’特战队
聚焦公司优势资源，全面服务国家‘东数
西算’工程落地。”中兴通讯相关人士向

《证券日报》记者表示。

安信证券表示，中兴通讯第一曲线
主要是通信赛道，包含无线接入、核心
网、承载网等通信业务；当前一二曲线联
合发展，加速提升中兴通讯全系列产品
及数字化解决方案的竞争力，为公司高
质量增长注入更强动力。

国信证券认为，第二曲线锚定服务器
和存储、终端、5G行业应用、汽车电子、数
字能源等产品，通过技术创新不断发布新
品以适配市场需求，积累的大规模通信网
络解决方案可赋能千行百业。

“中兴通讯算力业务被严重低估，该
公司除5G基站主设备外，在算力领域实
现了持续的突破，帮助运营商构建最可
靠的算力网络。”国盛证券通信行业研究
员宋嘉吉向记者表示。

“2023年要保持‘稳健增长’，坚持关
键领域技术领先，主力产品竞争力力争
第一。在运营商领域国内市场要坚定提
升市场占有率，海外市场要坚持聚焦提
效；在政企领域，聚焦核心行业和客户，
确保高速增长；在消费者领域，稳健发
展，加强差异化创新。同时，加大创新业
务拓展力度，聚焦资源快速实现单点破
局。”李自学表示。

中兴通讯2022年营收净利创新高 第二曲线业务快速增长

本报记者 龚梦泽

日前，湖北省力度空前的购车补贴
引发了各界关注，特别是东风汽车集团
旗下部分车型通过“企业补贴+政府补
贴”最高可优惠9万元，更是反响热烈。
而紧随其后，国内多家车企跟进宣布降
价，汽车行业如意料之中开启了一轮降
价促销热潮。

截至3月10日，据《证券日报》梳理，
除湖北推出地方购车补贴外，包括四
川、安徽、吉林、广东、云南等地也相继
出台了类似的购车补贴优惠政策；而在
车企方面，上汽大众、一汽－大众、上汽
通用别克、上汽荣威、上汽名爵等超30
个汽车品牌均推出大力度优惠。

多地推出购车补贴

据悉，除东风汽车外，目前其他品
牌也在湖北发布了专项补贴政策，例如
上汽荣威补贴政策，涵盖了荣威 i5、
2023款荣威RX5 PLUS、荣威RX5、荣威
RX5 MAX、科莱威311KM版本、荣威
RX8、荣威iMAX8等7款主力在售车型，
政企合计综合补贴最高可达5万元，专
项补贴优惠活动仅限2023年3月3日至3
月31日。此外，上汽名爵旗下MG6、
MG ONE、MG MULAN三款车型参与补
贴，最高补贴为4万元。

在湖北省之外，吉林省也出台了类
似政策以促进本地车企发展，补贴范围
涵盖中国一汽旗下全部自主、合资品牌
乘用车和轻型货车，补贴总额达1.5亿
元，单车补贴金额最高可达3.7万元。

具体来看，中国一汽面向吉林省消
费者推出“旗惠吉林-亿元限时惠民补
贴”活动，补贴活动自3月1日持续至3月
31日，补贴范围覆盖红旗、解放、奔腾、一
汽-大众、一汽奥迪、一汽丰田、捷达等品

牌乘用车和轻型货车产品。凡在吉林省
内购买上述品牌汽车的消费者，均可依
照购车发票和能源类型获得分档补贴，
补贴金额5000元起，最高可达3.7万元。

与此同时，安徽、广西、广东等地也
出现了类似的补贴优惠政策，但补贴力
度明显小于湖北。据悉，东风本田安徽
区最高优惠8.5万元，但仅限插混CR-V
一款，且需要分期付款；广州地区广汽
本田皓影、雅阁优惠2万元至3万元。广
汽丰田汉兰达落地30.88万元，预售期
间再享5000元购车礼。另外，据《证券
日报》记者了解，从3月10日起至3月31
日，雪佛兰旗下科鲁泽、创酷RS、迈锐宝
XL、探界者等车型推出全国全系补贴政
策，最高可补贴7万元。

对于此轮席卷全国车市的政企联手
购车补贴行动，乘联会秘书长崔东树在

接受《证券日报》记者采访时表示，以湖
北为例，其采取大力度补贴是扭转汽车
销量低迷的强力举措。“此轮补贴将对一
季度车市构成稳定有力的支撑，尤其是
一些针对性的置换补贴，对推动新能源
汽车发展、淘汰老旧车辆都有较大意义，
能够更好地释放消费者的消费潜力，短
期内有助于销量提升。”崔东树表示。

车市“价格战”蔓延

此轮原本由新能源汽车品牌发起
的降价攻势，在传导至传统燃油车市场
后，目前大有进一步加剧新能源市场

“价格战”的态势。
3月9日，比亚迪官微发布消息称，3

月10日至3月31日，比亚迪两大主力车型
开展专项限时营销活动：宋PLUS车系下

订即可享88元抵扣6888元购车款；海豹
下订单即可享88元抵扣8888元购车款。

乘联会最新数据显示，2月份乘用
车 市 场 零 售 139.0 万 辆 ，同 比 增 长
10.4%，环比增长7.5%。企业方面，从2
月份销量数据看，比亚迪销量仍然独占
鳌头。3月1日，比亚迪公告表示，2月份
公司新能源汽车销量为19.37万辆，上
年同期为8.83万辆；本年累计销量为
34.5万辆，同比增长90.13%。

业内普遍认为，比亚迪于2022年曾
三次官宣涨价，变相降价比较少见，这或
许是国内车企竞相降价下的无奈之举。

谈及此轮降价潮的走势，崔东树认
为，本次促销主要是企业为了国六排放
标准车型的换代、清理库存，由于旧车
库存终归有限，所以其仅是一个针对3
月份的、暂时的促销活动。

超30个汽车品牌竞相推出购车补贴
“新能源一哥”比亚迪罕见跟进

本报记者 李乔宇

3月 10日，文旅部宣布，2023
年 3月 15日起，试点恢复全国旅
行社及在线旅游企业经营中国
公民赴有关国家（第二批）出境
团队旅游和“机票+酒店”业务。
即日起，旅行社及在线旅游企业
可开展产品发布、宣传推广等准
备工作。

文旅部披露的有关国家名
单显示，尼泊尔、文莱、越南、蒙
古、伊朗、约旦、坦桑尼亚、纳米
比亚、法国、希腊、西班牙、冰岛、
阿尔巴尼亚、意大利、丹麦、葡萄
牙等国家在列。

当日，去哪儿数据显示，目
前，中国飞往希腊、西班牙、法
国、丹麦、塞尔维亚、塔吉克斯
坦、越南、尼泊尔、蒙古、伊朗、
哈萨克斯坦、意大利、葡萄牙等
目的地均有直飞航班，其中飞
往越南航班较多，机票价格较
低，飞往欧洲国家机票价格依
然较高。

谈及第二批出境团队游试
点国家名单的出炉，中青旅首席
品牌官徐晓磊告诉《证券日报》
记者，渐进、有序、稳妥开放出境

游市场，符合当前环境下行业复
苏的特点，有利于保障游客出行
安全和体验，在旅游业加快复苏
的当下，再次为行业送来政策利
好。

徐晓磊同时强调，同时也要
看到全球旅游业对“入境游客”
的市场竞争在加剧，在各国出入
境旅游政策高度绑定下，也应加
快市场研究、加快相互开放力
度，满足游客更多、更高品质出
行需求。

众信旅游集团媒介公关经
理李梦然告诉《证券日报》记者，
从众信旅游集团近期官网浏览
量及呼叫中心电话呼入量来看，
游客对于哪些目的地能够持续
开放，什么时候能前往更多国家
旅行一直都十分关心，每天电话
呼入量均呈现成倍增长。

在李梦然看来，在第二批发
布名单中，法国、希腊、西班牙、
意大利、丹麦等欧洲国家，一直
是游客喜爱的洲际旅游长线目
的地。此外，伊朗、尼泊尔、越南
等 也 是 游 客 耳 熟 能 详 的 目 的
地。众信旅游近期针对第二批
目的地国家也在加紧筹备各类
精细化、多元化的产品。

第二批出境团队游试点国家名单发布
上市旅企火速回应

本报记者 桂小笋

3 月 10 日，*ST 海伦发布公
告，称收到了中国证券监督管理
委员会江苏监管局下发的《行政
处罚及市场禁入事先告知书》，
根据《行政处罚及市场禁入事先
告知书》认定的情况，公司原子
公司深圳连硕自动化科技有限
公司（以下简称“连硕科技”）
2016 年至 2019 年合计虚增营业
收入 6.92亿元、利润总额 2.89亿
元，导致*ST海伦 2016年至 2019
年年度报告存在虚假记载。

鉴于这些行为，*ST 海伦和
多名责任人被处罚，《证券日报》
记者联系公司，询问公司是否会
就相关处罚提出陈述、申诉、听
证，工作人员表示，目前还不确
定是否会申请听证。

虚构合同
形成造假业务闭环

*ST 海伦此次被处罚，源于
2016年的一场并购。

2016年2月份，*ST海伦完成
对连硕科技 100%股权的收购并
将其纳入合并报表范围。2016年
至 2019 年，为完成业绩承诺，在
未开展真实业务的情况下，连硕
科技虚构与合胜勤电子科技(深
圳)有限公司、深圳晋阳精密模具
有限公司、深圳市升达康科技有
限公司、北京智芯微电子科技有
限公司、深圳达闼科技控股有限
公司、达闼科技(北京)有限公司、
武汉智慧云未来科技有限公司、
深圳市欣中大自动化技术有限公
司、东莞市沃顿橡塑新材料有限
公司等客户的销售合同。虚构与
深圳市鑫荣机械加工科技有限公
司、深圳浩杰精密科技有限公司、
东莞市五通电子有限公司等供应
商的采购合同，制作虚假生产、出
库及物流等业务资料，通过深圳
市爱喜德科技有限公司、黎某、曹
某华等银行账户进行资金流转，
形成造假业务闭环，进而虚增各
期收入和利润。

这些虚增利润的行为，导致
*ST 海伦 2016 年至 2019 年年度
报告存在虚假记载。

上海明伦律师事务所王智
斌律师告诉《证券日报》记者，在
信息披露方面，上市公司应承担
的是无过错责任，因此，即便造
假主体是连硕科技，*ST 海伦作
为信息披露义务人，仍然要承担
财务造假的法律后果。本次证
监会的行政处罚只是法律后果
之一，*ST 海伦还有可能遭遇投
资者的民事诉讼。

时任副董事长
被市场禁入8年

对于上述虚假记载的行为，

《行政处罚及市场禁入事先告知
书》显示，时任*ST 海伦副董事
长、连硕科技总经理杨娅，主导、
策划、指挥、实施了连硕科技系
统性财务造假行为，明知*ST 海
伦连续 4 年的年度报告存在虚
假记载仍签字保证披露内容真
实、准确、完整。时任*ST 海伦
董事长、连硕科技董事长丁剑
平，全面负责*ST 海伦的经营管
理，未能有效管控连硕科技，未
能及时发现和阻止连硕科技财
务造假行为，并连续 4 年签署了
存在虚假记载的年度报告，没有
证据表明其已勤勉尽责。时任
*ST 海伦董事、董事会秘书、财
务总监、连硕科技监事栗沛思，
全面负责*ST 海伦信息披露、财
务管理工作，未能发现和阻止连
硕科技财务造假行为，并连续 4
年签署了存在虚假记载的年度
报告，没有证据表明其已勤勉尽
责。上述人员是*ST 海伦信息
披露违法行为直接负责的主管
人员。

*ST 海伦董事、总经理尹亚
平，承担*ST 海伦的日常经营管
理职责，未能及时发现和阻止连
硕科技财务造假行为并连续 4
年签署了存在虚假记载的年度
报告，没有证据表明其已勤勉尽
责。时任*ST 海伦副总经理、连
硕科技董事田志宝，未能在履职
过程中及时发现和制止连硕科
技存在的财务造假行为，并连续
4年签署了存在虚假记载的年度
报告，没有证据表明其已勤勉尽
责。

鉴于此，《行政处罚及市场
禁入事先告知书》中提及，对*ST
海伦责令改正，给予警告，并处
以 350万元罚款，其中，针对 2016
年至 2019 年年度报告存在虚假
记载事项处以 300 万元罚款，针
对未按期披露 2022 年半年度报
告事项处以 50万元罚款；对杨娅
给予警告，并处以 200万元罚款；
对丁剑平给予警告，并处以 150
万元罚款；对栗沛思给予警告，
并处以 80 万元罚款；对尹亚平、
田志宝给予警告，并各处以 50万
元罚款。同时，对杨娅采取 8 年
证券市场禁入措施。

“在过往的上市公司被处罚
的案例中，也有一些上市公司被
处罚是因为此前并购的子公司

‘失控’或者为了完成对赌的业
绩而造假，对于外延式发展的上
市公司而言，并购来的业务不仅
要关注不同业务之间的协同能
力，还得关心内部管理的有效
性。从*ST 海伦的情况来看，多
名责任人对于造假行为是失职
的，未能有效地制止这种行为，
甚至提示风险，这显然是内控失
守。如果投资者因此造成损失，
相关责任人也要承担责任。”王
智斌告诉《证券日报》记者。

连续多年年报虚假记载
*ST海伦被证监会处罚


