
本报记者 张 颖 楚丽君

一批A股上市公司连续十年实现业绩增
长，彰显了中国经济高质量发展的硕果。

这些公司中不乏硬科技企业，其持续增长
的研发投入、不断提升的竞争力，展现出科技
创新企业的巨大发展潜力。

东方财富Choice数据显示，截至 2022年 7
月末，A股上市公司数量达到 4844家。其中，
有3508家A股上市公司2021年业绩与2012年
业绩有可比性，在可比的公司中，有99家公司

“这十年”每年的归母净利润均实现同比增长；
其中，有 11家公司“这十年”每年归母净利润
均实现同比增长10%以上，尽显较强的持续成
长性。此外，上述 99家公司中有 64家公司今
年上半年归母净利润实现同比增长。

大量的研发投入使公司保持盈利增长有
了“底气”。在上述99家连续十年净利润增长
的公司中，剔除金融股（24只银行股和 1只非
银金融股）后，74家公司中有40家公司十年中
每年都有较大的研发投入。从研发投入金额
来看，这 40家公司 2012年的合计研发投入金
额为 220.33亿元，而 2021年的合计研发投入
金额达1110.08亿元，较2012年增长403.83%。

前海开源基金首席经济学家杨德龙告诉
记者：“这些公司连续多年净利润增长的原因

主要有两个：一是经济发展给很多行业带来了
发展壮大机会；二是上市公司抓住了行业发展
的机会，实现了较长时间的业绩稳步增长。”

川财证券首席经济学家、研究所所长陈雳
表示，这些上市公司连续十年净利润保持增
长，主要缘于政策引导下，相关公司不断革新
技术、开拓市场、精进工艺、优化产品结构。

记者进一步梳理发现，这99家公司主要集
中在银行、医药生物、国防军工、电子、计算机等
五大申万一级行业，分别有24家、18家、6家、6
家、6家。

对此，分析人士认为，不管属于何种行业，
只要公司坚持自己的发展理念，精心耕耘业务
就能实现自身价值。上市公司良好的经营理
念和管理模式对A股市场的高质量发展具有
重要引领和示范作用。

近百家公司连续十年净利润增长
科技创新企业发展潜力巨大
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上市公司是实体经济的“基本盘”，也是完
善现代企业制度的“先锋队”。党的十八大以
来，A股公司作为中国企业的优秀代表，整体业
绩稳步增长，高质量发展步伐越走越稳健，为中
国经济高质量发展提供了有力支撑。

数据显示，“这十年”我国实体上市公司利
润占规模以上工业企业利润的比重，由 23%增
长到近 50%；2012年上市公司营业收入相当于
当年GDP的48.71%，2021年上市公司营业收入
相当于当年GDP的 58.04%，十年间提升了 9.33
个百分点。

中航基金首席经济学家邓海清日前接受
《证券日报》记者采访时表示：“一系列制度改
革和创新，对 A 股市场高质量发展具有重要
的引导作用。随着注册制改革稳步推进、常
态化退市机制逐步形成，将进一步加速公司
优胜劣汰，促进资源向优质公司集中。这些
优质公司聚焦主业，不断提升自身可持续经
营能力和市场竞争力，将继续带动产业链整
体发展。”

数据是最客观的印证。“这十年”，净利润、
净资产收益率、研发投入等三大财务数据稳步
增长，清晰生动地勾画出A股上市公司高质量
发展的风采。

净利润超百亿元公司数量
十年增长近1.7倍

近十年，A股上市公司整体归母净利润不断
攀升，成长性凸显。

东方财富 Choice数据显示，截至 2022年 7
月末，A股上市公司数量合计达4844家，今年一
季度实现营业总收入16.61万亿元，实现归母净
利润 1.44万亿元；这 4844家A股公司今年上半
年合计实现营业总收入34.52万亿元，报告期内
实现归母净利润 3.00万亿元。其中，有 3508家
A股上市公司2021年业绩与2012年业绩有可比
性，上述公司 2012年合计实现归母净利润 2.17
万亿元，2021年合计实现归母净利润 4.49万亿
元，十年间归母净利润增长 106.91%。这 3508
家公司 2012年合计实现营业总收入 26.25万亿
元，2021年合计实现营业总收入 60.56万亿元，
十年间营业总收入增长130.70%。

上述 3508家A股公司中，有 1635家公司十
年间归母净利润增长幅度不低于100%，其中有
35家公司归母净利润增长均超100倍。

党的十八大以来，我国经济体制改革围绕
处理好政府和市场的关系，全方位展开、系统性
推进,重要领域和关键环节改革取得决定性成
果，社会主义市场经济体制更加系统完备、更加
成熟定型，国家治理体系和治理能力现代化有
效推进。

“良好的外部营商环境和制度改革，促进了
上市公司业绩的长期稳步增长。”中航基金首席
经济学家邓海清如是说。

川财证券首席经济学家、研究所所长陈雳
对《证券日报》记者表示：“这十年A股上市公司
业绩稳步增长，抗风险能力和盈利能力增强，高
质量发展态势明显，反映出宏观政策成效显著，
经济韧性和活力持续增强。上市公司业绩稳定

增长主要有两方面原因：首先，党的十八大以
来，中国经济向高质量发展的转型加速；其
次，主营业务能力提升促进上市公司业绩持
续增长。”

从申万一级行业看，上述业绩可比的 3508
家A股上市公司涉及 31个行业，17个行业的上
市公司“这十年”营业总收入和归母净利润增长
均超100%。其中，基础化工、电子、有色金属等
三行业上市公司归母净利润增幅居前，2012年
归母净利润总和分别为 261.67亿元、174.26亿
元、157.98亿元，2021年归母净利润总和分别达
到 1866.19亿元、1118.56亿元、1003.18亿元，十
年间归母净利润增幅分别为613.19%、541.88%、
535.02%。

前海开源基金首席经济学家杨德龙对记者
表示，“过去十年，在中国经济稳步增长的背景
下，我国上市公司业绩稳步增长，优秀上市公司
迅速成长，特别是行业龙头公司，业绩增长更加
突出。而基础化工、电子和有色金属等三行业，
受益于经济快速发展带来的需求上升，过去十
年均保持高速增长。”

“这十年”，基础化工行业营业收入和净
利润保持逐年增长，2021 年双双创下新的历
史纪录。据中国石油和化学工业联合会发布
的数据显示，2012年，石油和化工行业规模以
上企业累计实现营业收入 10.94 万亿元，2021
年这一数据升至 14.45 万亿元，十年间营业收
入增长 32.08%。2012年石油和化工行业规模
以上企业实现利润总额 7111.2 亿元，2021 年
升 至 1.16 万 亿 元 ，十 年 间 利 润 总 额 增 长
63.38%。

对此，陈雳认为，受益于龙头企业在工艺技
术和研发上的进步等，化工行业整体实现了利
润的快速增长。

“这十年”，电子行业营业收入持续上升。
据工业和信息化部数据显示，2012年我国规模
以上电子信息制造业实现营业收入84619亿元，
2021年升至 141285亿元，十年间营业收入增长
66.97%。2021年我国规模以上电子信息制造业
营业收入占当年整个工业营业收入比重达到
11%，已经连续 9年保持工业第一大行业的地
位。

“这十年”，有色金属行业利润保持稳步增
长。据工业和信息化部数据显示，2012年有色
金属行业规模以上企业实现利润 2192 亿元。
2021年升至3644.8亿元，创历史新高，十年间有
色金属行业利润增长66.28%。

陈雳表示，有色金属行业更多受益于中下
游新能源行业发展，金属需求量有较大提升，叠
加资源产品本身的稀缺性，抬升了金属价格，使
得行业利润快速增长。

近十年，随着“新面孔”不断加入A股市场，
归母净利润超百亿元的A股龙头企业的行业分
布更趋多元化。

数据显示，2012年归母净利润超百亿元的
A股公司数量为 29家，2021年达到 78家，十年
间归母净利润超百亿元的 A 股公司数量增长
168.97%。

在 2012 年归母净利润超百亿元的 29 家
A 股公司中，金融和传统能源相关的 A 股公
司强势霸屏榜单：12 家为银行，2 家为非银
金融机构，石油石化行业有 2 家，煤炭行业
入围 1 家。

2021年归母净利润超百亿元的78家A股公
司涉及21个申万一级行业，其中，银行依然数量
最多，达20家；非银金融机构15家，石油石化行

业有 5家公司入围，煤炭、建筑装饰、房地产、电
子等四行业2021年归母净利润超百亿元的公司
数量均为4家。

剔除基数较高的传统金融、石油石化等两
行业后，2021年归母净利润超百亿元的A股公
司数量达38家，而2012年仅为10家。

在上市公司高质量发展的过程中，一批具有
较强价值创造和价值管理能力的上市企业脱颖
而出。例如，作为新能源行业的佼佼者，成立于
2011年的宁德时代，于2018年6月11日登陆创
业板。公司成功把握产业机遇，并逐渐坐稳全球
动力电池第一的宝座。其归母净利润也从2018
年的33.87亿元上升至2021年的159.31亿元，这
也是该公司年度归母净利润首次超过百亿元。

A股公司整体ROE不断提升
21家连续十年均超20%

净资产收益率（ROE）作为判断一家公司经
营能力强弱的重要指标，从一个侧面展现出一
家公司的整体实力。巴菲特曾经说过，如果只
能选择一个指标来衡量公司经营业绩的话，那
就选净资产收益率。

“这十年”A 股公司整体净资产收益率不
断提升。东方财富 Choice 数据显示，2021 年
A 股市场 4844 家上市公司的净资产收益率中
位数为 8.39%，而 2012 年中位数为 7.35%，十
年间净资产收益率的中位数增长了 1.04 个百
分点。

统计数据显示，2012年，剔除净资产收益率
为负的公司后，在2155家公司中，有180家公司
净资产收益率超 20%，占比 8.35%；而 2021年，
剔除净资产收益率为负的公司后，在 4117家公
司中，有 554家公司净资产收益率超 20%，占比
13.46%。

邓海清对此表示，A股上市公司通过业务和
管理创新，实现了治理能力和业务经营能力的
提升，同时也提升了净资产收益率。

记者进一步梳理发现，有 21家公司连续十
年净资产收益率均超 20%，涉及 11个申万一级
行业，其中有 5家公司来自食品饮料行业，有 3
家来自医药生物行业。

陈雳认为，“这十年”A股上市公司净资产收
益率不断增长，盈利能力持续增强。食品饮料
行业近年净资产收益率一直排名靠前，化工、煤
炭等行业净资产收益率也在不断攀升。新能源
行业的快速发展是助推基础化工等行业盈利的
关键；煤炭等行业净资产收益率提升，主要得益
于大宗商品价格上涨。

A股公司持续加大研发投入
高质量发展底气更足

正如证监会主席易会满在《努力建设中国
特色现代资本市场》中所述，“创新是高质量发
展的第一动力，培育出一批具有核心竞争力的
创新型企业，是经济高质量发展必须具备的微
观基础。”

近十年A股上市公司持续加大研发投入，
高质量发展的底气越来越足。

东方财富Choice数据显示，2021年，A股市
场有 4415家上市公司披露研发投入金额，合计
1.37万亿元。其中，有 2151家公司 2021年研发
投入与2012年具有可比性，上述公司2012年研
发投入金额为 2193.06 亿元，2021 年提升至
9486.40 亿 元 ，十 年 间 研 发 投 入 金 额 增 长
332.56%。

“这十年”持续增长的研发投入，明显提升
了上市公司的盈利能力，上述 2151家公司合计
归母净利润实现大幅增长。具体来看，上述公
司2012年合计归母净利润为6085.33亿元，2021
年为 15809.17 亿元，十年间归母净利润增长

159.79%。
从近十年研发投入金额的变动情况来看，

上述可比公司中，有1926家公司2021年的研发
投入金额较 2012年实现增长，占比近九成。值
得一提的是，“这十年”有 1591家公司研发投入
金额同比增长均超100%。

从 2021年的研发投入金额来看，A股 4844
家上市公司中有 1774家公司 2021年研发投入
金 额 在 1 亿 元 以 上 ，占 公 司 总 数 的 比 例 为
36.62%。其中，有17家公司2021年研发投入金
额均超 100亿元，而 2012年没有一家上市公司
的研发投入金额超100亿元。

邓海清表示，“这十年”我国上市公司研
发投入，无论是从金额还是复合增速来看均
有明显提升。技术创新是企业发展的内在动
力，更多的研发投入促使企业形成自主品
牌、掌握关键核心技术，最终将研发投入转
化为技术壁垒并拓宽企业护城河，进而转化
为公司营业收入和净利润的增长，促进正向
循环。

杨德龙认为，从研发数据来看，“这十年”上
市公司研发投入金额不断攀升，研发投入高的
企业，研发成果更多，也会有更多发展壮大的机
会。未来重视研发投入将成为优质上市公司的
重要特征之一，通过提高研发投入提高竞争力，
会成为市场各方的普遍共识。

从上述2151家研发投入可比的上市公司来
看，“这十年”31个申万一级行业的研发投入均
出现不同程度增长。其中，交通运输、传媒、电
子、公用事业、医药生物研发投入增长居前五
位 ，分别增长 1492.42%、676.67%、669.47%、
656.72%、504.83%。

三大财务数据印证A股公司十年提质硕果
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