
本报记者 吴晓璐

年报季也是分红季。同花顺iFinD数据
显示，截至3月13日，A股已有157家公司发布
2021年年报，108家计划现金分红，拟分红合
计277.31亿元，其中20家公司拟现金分红总
额占当年净利润比例超过50%。

受访专家表示，高比例分红公司往往具
有较优的财务质量和较低的估值水平。“不
过，对于超出市场预期的分红计划，上市公司
也应及时做出说明，从而打消投资者可能产
生的疑虑。”

6家分红金额超过10亿元

据梳理，在上述108家公司中，6家公司拟
现金分红超过10亿元，平安银行、中信特钢、
宝丰能源、中兴通讯、中国联通和汤臣倍健分
别为44.25亿元、40.38亿元、20.48亿元、11.93

亿元、11.92亿元和11.90亿元。
从现金分红总额占当年净利润比例来

看，20家公司拟分红金额占比超过50%，其中
3家超过100%，分别为星辉环材145.92%、恒
铭达112.69%，大豪科技103.29%。

南开大学金融发展研究院院长田利辉
对《证券日报》记者表示，“上市公司现金
分红要考虑中小股东利益，也要考虑公司
发展前景。现金分红是展示公司实力的
重要方式，但对过高的分红最好做出特殊
说明。”

长江证券首席策略分析师包承超对《证
券日报》记者表示，高分红派息主要来自公司
低资本开支需求下的现金流分配。一般而
言，企业步入成熟期后，投资回报率企稳，资
本开支意愿较低，分红派息意愿或将提升。
从数据研究看，低外部筹资依赖、低负债、优
现金流，往往是支撑高分红公司实践高利润
分配的前提。此外，为增厚ROE水平、满足股

东分红需求，也可能是公司实行高分红方案
的重要原因。

股息率是投资者衡量企业投资价值的
重要指标之一。以最新收盘价（3月11日）计
算，108家公司中，16家上市公司股息率超过
2%，其中3家超过4%，分别为星辉环材、永
新股份、百川能源股息率达5.61%、5.39%和
4.75%。

“对于投资者而言，关注分红的最大意
义在于识别优质公司。”包承超认为，上市公
司重视给股东的股利分配是证券市场逐步
走向成熟的标志之一。高股息公司往往具
备较优的财务质量和较低的估值水平，是实
践高股息策略，即“确定性的高固定收益+较
稳定的资本利得策略”的重要保障。据统
计，五年时间的持有期下，高股息组合的绝
对收益、风险调整后收益优势非常明显，但
同时也承担了较大的绝对波动风险。

（下转B2版）

108家上市公司拟现金分红总额超277亿元
55家已连续四年“真金白银”回报投资者

据央视网3月13日消息 眼下的神州大地
一片繁忙，各地铆足干劲、凝心聚力、抢抓机
遇，一批批重大工程项目高质量建设、高标准
推进。

在广西贵港港南区滨江产业园，园区建设
正在加快推进，园区未来将引进绿色家居、智
慧物流、电子信息等产业。今年以来，广西推
动1159个重大项目陆续实现开工建设，项目总
投资达4988亿元。

锚定目标，奋力攻坚。在浙江杭州，2022

年杭州亚运会配套工程——杭州西站站城综
合体项目建设迎来了新的节点，工程建成
后，车站可以实现往来乘客“无缝换乘”。在
江西瑞金，2600米的机场主跑道已经初步成
型，机场建成通航后，年旅客吞吐量达55万
人次，将有力助推革命老区高质量发展。在
广东深圳，深中通道伶仃洋大桥东、西主塔
已完成施工，双塔实现“千米一线牵”。在辽
宁大连，大连湾海底隧道的标准沉管安装已
经接近尾声，隧道建成后，将为大连新增一

条纵贯南北的快速通道。在湖北荆门，碾盘
山水利枢纽工程进展顺利，今年湖北将新开
工水利补短板工程37项，投资规模将达到
1010亿元。

构建新发展格局，推动高质量发展。在
内蒙古鄂尔多斯，投资100亿元的零碳产业园
区正在抓紧建设，园区上下游产业链中80%
的能源直接来自于风电、光伏和储能，实现
零碳闭环。在陕西榆林国家级能源化工基
地，年产50万吨的煤基乙醇项目正在进行安装

和调试，项目可将原煤就地转化为乙醇，为煤
炭资源的清洁利用开辟新途径。

补短板，惠民生。天津滨海新区83个老旧
小区改造项目开工建设，项目总投资约12.68亿
元，涉及13个街道，惠及居民65000多户。

在福建厦门，不久前建成开放的生态岛
公园吸引了许多游人，就在公园对面，一个面
积近20万平方米的湿地公园也已经初具规
模，工程将通过对周边溪流的治理和生态修
复，再为市民打造一处休闲娱乐的好去处。

踔厉奋发 各地重大工程项目扎实推进

赵学毅

同花顺iFinD数据显示，截至3月11日，4754家
上市公司平均市盈率为16.35倍，当前A股估值
已具备较大吸引力和安全边际。

上市公司不乏经营佼佼者。3月9日以来，
短短几天就有67家上市公司“史上首次”披露
2022年前两月经营数据，其中贵州茅台前两月
营收和归母净利润同比均增长20%，超市场预
期；中芯国际前两月净利润同比大增95%；天赐
材料、当升科技、通威股份等同期净利润更是
实现数倍增长。不同产业龙头的可喜成绩单，
不但展现出今年以来我国消费市场的强劲动
能，从中也能看到我国新能源、新经济领域的
创新活力和快速发展势头。

上市公司积极公布“二月报”的同时，公司
回购、股东增持动作也明显加快。今年以来，
上市公司披露回购股份的公告已有140多份，
股东增持股份的公告更是多达240余份，无不
传递出积极信号。

真正能看清股价是否被低估的，往往是公
司自己。上市公司此时抛出回购计划，一方面
是对公司现金实力的展示，另一方面也表达了
对自身股价被低估的判断；而大股东增持，同
样是基于对公司股价已相对低估的判断，进而
展示其对公司价值的认同。

与此同时，为推进完善基础性制度，提升
市场规则的友好度，监管层对上市公司回购股
份和股东增持均在今年做出监管升级。

在回购方面，1月5日，证监会公布并施行
《上市公司股份回购规则》，调整、简化了回购
决策程序，吸收了其他政策文件中关于现金回
购视为分红、支持回购股份后申请再融资、为
维护公司价值及股东权益进行回购时豁免部
分限制条件等内容。

在增持方面，1月5日，证监会公布并施行
《上市公司董事、监事和高级管理人员所持本
公司股份及其变动管理规则》，优化禁止交易

“窗口期”的规定，删除短线交易的规定等。
监管护航，令回购与增持更加行稳致远、

久久为功。随着更多优秀企业披露月度数据
“亮家底”，随着更多公司大手笔回购，随着更
多股东们的集中增持，投资者信心将进一步有
效恢复。

A股密集回购增持
传递积极信号
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