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姓名 职务 性
别

出生
年份 简要经历 兼职情况

2020年薪
酬 情 况
（万元）

持有公司股
份 的 数 量
（万股）

与 公 司
的 其 他
利 益 关
系

刘 随
阳

董 事
长、总
经理

男 1962
年

1984年至 1999年于成都飞机工业
（集团） 有限责任公司先后担任工
程师、高级工程师；2000年5月至2001
年1月担任德欣机电技术（北京）有
限公司成都分公司总经理；2001年1
月至2019年4月担任成都英思达科
技有限公司总经理；2003年7月至
2015年12月任立航有限执行董事、
总经理；2015年12月至2018年8月任
立航有限董事长、 总经理；2018年8
月至今任公司董事长、总经理。

瑞 联 嘉
信： 执行
事务合伙
人； 立航
精密：执
行董事 、
总经理

67.25 4,935.5164

瑞 联 嘉
信 为 公
司 员 工
持 股 平
台；立航
精 密 为
公 司 全
资 子 公
司

万 琳
君

董事、
副 总
经理、
董 事
会 秘
书

女 1964
年

1987年至1990年于四川省广元市广
播电视局任技术员；1990年至2000年
担任成都智能工业仪表厂 （1996年
改制为成都智能工业仪表有限公
司）技术员、总经理助理；2000年至
2002年担任立牌（成都）科技有限
公司质量部部长；2002年8月至2004
年2月任成都光明电气有限公司副
总经理；2004年2月至2015年12月任
立航有限副总经理；2015年12月至
2018年8月任立航有限董事，副总经
理；2015年12月至2016年12月兼任立
航有限财务负责人；2018年8月至今
任公司董事、 副总经理兼董事会秘
书。

恒 升 力
讯： 执行
董事 、总
经理

56.96 90.5164

恒 升 力
讯 为 公
司 全 资
子公司

王 东
明 董事 男 1960

年

公司董事，1960年出生， 中国国籍，
无境外永久居留权，大专学历。 1977
年3月至1979年12月为陕西省户县
涝店公社马营大队六队插队知青；
1979年12月至2020年11月为陕西省
艺术研究院研究员；2020年11月退
休；2015年12月至2018年8月任立航
有限董事；2018年8月至今任公司董
事。

- - 78.9595 -

陈 国
友

独 立
董事 男 1952

年

1969年8月至1970年12月于天津无线
电仪器厂担任工人；1970年12月至
1989年10月于空军第十航空学校先
后担任修理厂机械师、车间主任、副
厂长；1989年10月至2012年10月在空
军某部服役；2018年8月至今任公司
独立董事。

- 5.04 - -

万 国
超

独 立
董事 男 1981

年

2004年9月至2012年11月任成都信息
工程大学财务处会计师；2012年12
月至2013年12月任成都信息工程大
学财务处副科长；2013年12月至2017
年1月任成都信息工程大学财务处
科长；2017年2月至今任成都信息工
程大学商学院副教授；2018年8月至
今任公司独立董事。

成都信息
工 程 大
学： 副教
授； 成都
泰格微波
技术股份
有 限 公
司： 独立
董事

5.04 - -

李军

监 事
会 主
席、技
术 中
心 部
长

男 1975
年

1997年8月至2004年1月任成都铁路
局机化电子设备厂 （2001年改制为
广汉快速铁路设备有限公司）设计
员；2004年3月至2006年9月任立航有
限设计员；2006年10月至2007年3月
四川高龙机械有限公司工艺员；
2007年4月至2018年8月任立航有限
技术部部长；2015年12月至2018年8
月任立航有限监事会主席；2018年8
月至今任公司监事会主席， 技术中
心部长。

- 31.75 - -

汪 邦
明

监事、
总 经
理 助
理

男 1979
年

2001年7月至2017年11月在中国人民
解放军陆军某部服役；2017年11月
至2018年8月任立航有限机加厂和
部装厂厂长；2018年8月至2019年12
月任公司监事、 机加厂和部装厂厂
长，2019年12月至今任公司监事、总
经理助理。

- 50.46 - -

周 中
滔

职 工
监事、
经 营
管 理
部 部
长

男 1982
年

2004年2月至2004年11月年任成都中
和河野光电有限公司生产部部长；
2005年1月至2007年4月任四川中自
科技有限公司技术部工程师；2007
年5月至2018年8月先后担任立航有
限技术员、市场部部长、经营管理部
部长；2015年12月至2018年8月任立
航有限职工代表监事；2018年8月至
今任公司职工监事， 经营管理部部
长。

- 24.77 - -

唐 圣
林

财 务
总监 男 1969

年

1992年8月至2000年8月任中国石化
岳阳洞庭氮肥厂技术员；2000年9月
至2003年7月于中国人民大学攻读
会计学硕士；2003年8月至2004年12
月任中华财务会计咨询有限公司高
级财务顾问；2005年1月至2007年5月
任廊坊新奥燃气有限公司财务共享
中心主任；2007年6月至2012年9月任
成都新锦泰投资发展有限公司财务
总监；2012年10月至2016年4月任四
川金广实业（集团）股份有限公司
管理会计；2016年12月至2018年8月
任立航有限财务总监；2018年8月至
今任公司财务总监。

- 51.69 - -

陈曦 副 总
经理 男 1971

年

1996年4月至2019年5月，历任四川航
空股份有限公司机务部机械员、质
检员、技术员、工程技术分公司工程
部技术科副科长、 工程部结构科科
长、 技术支援部副经理兼技术室经
理、 机务工程部结构工程管理室经
理、 质量分部副总经理；2019年5月
加入立航科技，2019年12月至今，担
任立航科技副总经理。

- 52.39 - -

截至本招股说明书摘要签署之日，瑞联嘉信持有公司180.00万股，持股比例为3.12%，公
司董事、监事、高级管理人员对瑞联嘉信的出资情况如下：

单位：万元
股东名称 现任公司职务 出资额 出资比例
刘随阳 董事长、总经理 223.65 35.50%
唐圣林 财务总监 70.00 11.11%
周中滔 监事、经营管理部部长 22.75 3.61%
李军 监事会主席、技术中心部长 29.75 4.72%
汪邦明 监事、总经理助理 7.00 1.11%
瑞联嘉信出资额总计 630.00 100.00%

八、发行人控股股东及其实际控制人的简要情况
截至本招股说明书摘要签署日，刘随阳直接持有立航科技4,935.5164万股股份，占立航

科技总股本的85.52%；作为瑞联嘉信的普通合伙人，刘随阳通过控制瑞联嘉信间接控制立航
科技180万股股份，占立航科技总股本的3.12%，合计控制立航科技88.64%的股份，为立航科
技的控股股东、实际控制人。 刘随阳简历请参见本招股说明书摘要“第三节 发行人基本情
况”之“七、董事、监事、高级管理人员”。

九、财务会计信息及管理层讨论与分析
（一）资产负债表主要数据

单位：万元
项目 2021.06.30 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31
资产总计 56,639.36 57,916.85 48,977.77 42,522.67
负债总计 10,026.34 12,714.01 10,916.43 10,639.50
所有者权益 46,613.02 45,202.84 38,061.34 31,883.17

（二）利润表主要数据
单位：万元

项目 2021年1-6月 2020年度 2019年度 2018年度
营业收入 8,724.41 29,303.15 23,752.04 25,888.80
营业利润 1,521.50 8,205.68 8,099.95 9,140.16
利润总额 1,522.42 8,188.86 8,080.07 9,144.48
净利润 1,291.61 6,932.98 6,816.84 7,664.24
扣除非经常性损益后的净利润 1,285.66 6,712.07 6,593.87 6,922.48

（三）现金流量表主要数据
单位：万元

项目 2021年1-6月 2020年度 2019年度 2018年度
经营活动产生的现金流量净额 -12,026.71 6,295.91 581.24 5,369.66
投资活动产生的现金流量净额 -2,259.38 -2,932.89 -2,775.38 -825.79
筹资活动产生的现金流量净额 -66.79 1,420.93 -2,371.71 10,649.13
现金及现金等价物净增加额 -14,352.88 4,783.94 -4,565.84 15,193.00

（四）主要财务指标

项目 2021.06.30/
2021年1-6月

2020.12.31/
2020年度

2019.12.31/
2019年度

2018.12.31
/2018年度

流动比率（倍） 4.60 3.66 3.65 3.43
速动比率（倍） 3.37 3.13 2.97 2.89

资产负债率
合并报表 17.70% 21.95% 22.29% 25.02%
母公司 16.54% 22.77% 23.21% 22.99%

息税折旧摊销前利润（万元） 2,048.09 8,865.84 8,495.13 10,013.63
利息保障倍数（倍） 121.98 128.41 3,759.61 22.16
应收账款周转率（次） 0.25 1.01 1.37 2.64
存货周转率（次） 0.59 2.53 1.90 2.19
加权平均净资产收益率 2.81% 16.65% 19.49% 42.66%
扣除非经常性损益后的加权平均
净资产收益率 2.80% 16.12% 18.85% 40.39%

每 股 收 益
（元）

基本每股收益 0.22 1.20 1.18 1.35
稀释每股收益 0.22 1.20 1.18 1.35

每股经营活动现金流量净额（元） -2.08 1.09 0.10 0.93
每股净现金流量（元） -2.49 0.83 -0.79 2.63
归属于发行人股东每股净资产
（元） 8.08 7.83 6.60 5.52

无形资产（扣除土地使用权、水面
养殖权和采矿权等后） 占净资产
的比例

0.04% 0.04% 0.03% 0.04%

（五）管理层讨论与分析
1、资产构成及变动分析
报告期各期末，公司资产结构如下：

单位：万元

项目
2021.06.30 2020.12.31
金额 比重 金额 比重

流动资产 42,705.51 75.40% 46,436.95 80.18%
非流动资产 13,933.85 24.60% 11,479.90 19.82%
合计 56,639.36 100.00% 57,916.85 100.00%

（续表）

项目
2019.12.31 2018.12.31
金额 比重 金额 比重

流动资产 39,433.82 80.51% 36,053.62 84.79%
非流动资产 9,543.95 19.49% 6,469.06 15.21%
合计 48,977.77 100.00% 42,522.67 100.00%

2018年末、2019年末、2020年末和2021年6月末， 公司资产总额分别为42,522.67万元、
48,977.77万元、57,916.85万元和56,639.36万元，公司总资产稳定增长，主要系公司经营积累
和股东出资。

从资产的构成来看，公司资产构成中以流动资产为主，报告期各期末，流动资产占总资
产的比例分别为84.79%、80.51%、80.18%和75.40%。 报告期各期末，非流动资产占总资产的比
例较低，主要原因为报告期内公司生产经营场所系租赁取得，随着本次发行募集资金投资
项目的实施，公司的房屋建筑物和机器设备等固定资产将会增加，非流动资产占总资产的
比重将会上升。

2、负债构成及变动分析
报告期各期末，公司负债结构及变动情况如下：

单位：万元

项目
2020.06.30 2020.12.31
金额 比重 金额 比重

流动负债：
短期借款 1,000.00 9.97% 1,000.00 7.87%
应付账款 5,828.67 58.13% 6,941.31 54.60%
预收款项 - - - -
合同负债 482.79 4.82% 230.24 1.81%
应付职工薪酬 1,018.24 10.16% 1,469.65 11.56%
应交税费 948.72 9.46% 3,040.02 23.91%
其他应付款 5.10 0.05% 7.78 0.06%
流动负债合计 9,283.53 92.59% 12,689.01 99.80%
非流动负债：
租赁负债 717.81 7.16% - -
递延收益 25.00 0.25% 25.00 0.20%
非流动负债合计 742.81 7.41% 25.00 0.20%
负债合计 10,026.34 100.00% 12,714.01 100.00%

项目
2019.12.31 2018.12.31
金额 比重 金额 比重

流动负债：
短期借款 - - 1,000.00 9.40%
应付账款 6,234.13 57.11% 4,577.17 43.02%
预收款项 1,086.64 9.95% 1,371.50 12.89%
合同负债 - - - -
应付职工薪酬 1,162.91 10.65% 750.67 7.06%
应交税费 2,305.47 21.12% 2,727.46 25.64%
其他应付款 4.37 0.04% 89.79 0.84%
流动负债合计 10,793.53 98.87% 10,516.60 98.84%
非流动负债：
租赁负债 - - - -
递延收益 122.90 1.13% 122.90 1.16%
非流动负债合计 122.90 1.13% 122.90 1.16%
负债合计 10,916.43 100.00% 10,639.50 100.00%

报告期各期末，公司负债以流动负债为主，公司流动负债主要是短期借款、应付账款、
预收款项和应交税费等。

3、股东权益分析
报告期各期末，公司所有者权益变动情况如下：

单位：万元
项 目 2021.06.30 2020.12.31 2019.12.31 2018.12.31
股本/实收资本 5,771.18 5,771.18 5,771.18 5,771.18
资本公积 18,362.04 18,362.04 18,362.04 18,362.04
专项储备 947.35 828.78 620.25 398.93
盈余公积 1,992.75 1,992.75 1,286.46 689.57
未分配利润 19,539.70 18,248.09 12,021.40 6,661.44
归属于母公司股东权益合计 46,613.02 45,202.84 38,061.34 31,883.17
少数股东权益 - - - -
股东权益合计 46,613.02 45,202.84 38,061.34 31,883.17

4、盈利能力分析
报告期内，公司利润表各项目的变化情况如下：

单位：万元
项目 2021年1-6月 2020年度 2019年度 2018年度
营业收入 8,724.41 29,303.15 23,752.04 25,888.80
营业成本 4,375.92 14,813.22 10,979.77 13,361.46
税金及附加 105.37 265.78 238.05 377.87
销售费用 312.20 739.46 582.92 526.82
管理费用 1,213.67 2,325.60 2,410.64 1,611.19
研发费用 412.80 996.36 497.06 350.36
财务费用 -37.81 -1.13 -61.16 440.66
其他收益 12.18 275.56 280.04 179.64
信用减值损失 -304.54 -250.04 -1,247.55 -
资产减值损失 -521.79 -1,983.50 -40.69 -258.97
资产处置收益 -6.61 -0.21 3.40 -0.93
营业利润 1,521.50 8,205.68 8,099.95 9,140.16
加：营业外收入 0.92 0.31 0.03 4.90
减：营业外支出 - 17.13 19.92 0.59
利润总额 1,522.42 8,188.86 8,080.07 9,144.48
减：所得税费用 230.81 1,255.88 1,263.23 1,480.24
净利润 1,291.61 6,932.98 6,816.84 7,664.24

（1）按业务类别的营业收入构成分析
报告期内，公司营业收入按业务类别构成情况如下：

单位：万元

项 目
2021年1-6月 2020年度
金额 比重 金额 比重

主营业务收入 8,711.88 99.86% 29,270.87 99.89%
其中：飞机地面保障设备开发制造 4,065.28 46.60% 12,761.55 43.55%
航空器试验和检测设备开发制造 155.19 1.78% 998.17 3.41%
飞机工艺装备开发制造 329.47 3.78% 5,524.25 18.85%
飞机零件加工 2,744.43 31.46% 5,356.99 18.28%
飞机部件装配 1,256.73 14.40% 3,582.46 12.23%
其他 160.78 1.84% 1,047.45 3.57%
其他业务收入 12.53 0.14% 32.28 0.11%
合 计 8,724.41 100.00% 29,303.15 100.00%

项 目
2019年度 2018年度
金额 比重 金额 比重

主营业务收入 23,714.94 99.84% 25,870.80 99.93%
其中：飞机地面保障设备开发制造 11,341.23 47.75% 16,655.74 64.34%
航空器试验和检测设备开发制造 3,067.09 12.91% 1,790.79 6.92%
飞机工艺装备开发制造 4,383.11 18.45% 2,505.94 9.68%
飞机零件加工 3,163.91 13.32% 1,780.77 6.88%
飞机部件装配 1,087.28 4.58% 2,420.57 9.35%
其他 672.32 2.83% 716.98 2.77%
其他业务收入 37.09 0.16% 18.00 0.07%
合 计 23,752.04 100.00% 25,888.80 100.00%

1）飞机地面保障设备开发制造
公司生产的飞机地面保障设备主要包括挂弹车、发动机安装车、APU安装车、千斤顶及

液压千斤顶操纵箱等， 飞机地面保障设备是公司销售额最大的业务板块，2018年度、2019年
度、2020年度和2021年1-6月销售额分别为16,655.74万元、11,341.23万元、12,761.55万元和
4,065.28万元，占当期营业收入比重分别为64.34%、47.75%、43.55%和46.60%。 其中，报告期内
主要产品A型挂弹车、B型挂弹车、C型挂弹车、A型发动机安装车和B型发动机安装车销售额
占飞机地面保障设备销售收入的比例分别为93.35%、79.12%、90.24%和90.87%， 具体情况如
下表所示：

单位：万元

项目
2021年1-6月 2020年度
收入 占比 收入 占比

A型挂弹车 - - 1,265.07 9.91%
B型挂弹车 1,381.03 33.97% 4,143.09 32.47%
C型挂弹车 1,628.32 40.05% 2,442.48 19.14%
A型发动机安装车 685.06 16.85% 913.41 7.16%
B型发动机安装车 - - 2,751.15 21.56%
其他 370.87 9.13% 1,246.35 9.77%
合计 4,065.28 100.00% 12,761.55 100.00%

项目
2019年度 2018年度
收入 占比 收入 占比

A型挂弹车 5,566.32 49.08% 3,690.74 22.16%
B型挂弹车 1,778.18 15.68% 2,682.42 16.11%
C型挂弹车 1,628.32 14.36% 5,830.51 35.01%
A型发动机安装车 - 0.00% 1,336.57 8.03%
B型发动机安装车 - 0.00% 2,007.14 12.05%
其他 2,368.41 20.88% 1,108.36 6.66%
合计 11,341.23 100.00% 16,655.74 100.00%

2）航空器试验和检测设备开发制造
公司生产的航空器试验和检测设备在2018年度、2019年度、2020年度和2021年1-6月销

售额分别为1,790.79万元、3,067.09万元、998.17万元和155.19万元，占当期营业收入比重分别
为6.92%、12.91%、3.41%和1.78%。

3）飞机工艺装备开发制造
公司设计和生产的飞机工艺装备主要包括飞机装配生产线配套传统工艺装备和数字

化装配工艺装备，2018年度、2019年度、2020年度和2021年1-6月销售额分别为2,505.94� 万
元、4,383.11万元、5,524.25万元和329.47万元， 占当期营业收入比重为9.68%、18.45%、18.85%
和3.78%。其中，2018年度主要产品为安装站位数字化装配系统和AGV运输平台，其销售额占
飞机工艺装备销售额的55.94%；2019年度主要产品为中机身部件数字化定位装配系统和某
工装型架，其销售额占飞机工艺装备销售额的99.33%；2020年主要产品为中机身部件数字化
定位装配系统、某工装型架，上述产品销售额占飞机工艺装备销售额的87.56%；2021年1-6月
实现销售的产品为某工装型架。

单位：万元

项目
2021年1-6月 2020年度
金额 占比 金额 占比

中机身部件数字化定位装配系统 - 0.00% 1,573.99 28.49%
某工装型架 329.47 100.00% 3,262.99 59.07%
安装站位数字化装配系统 - 0.00% - 0.00%
AGV运输平台 - 0.00% - 0.00%
其他 - 0.27% 687.27 12.44%
合计 329.47 100.00% 5,524.25 100.00%

项目
2019年度 2018年度
金额 占比 金额 占比

中机身部件数字化定位装配系统 3,038.65 69.33% - 0.00%
某工装型架 1,315.04 30.00% - 0.00%
安装站位数字化装配系统 - 0.00% 883.96 35.27%
AGV运输平台 - 0.00% 517.92 20.67%
其他 29.42 0.67% 1,104.06 44.06%
合计 4,383.11 100.00% 2,505.94 100.00%

4）飞机零件加工
公司加工的飞机零件主要包括飞机前缘肋、中段肋、摇臂、接头、隔框、梁、大梁、盖板、

薄壁件等机体零件，2018年度、2019年度、2020年度和2021年1-6月销售额分别为1,780.77万
元、3,163.91万元、5,356.99万元和2,744.43万元， 占当期营业收入比重分别为6.88%、13.32%、
18.28%和 31.46%。 其中，报告期内主要加工机型H机型和J机型销售额占飞机零件加工销售
额的比例分别为70.57%、88.49%、75.62%和72.78%，具体情况如下表所示：

单位：万元

项目
2021年1-6月 2020年度
收入 占比 收入 占比

H机型 876.71 31.95% 1,247.21 23.28%
J机型 1,120.60 40.83% 2,804.03 52.34%
其他 747.12 27.22% 1,305.75 24.38%
合计 2,744.43 100.00% 5,356.99 100.00%

项目
2019年度 2018年度
收入 占比 收入 占比

H机型 938.70 29.67% 882.31 49.55%
J机型 1,860.90 58.82% 374.39 21.02%
其他 364.31 11.51% 524.07 29.43%
合计 3,163.91 100.00% 1,780.77 100.00%

5）飞机部件装配
公司装配的飞机部件主要包括多款军机、民机的机翼、尾翼、随动舱门等部件， 2018年

度、2019年度、2020年度和2021年1-6月销售额分别为2,420.57万元、1,087.28万元、3,582.46万
元和1,256.73万元，占当期营业收入比重分别为9.35%、4.58%、12.23%和14.40%，具体情况如
下表所示：

单位：万元

项目
2021年1-6月 2020年度
收入 占比 收入 占比

K机型 328.45 26.14% - 0.00%
L机型 - 0.00% - 0.00%
M机型 457.47 36.40% 1,203.54 33.60%
N机型 - 0.00% 639.52 17.85%
O机型 - 0.00% 584.07 16.30%
P机型 - 0.00% 383.35 10.70%
Q机型 - 0.00% 191.67 5.35%
R机型 - 0.00% 191.67 5.35%
其他 470.81 37.46% 388.64 10.85%
合计 1,256.73 100.00% 3,582.46 100.00%

2019年度 2018年度
收入 占比 收入 占比

K机型 506.29 46.57% 1,159.54 47.90%
L机型 - 0.00% 571.41 23.61%
M机型 580.99 53.43% - 0.00%
N机型 - 0.00% - 0.00%
O机型 - 0.00% - 0.00%
P机型 - 0.00% - 0.00%
Q机型 - 0.00% - 0.00%
R机型 - 0.00% - 0.00%
其他 - 0.00% 689.62 28.49%
合计 1,087.28 100% 2,420.57 100%

6）其他
主营业务收入中其他产品收入主要包括发行人子公司昱华航空取得的机载天线产品

开发制造业务收入， 以及发行人子公司恒升力讯取得的集装箱开发制造业务收入，2018年
度、2019年度、2020年度和2021年1-6月销售额分别为716.98万元、672.32万元、1,047.45万元
和160.78万元，占当期营业收入比重分别为2.77%、2.83%、3.57%和1.84%。

7）其他业务收入
报告期内，公司其他业务收入为出售加工废料取得的收入，占营业收入比重较小。
（2）按业务类别的营业收入变动分析
报告期内，公司营业收入变动情况如下：
单位：万元

项 目
2021年1-6月 2020年度
金额 增长率 金额 增长率

主营业务收入 8,711.88 24.78% 29,270.87 23.43%
其中：飞机地面保障设备开发制造 4,065.28 19.78% 12,761.55 12.52%
航空器试验和检测设备开发制造 155.19 -35.68% 998.17 -67.46%
飞机工艺装备开发制造 329.47 -84.43% 5,524.25 26.03%
飞机零件加工 2,744.43 187.22% 5,356.99 69.32%
飞机部件装配 1,256.73 1721.35% 3,582.46 229.49%
其他 160.78 -21.67% 1,047.45 55.80%
其他业务收入 12.53 0.80% 32.28 -12.98%
合 计 8,724.41 24.74% 29,303.15 23.37%

项 目
2019年度 2018年度
金额 增长率 金额 增长率

主营业务收入 23,714.94 -8.33% 25,870.80 -
其中：飞机地面保障设备开发制造 11,341.23 -31.91% 16,655.74 -
航空器试验和检测设备开发制造 3,067.09 71.27% 1,790.79 -
飞机工艺装备开发制造 4,383.11 74.91% 2,505.94 -
飞机零件加工 3,163.91 77.67% 1,780.77 -
飞机部件装配 1,087.28 -55.08% 2,420.57 -
其他 672.32 -6.23% 716.98 -
其他业务收入 37.09 106.06% 18.00 -
合 计 23,752.04 -8.25% 25,888.80 -

报告期内，公司营业收入总体呈增长趋势，一方面是由于我国国防开支的持续增长和
军民融合战略的持续深化，另一方面也得益于公司近年来订单获取能力不断增强。

1）国防开支的持续增长
近年来，随着我国经济实力的不断增强，我国国防开支也稳步增长，2010年至2019年，我

国国防支出由5,333.37亿元增长至12,117.40亿元，国防支出的持续增长有利于我国军工行业
的持续发展。

2）军民融合战略的持续深化
2017年11月，国务院办公厅印发《关于推动国防科技工业军民融合深度发展的意见》，对

推动国防科技工业军民融合深度发展作出全面部署。 军民融合战略的持续深化为包括公司
在内的众多优质民营军工企业的发展带来了机会，也为我国军工事业的发展提供了更强大
的动力。

3）良好的订单获取能力
公司通过多年的努力，已积累了丰富的产品研发经验，形成了较为丰富的产品线，持续

多年的发展使公司研发能力和制造水平得到大幅提升，订单获取能力不断增强。 一方面，公
司从部分机型的设计阶段即与主机厂紧密合作，逐渐获得了主机厂的认可，近年来多个项
目陆续完成定型，投入批量化生产，使得公司飞机地面保障设备业务产生的收入在报告期
内保持高速增长；另一方面，随着公司的研发和制造能力得到客户的认可，公司在报告期内
不断开拓新的业务机会，报告期内公司航空器试验和检测设备开发制造业务、飞机工艺装
备开发制造业务和部件装配业务均实现了较快的发展。

（3）利润主要来源分析
报告期内，公司主营业务的毛利及占比情况如下：

单位：万元

项目
2021年1-6月 2020年度
毛利 比重 毛利 比重

飞机地面保障设备开发制造 2,115.45 48.65% 7,234.03 49.92%
航空器试验和检测设备开发制造 93.84 2.16% 539.16 3.72%
飞机工艺装备开发制造 151.97 3.49% 2,363.74 16.31%
飞机零件加工 1,310.59 30.14% 2,175.61 15.01%
飞机部件装配 576.91 13.27% 1,436.81 9.92%
其他 87.21 2.00% 708.29 4.89%
主营业务 4,335.97 99.71% 14,457.65 99.78%
其他业务 12.53 0.29% 32.28 0.22%
毛利合计 4,348.50 100.00% 14,489.93 100.00%

项目
2019年度 2018年度
毛利 比重 毛利 比重

飞机地面保障设备开发制造 7,387.97 57.84% 9,922.32 79.21%
航空器试验和检测设备开发制造 1,380.89 10.81% 597.36 4.77%
飞机工艺装备开发制造 1,860.73 14.57% 771.26 6.16%
飞机零件加工 1,294.59 10.14% 772.09 6.16%
飞机部件装配 470.11 3.68% 70.06 0.56%
其他 340.89 2.67% 376.24 3.00%
主营业务 12,735.17 99.71% 12,509.34 99.86%
其他业务 37.09 0.29% 18.00 0.14%
毛利合计 12,772.27 100.00% 12,527.34 100.00%

2018年度、2019年度、2020年度和2021年1-6月，主营业务毛利占毛利总额的比例分别为
99.86%、99.71%、99.78%和99.71%，公司主营业务突出，具有良好的盈利能力。

在公司主营业务中， 飞机地面保障设备开发制造业务对毛利额贡献最大， 2018年度、
2019年度、2020年度和2021年1-6月， 飞机地面保障设备开发制造业务产生的毛利占毛利额
的比重分别为79.21%、57.84%、49.92%和48.65%。

5、现金流量分析
报告期内，公司现金流量总体情况如下：

单位：万元
项目 2021年1-6月 2020年度 2019年度 2018年度
经营活动产生的现金流量净额 -12,026.71 6,295.91 581.24 5,369.66
投资活动产生的现金流量净额 -2,259.38 -2,932.89 -2,775.38 -825.79
筹资活动产生的现金流量净额 -66.79 1,420.93 -2,371.71 10,649.13
现金及现金等价物净增加额 -14,352.88 4,783.94 -4,565.84 15,193.00

（1）经营活动产生的现金流量分析
报告期内，公司经营活动现金流量情况如下：

单位：万元
项目 2021年1-6月 2020年度 2019年度 2018年度
销售商品、提供劳务收到的现金 3,400.60 26,428.85 18,721.52 20,729.75
收到其他与经营活动有关的现金 77.44 347.88 343.04 224.19
经营活动现金流入小计 3,478.04 26,776.72 19,064.55 20,953.93
购买商品、接受劳务支付的现金 8,173.40 11,399.88 10,082.33 8,633.55
支付给职工以及为职工支付的现金 3,545.44 5,099.60 4,108.69 3,229.30
支付的各项税费 3,187.12 3,136.79 3,515.54 2,895.62
支付其他与经营活动有关的现金 598.79 844.54 776.75 825.80
经营活动现金流出小计 15,504.75 20,480.81 18,483.31 15,584.27
经营活动产生的现金流量净额 -12,026.71 6,295.91 581.24 5,369.66

报告期内，公司净利润与经营活动产生的现金流量净额的勾稽关系如下：
单位：万元

项目 2021年1-6月 2020年度 2019年度 2018年度
净利润 1,291.61 6,932.98 6,816.84 7,664.24
加：信用减值损失 304.54 250.04 1,247.55 -
资产减值准备 521.79 1,983.50 40.69 258.97
固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资
产折旧 405.96 420.16 262.71 225.04

无形资产摊销 38.15 76.77 59.15 64.89
长期待摊费用摊销 64.77 111.01 90.94 127.41
处置固定资产、 无形资产和其他长期资产的
损失（收益以“-”填列） 6.61 0.21 -3.40 0.93

财务费用（收益以“-”填列） 16.79 69.04 2.26 451.81
递延所得税资产的减少（增加以“-”填列） -160.38 -302.61 -189.94 23.33
存货的减少（增加以“-”填列） -3,905.09 752.62 -873.74 1,593.53
经营性应收项目的减少（增加以“-”填列） -7,543.28 -4,895.33 -7,922.34 -7,172.37
经营性应付项目的增加（减少以“-”填列） -3,186.75 688.99 829.19 1,974.15
其他 118.57 208.52 221.32 157.73
经营活动产生的现金流量净额 -12,026.71 6,295.91 581.24 5,369.66
净利润与经营活动产生的现金流量净额的差
额 13,318.31 637.07 6,235.59 2,294.58

报告期内， 公司净利润与经营活动产生的现金流量净额的差异主要由于存货的变动、
经营性应收项目的变动和经营性应付项目的变动所致。

（2）投资活动产生的现金流分析
报告期内，公司投资活动产生的现金流量情况如下：

单位：万元
项目 2021年1-6月 2020年度 2019年度 2018年度
处置固定资产、无形资产和其他长期
资产收回的现金净额 - - 10.20 6.00

投资活动现金流入小计 - - 10.20 6.00
购建固定资产、无形资产和其他长期
资产支付的现金 2,259.38 2,932.89 2,785.58 831.79

投资活动现金流出小计 2,259.38 2,932.89 2,785.58 831.79
投资活动产生的现金流量净额 -2,259.38 -2,932.89 -2,775.38 -825.79

2018年度投资活动产生的现金流量净额为-825.79万元。 购建固定资产、无形资产和其
他长期资产支付的现金为831.79万元， 主要为支付位于成都市郫都区员工宿舍的购房款和
支付位于成都市高新区土地使用权的土地使用权出让金。

2019年度、2020年度和2021年1-6月，投资活动产生的现金流量净额分别为-2,775.38万
元、-2,259.38万元和-2,259.38万元，主要为购置机器设备、构建航空设备及旋翼飞机项目支
付的现金。

（3）筹资活动产生的现金流分析
报告期内，公司筹资活动产生的现金流量情况如下：

单位：万元
项目 2021年1-6月 2020年度 2019年度 2018年度
吸收投资收到的现金 - - - 15,820.00
取得借款所收到的现金 1,000.00 1,689.97 - 8,500.00
收到其他与筹资活动有关的现金 - - - 523.48
筹资活动现金流入小计 1,000.00 1,689.97 - 24,843.48
偿还债务所支付的现金 1,000.00 - 1,000.00 11,000.00
分配股利、 利润或偿付利息所支付的
现金 16.79 69.04 921.21 2,237.35

支付其他与筹资活动有关的现金 50.00 200.00 450.50 957.00
筹资活动现金流出小计 1,066.79 269.04 2,371.71 14,194.35
筹资活动产生的现金流量净额 -66.79 1,420.93 -2,371.71 10,649.13

2018年度吸收投资收到的现金为15,820.00万元，系华控科工宁波、华控湖北科工、海成
君融、云安泰信、京道富城、博源新航、刘随阳、万琳君和刘延平向公司增资所投入的资金。
2018年度分配股利、 利润或偿付利息所支付的现金为2,237.35万元， 包括向股东支付股利
1,341.05万元。

2018年度，公司收到和支付其他与筹资活动有关的现金主要为往来款和担保费，2018年
支付的其他与筹资活动有关的现金为957.00万元，其中包括公司收购恒升力讯支付对价900
万元。 2019年度和2020年度，公司支付其他与筹资活动有关的现金均为IPO申报费用。

（六）股利分配政策
1、最近三年股利分配政策和实际股利分配情况
（1）公司最近三年股利分配政策
2018年8月3日股份公司设立前，立航有限的股利分配政策是：公司弥补亏损和提取公积

金后所余税后利润，按照股东出资比例进行分配。
2018年8月3日股份公司设立后，根据《公司法》和《公司章程》的规定，公司的股利分配政

策如下：
1）利润分配的原则
公司的利润分配应重视对投资者的合理回报，并兼顾公司的可持续发展， 保持利润分

配政策的连续性和稳定性。 公司的利润分配不得超过累计可分配利润的范围，不得损害公
司持续经营能力。 公司董事会、股东大会在对利润分配政策的论证和决策过程中应当充分
考虑独立董事和中小股东意见。

2）利润分配的形式
公司可以采用现金、股票、现金与股票相结合以及法律、法规允许的其他方式分配利

润，并积极推行以现金方式分配股利
3）现金分红条件
公司该年度的可分配利润（即公司弥补亏损、提取公积金后所余的税后利润）为正值，

且现金流满足公司正常经营和长期发展的需要， 实施现金分红不会影响公司后续持续经
营。

4）现金分红比例
在满足现金分红的条件下，公司每年以现金方式分配的利润应不低于当年实现的可分

配利润的10%。
5）发放股票股利条件
公司可以根据累计可供分配利润、公积金及现金流状况，保证足额现金分红及公司股

本规模合理的前提下，采用发放股票股利方式进行利润分配，董事会可提出股票股利分配
预案。

6）利润分配时间间隔
在具备分红条件的情况下，公司原则上每年进行一次利润分配。 在有条件的情况下，公

司董事会可以根据公司的资金需求状况提议公司进行中期利润分配。
（2）最近三年实际分配股利情况
报告期内股利分配情况如下：
根据2018年1月12日召开的董事会和2018年1月27日召开的股东会审议通过的利润分配

方案，公司向全体股东派发现金股利1,000.00万元。
根据2018年5月11日召开的董事会和2018年5月28日召开的股东会审议通过的利润分配

方案，公司向全体股东派发现金股利400.00万元。
根据2019年4月15日召开的第一届董事会第四次会议和2018年5月8日召开的2018年度

股东大会通过的利润分配方案，公司向全体股东派发现金股利860.00万元。
2、本次发行前滚存利润的分配安排
2021年1月21日，公司召开2021年第一次临时股东大会，审议通过《关于公司首次公开发

行股票前滚存未分配利润分配方案的议案》， 公司首次公开发行股票前形成的滚存未分配
利润，由公司首次公开发行股票并上市后的新老股东按持股比例共享。

3、本次发行后股利分配政策
根据公司本次发行上市后适用的《公司章程（草案）》及《利润分配管理制度》，本次发行

完成后的股利分配政策如下：
（1）利润分配的原则
1）公司的利润分配应重视对投资者的合理回报，并兼顾公司的可持续发展，保持利润分

配政策的连续性和稳定性。
2）公司的利润分配不得超过累计可分配利润的范围，不得损害公司持续经营能力。 公

司董事会、股东大会在对利润分配政策的论证和决策过程中应当充分考虑独立董事和公众
投资者的意见。

（2）利润分配的形式
公司可以采用现金、股票、现金与股票相结合以及法律、法规允许的其他方式分配利

润，并优先采用现金分红的利润分配方式。
（3）现金分红条件
公司该年度的可分配利润（即公司弥补亏损、提取公积金后所余的税后利润）为正值，

且现金流满足公司正常经营和长期发展的需要， 实施现金分红不会影响公司后续持续经
营。

（4）现金分红比例
具备现金分红条件的，应当采用现金分红进行利润分配，且公司每年以现金方式分配

的利润应不低于当年实现的可分配利润的10%。 公司董事会应当综合考虑所处行业特点、发
展阶段、自身经营模式、盈利水平以及是否有重大资金支出安排等因素，区分下列情形，并
按照公司章程规定的程序，提出差异化的现金分红政策：

1）公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次
利润分配中所占比例最低应达到80%；

2）公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次
利润分配中所占比例最低应达到40%；

3）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现金分红在本次
利润分配中所占比例最低应达到20%。

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项规定处理。 公司目前
发展阶段属于成长期且未来有重大资金投入支出安排，进行利润分配时，现金分红在本次
利润分配中所占比例最低应达到20%。 随着公司的不断发展，公司董事会认为公司的发展阶
段属于成熟期的，则根据公司有无重大资金支出安排计划，由董事会按照公司章程及本制
度规定的利润分配政策调整的程序提请股东大会决议提高现金分红在本次利润分配中的
最低比例。

（5）发放股票股利条件
公司可以根据累计可供分配利润、公积金及现金流状况，在保证足额现金分红及公司

股本规模合理的前提下，采用发放股票股利方式进行利润分配，董事会可提出股票股利分
配预案。

（6）利润分配时间间隔
在具备分红条件的情况下，公司原则上每年进行一次分红。 在有条件的情况下，公司董

事会可以根据公司的资金需求状况提议公司进行中期利润分配。
（7）公司每年的税后利润，按下列顺序和比例分配：
1）弥补以前年度亏损。
2）提取法定公积金。 按税后利润的10%提取法定公积金，当法定公积金累积额已达到公

司注册资本的50%以上时，可以不再提取。
3）提取任意公积金。 公司从税后利润提取法定公积金后经股东大会决议， 还可以从税

后利润中提取任意公积金，具体比例由股东大会决定。
4）支付普通股股利。 公司弥补亏损和提取公积金后所余税后利润，普通股股利按股东

持有股份比例进行分配。 企业以前年度未分配的利润，可以并入本年 度向股东分配。
股东大会违反前款规定， 在公司弥补亏损和提取法定公积金之前向股东分配利润的，

股东必须将违反规定分配的利润退还公司。 公司持有的本公司股份不参与分配利润。 公司
的公积金用于弥补公司的亏损、扩大公司生产经营或者转为增加公司注册资本。 但是，资本
公积金不得用于弥补公司的亏损。 法定公积金转为资本时，所留存的该项公积金不得少于
转增前公司注册资本的25%。 公司分配现金股利，以人民币计价。 应以每10�股表述分红派
息、转增股本的比例，股本基数应当以方案实施前的实际股本为准。 公司分派股利时，按有
关法律和行政法规代扣代缴股东股利收入的应纳税金。 公司股东大会对利润分配方案作出
决议后，公司董事会须在股东大会召开后两个月内完成股利或股份的派发事项。

4、公司上市后三年股东分红回报规划
为了进一步完善和健全成都立航科技股份有限公司科学、持续、稳定的分红决策和监

督机制，积极回报投资者，引导投资者树立长期投资和理性投资理念，根据《成都立航科技
股份有限公司章程》并参照中国证券监督管理委员会《关于进一步落实上市公司现金分红
有关事项的通知》（证监发 [2012]37号）、《上市公司监管指引第3号———上市公司现金分红》
（证监会公告[2013]43号）等有关规定，综合考虑企业盈利能力、经营发展规划、股东回报、社
会资金成本及外部融资环境等因素，公司制定了《股东未来分红回报规划》，内容如下：

（1）公司制定规划考虑的因素
公司将着眼于长远和可持续发展，在综合考虑企业实际情况和发展目标、股东要求和

意愿、社会资金成本、外部融资环境等因素的基础上，特别是在充分考虑和听取股东特别是
中小股东的要求和意愿的基础上，建立对投资者持续、稳定、科学的回报规划与机制，从而
对股利分配作出制度性安排，以保证股利分配政策的连续性和稳定性。

（2）公司制定规划的原则
1）公司重视对投资者的合理投资回报，执行持续、稳定的利润分配政策；公司利润分配

不得超过累计可分配利润的范围，不得损害公司持续经营能力。
2）充分考虑和听取股东（特别是中小股东）、独立董事和监事的意见，优先采用现金分红

的利润分配方式。
（3）股东分红回报规划的制定周期和相关决策机制
1）公司综合考虑盈利情况、资金需求、发展目标和股东合理回报等因素，至少每三年重

新审阅一次股东分红回报规划， 对公司正在实施的利润分配政策作出适当且必要的修改，
确定该时段的股东回报计划。

2）公司董事会结合具体经营数据，充分考虑公司盈利规模、现金流量状况、发展阶段及
当期资金需求，并结合股东（特别是中小股东）、独立董事和监事的意见，制定年度或中期分
红方案，并经公司股东大会表决通过后实施。

3）公司每个周期制订的股东分红回报规划经公司董事会审议通过后提交股东大会审议
批准。 如因外部经营环境或自身经营状况发生较大变化而需要调整股东分红回报规划的，
首先应经独立董事同意并发表明确独立意见，然后分别提交董事会和监事会审议，董事会
和监事会审议通过后提交股东大会审议批准。

4、公司上市后三年的股东分红回报计划
1）公司上市当年及其后两个会计年度实现盈利的，在符合《中华人民共和国公司法》及

公司章程规定的利润分配条件的情况下，每年向股东分配的利润不低于当年实现的可供分
配利润的10%；进行利润分配时，现金分红在本次利润配中所占比例最低应达到20%。

2）在确保足额现金股利分配的前提下，公司可以另行增加股票股利分配和公积金转增。
3）公司在每个会计年度结束后，由公司董事会按公司章程及本分红回报规划的规定程

序提出利润分配议案，并提交股东大会审议。 公司应积极与股东（特别是中小股东）沟通交
流，充分听取股东（特别是中小股东）的意见和诉求，接受所有股东（特别是中小股东）、独立
董事和监事对公司利润分配的监督。

5、公司上市后三年股东分红回报计划的可行性分析
公司目前正处于成长期且未来有重大资金支出安排，上述股东分红回报规划既能够满

足公司积极回报股东的主观愿望，又能够保持公司的可持续发展，符合公司的利润分配政
策、经营现状和发展规划。 公司具有较强的盈利能力和资金管理能力，且公司本身资产负债
率合理，生产经营较为稳健，通过日常积累、信贷支持以及本次募集资金可以获得足量的发
展资金。 在可预见的将来，公司不会出现需要其他超额资金的情形，因此，能够保证对股东
的现金股利分配。

第四节 募集资金运用
一、募集资金使用计划
本次发行募集资金扣除发行费用后，将全部投资于航空设备及旋翼飞机制造项目和补

充流动资金，具体项目及投资金额如下：

(上接C6版）

(下转C8版）


