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6家险企去年四季度偿付能力不达标
5家皆被风险综合评级拖累
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今日视点今日视点

本报记者 昌校宇

截至2022年1月底，深市共有1614家上市公
司预披露2021年经营业绩，占深市上市公司总数
的62.22%。其中，超七成公司预计盈利，超六成
公司盈利预增，深市公司业绩整体表现良好，展
现出蓬勃活力和强大韧性。

深市公司业绩整体良好

从业绩规模看，1614家公司预计总盈利规
模为3380.11亿元至4744.44亿元，平均实现净利
润2.09亿元至2.94亿元，同比增长超9.05%。其
中，1163家公司预计盈利，占比72.06%，平均盈
利规模达 5.88亿元至 6.50亿元，同比增长超
70.15%；986家公司业绩预增，占比超六成，平均
实现净利润5.67亿元至6.39亿元。

从业绩增速看，预计盈利的1163家公司中，
净利润同比增长超过50%、100%、300%、1000%
的公司家数分别为587家、418家、79家、23家。

此外，1614家公司涉及29个申万一级细分行
业，其中22个行业预计净利润为正，占比超七成，
20个行业保持增长，11个细分行业增速超100%。

从盈利规模来看，在1163家预计盈利的公司
中，244家公司预计净利润超5亿元，133家公司预
计净利润超10亿元，22家公司预计净利润超50亿
元。钢铁、采掘、非银金融、建筑材料等行业表现
突出，预计平均盈利规模分别达48.31亿元、9.18
亿元、7.22亿元和6.59亿元。从盈利增长性来看，
家用电器、非银金融、化工、采掘、电子等20个行
业预计平均净利润实现正增长，占比近七成。

“专精特新”增长强劲

截至2022年1月底，1104家创业板公司中，共
有 713 家 预 披 露 2021 年 经 营 业 绩 ，占 比 达
64.58%。 (下转A2版)

超六成深市公司
2021年度业绩预增
底盘稳健韧性强劲特质凸显

董少鹏

2月7日，中国股市迎来虎年第一个交易
日。大家都希望从传统“虎文化”中汲取能量，
让中国股市虎虎生威、如虎添翼、龙腾虎跃、生
龙活虎，释放财富效应，更具吸引力和影响力。

一是希望中国股市像虎一样有力量。
老虎的最大特点是力量很大，肌肉发达，远

超其他动物。中国股市像虎一样有力量，归根
结底要靠高质量的上市公司群体。必须去掉市
场中的“父爱主义”，尊重市场规律，让上市公司
自己摸爬滚打。要激发上市公司自身的积极
性、能动性、创造性，鼓励其完善治理体系，靠出
色的产品和服务赢得市场，并获取相应的利润。

要稳步推进全市场注册制，从源头上提高
上市公司的产业先进性、治理先进性，引领市
场价值；同时优化存量结构，推动已上市公司
产业转型升级，淘汰落后产能，重塑核心竞争
力。该退市的要依法退市。上市公司群体应
当成为先进制造业的引领者、新技术和新经济
的推动者、中国本土跨国企业的先行者。从我
国超大规模的广阔市场和不断拓展的产业深
度来看，已具备诞生一批世界级高质量上市公
司的条件。要进一步优化营商环境，扩大资本
市场制度型开放，促进与全球其他市场互联互

通，让优质公司在开放状态下发展壮大。
上市公司高质量发展，离不开高质量的投

资机构群体。要鼓励优质投资机构做大做强，
同时，完善制度约束功能，鼓励大型投资机构
发掘优秀公司的价值，做到优质优价、低质低
价，引领价值投资方向。对不能履行价值投资
职能的大型投资机构实行失信惩戒。

二是希望中国股市像虎一样增强灵活性
和灵敏度。

老虎的灵活性，体现在活动范围很广，捕食时
灵敏果断，身体硕大却可以跳上2.2米至2.4米的高
度，还是游泳的好手。我们希望股市像虎一样有
灵活性和灵敏度，就要进一步完善股市基础制度，
使之更具包容性、适应性；要进一步丰富股市制度
的工具箱，激发市场主体的活力，助力整体改革。

股市不单单是一个投融资市场，而且涉及产
业调整、科技进步、社会分配、国际竞争等各个层
面。投融资制度更灵活，市场主体更灵敏，才能及
时消化各种市场变量，吸收各种创新成果，提升经
济运行质量，促进经济社会高质量发展。近年来，
通过设立科创板、改革创业板、设立北交所，推行
注册制，多层次市场体系更加健全，市场化遴选企
业、配置资源的机制更加有效，退市机制更加畅
通。目前，短期没有盈利的公司、不同投票权架构
的公司、红筹和VIE架构企业都可以在境内市场上

市。这些改革措施提升了市场的灵活性和灵敏
度，激发了上市公司、投资机构的活力。

接下来，要在进一步优化资产端结构的基础
上，深化投资端改革，研究出台税收减免、金融精
准服务、市场准入等配套措施，推动公募基金、个
人养老金、保险资金、财富管理等中长期资金入
市，提高市场整体流动性，促进资本和实体经济
良性互动和循环。要完善资管机构评价机制，鼓
励优质资管机构扩大市场份额。

三是希望中国股市像虎一样增强耐力和
韧性。

老虎的强大耐力对股市发展也很有启
示。尽管老虎勇猛异常，但其在自然界生存繁
衍并不容易。专家指出，在野外，老虎捕食成
功的概率很低，通常15次到20次才能成功一
次。上市公司和投资机构面对市场风云变幻，
要耐得住性子，立足长期投资、长期发展，增强
发展耐力和韧性。

无论上市公司股价起落，还是产业周期变
化、宏观景气度波动，都是有规律的；同时，突发
因素也会给市场运行带来短期冲击。市场主体
要尊重市场规律，植根实体经济、服务实体经
济，在巩固既有规模、提升产品和服务质量的同
时，重视市场预判，加大研发投入，谋划新产品、
新业态、新模式，为未来发展留出空间。无论是

上市公司这个市场基石，还是证券公司、基金公
司等专业机构，还是普通投资者，都不可急功近
利、投机取巧，而要耐得住寂寞，谋定而后动，靠
实力赢得市场。要时刻防范风险，顺势而为，努
力做到丰收时会储备，歉收时能调节。

市场整体的韧性，来自于市场主体的风险
防范能力、机会捕捉能力和供给创新能力。为
此，要进一步优化营商环境，稳定市场预期。
要提高所有市场主体的信息披露水平，大家都
靠诚信立足，并在相对稳定的信息环境里科学
决策；要加强行政监管和社会监督，提高司法
机关执法效能，打击违法违规行为，遏制投机
炒作空间，营造正气充盈的市场环境。

需要指出的是，“虎文化”里既有积极因
素，也有消极因素，要注意辨析和区别。比如
狼吞虎咽、虎头蛇尾、骑虎难下、老虎屁股摸不
得这四种情况，就是应当努力避免或克服的。
我们要时刻警醒自己，看清发展大势，尊重市
场规律，坚持依法办事，倡导公平竞争。打铁
要靠自身硬，在实践中持续历练，不断提高适
应性和竞争力，才能减少被动、谋求主动，努力
走在市场曲线的前面。

虎年股市的三个愿望

本报记者 包兴安

为扩大有效投资，稳定宏观经济大盘，
做好“六稳”“六保”工作夯实基础，各地正陆
续印发2022年重大项目清单。据《证券日
报》记者梳理，截至2月6日，已有山东、北京、
河北、江苏、上海、广东、浙江、四川等八个省
市发布了2022年重大项目投资清单，共6501
个项目，总投资额合计至少超15.6万亿元。

近日，国家发展改革委有关负责人在接
受媒体采访时表示，适度超前开展基础设施
投资，扎实推动“十四五”规划102项重大工
程项目实施。推进新型基础设施建设，加大
对传统产业向高端化、智能化、绿色化优化
升级的支持力度。

巨丰投顾高级投资顾问陈昱成对《证券
日报》记者表示，今年一季度国内外不确定
因素增多。因此，加大投资力度，适度展开
基础设施投资，把政策发力点前移，以稳定
的经济运行开局来应对挑战势在必行。

“通过适度超前投资完成跨周期调节，
达到稳经济、增强经济发展后劲的意图明
显。”中国财政学会绩效管理专委会副主任
委员张依群对《证券日报》记者表示，新年伊
始，各地纷纷加大政府投资力度，加快基础
设施建设，积极扩大投资量、实物量和经济
增长量，将为实现今年一季度经济开门红和
全年经济增长打下良好基础。

例如，今年江苏省共安排实施项目220
个、储备项目27个，年度投资额达5590亿元，
较去年增加60亿元，包括创新载体、产业、民
生、生态环保、基础设施五类；山东省共确定
2022年省级重点项目2000个，总投资3.1万亿
元；河北省共安排695项，总投资1.12万亿元，
年内预计完成投资2500亿元以上。其中，数
字基础设施及应用项目32项，总投资511.5亿
元，主要包括大数据中心、数字基础设施、数
字赋能等领域项目。

“从投资重点领域看，多地布局数字经
济领域基础设施带有明显的超前投资和结

构调整效应，立足加快提升城市新型基础设
施功能和城市现代化水平，催动经济结构转
型和民生福祉改善，实现以投资带消费、保
稳定、促增长的目标。”张依群表示。

陈昱成认为，以5G代表的新基建，能同
时刺激短期需求和长期供给，是中国经济迈
向创新和高质量发展的重要抓手之一。

张依群表示，新型基础设施建设是未来
投资的重点，是城市功能网络化、智能化、便
利化提升的关键，既有新领域的投资增量带
动效应，又有传统基础设施的改造赋能效
应，表面上看集中在5G、数据处理等领域，但
其涉及道路交通、卫生医疗、疫情防控和煤
水电气等诸多公共服务领域，将成为未来中
国经济增长的重点载体。

“今年我国经济增长预计在5%左右，要
通过政府超前投资带动社会投资、企业投
资。既要防止挤出效应，又要防止项目盲目
上马，实现超前投资与政府财政承受能力、
债务风险间的多重平衡。”张依群表示。

八省市发布2022年重大项目投资清单
总投资额至少超15.6万亿元

本报记者 刘 琪

春节期间，欧洲央行、英国央行陆续释放
“鹰派”信号。摩根士丹利分析师近期表示，全
球主要央行即将开始“史上最大规模的量化紧
缩”，估计价值2.2万亿美元的支持将在未来12
个月消失。

北京时间2月3日，欧洲央行宣布维持三大
关键利率不变，并在3月底停止根据PEPP（疫情
紧急购买计划）购买净资产。在后续的新闻发
布会上，欧洲央行行长拉加德表示，相较于此
前预期，欧元区通胀可能在更长的时间内持续
走高，但仍会在年内出现下滑。与去年12月份
的政策预期相比，通胀前景的风险主要集中在
进一步走高，特别是在短期内，目前的形势的
确已经发生了变化。

与此同时，拉加德在回应有关年内加息前
景的提问时表示，会仔细评估状况并依赖数据
做出判断。而此前拉加德曾强调，2022年加息
前景为“非常不可能”。这一态度的转变被投
资者解读为欧洲央行不再排除年内加息的可
能，政策基调正由“鸽”转“鹰”。

英国时间2月3日，英国央行宣布把基准利
率从0.25%上调至0.5%，以应对通胀持续上升
的压力，这也是英国央行自2004年以来，首次
连续两次议息会议加息（背靠背加息）。

英国央行预计，英国消费者价格指数（CPI）
今后几个月内将继续上涨，并在4月份达到
7.25%的峰值，高于此前的预测值。对此，英国
央行表示，如果经济发展实际情况符合预期，今
后几个月内将会进一步适度收紧货币政策。

此外，据美国劳工部当地时间2月4日公布
的数据显示，美国1月份非农就业新增46.7万
人，为自去年10月份以来最大增幅，远优于市
场普遍预期的15万人。同时，美国劳工部大幅
上修了2021年11月份、12月份的农业就业新增
人数，显示劳动力市场修复快于预期。眼下，
市场目光聚焦于2月10日即将公布的美国最新
通胀数据上。

“美国劳工部数据显示，工资增幅创新高，
且工资增速接近通胀增速，这进一步提升了通
胀风险。解决通胀问题已经是美联储的首要
目标，而劳动力市场已基本达到最大就业水
平，劳动力市场向好增强了美联储加息动力。”
中信证券首席经济学家明明对《证券日报》记
者表示，预计美联储年内加息次数至少为3次，
具体加息次数将高度取决于后续美国通胀水
平，并且存在今年年中开始缩表的可能性。

中国银行研究院高级研究员王有鑫在接
受《证券日报》记者采访时表示，全球主要经济
体货币政策转向将使全球流动性面临拐点，利
率中枢上移将对我国金融市场带来短期外溢
影响，但整体风险可控。

王有鑫进一步分析认为，从债市角度来看，
目前我国货币政策走势与全球有所分化，国内流
动性相对充裕，债市价格整体平稳；从股市角度
来看，A股市场在短期波动后将回归基本面；从汇
率角度来看，境内外利差收窄虽然对跨境资本流
动可能产生一定抑制，不过海外资本流入中国除
了追求利差，同时也看重投资的安全性和汇率的
稳定性，这将在一定程度上抵消利差收窄的不利
影响，稳定跨境资本流动和汇率走势。

欧洲和英国央行
春节期间释放鹰派信号
专家称对我国金融市场外溢影响可控

八大首席畅谈虎年A股市场
结构性慢牛行情或将延续
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实探核酸检测点：
上市公司提供抗疫“良方”
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64家农林牧渔上市公司发布业绩预报
生猪养殖企业成亏损大户
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