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郑商所推“商储无忧”试点
“丰年难丰收”难题有效缓解

..........................B2版

北京楼市金九“褪色”
部分楼盘抢客渠道费达10%
..........................A3版

花呗接入央行征信系统
用户拒绝接入将无法使用
..........................A2版

张志伟

9月18日，证监会发布《关于修改<创业板
首次公开发行证券发行与承销特别规定>的决
定》（以下简称《特别规定》），同时，证监会指导
沪深交易所、中证协同步完善科创板、创业板
新股发行定价相关业务规则及监管制度。从8
月 6 日开始公开征求意见到 9 月 18 日正式发
布，出台多项配套制度，速度之快、措施之有
力，凸显了监管层对整治“抱团报价”、促进博
弈均衡、提高发行效率的决心。

从近段时间看，市场上发生的“抱团报
价”，实质上是“抱团压价”。今年7月份上市的
读客文化，发行价只有1.55元/股，首日涨幅却
高达1943%，公司计划募资2.68亿元,实际募资
只有6200万元，募资额是原计划的23%。“抱团
压价”的本质是博取超额利益，由于网下询价
机构具有较强的定价话语权，并且获配额也往
往占据优势，譬如，读客文化61%的发行份额被
网下询价机构所获得。发行价与开盘价悬差
越大，抱团压价者获利就越多。

对于这种伤害博弈均衡、影响发行效率的

行为，必须加以整治。此番出台多项配套制
度，可谓是整治“抱团报价”的组合药方，具有
三个明显特点：

其一，多方问诊。配套制度出台建立在及
时倾听市场意见建议的基础上，坚持开门搞改
革。譬如，深交所称，在相关规则修订公开征求
意见阶段，通过调研、座谈等方式广泛听取市场
各方声音，包括证券公司在内的超30个市场主
体提出了意见建议，大部分意见建议在前期论
证中被充分考虑或在修订过程中予以采纳。可
谓是在出治疗药方之前，对病症进行了充分的
调查研究，对如何治疗做到了心中有数。

其二，找准关键病症。对部分网下投资者
重策略轻研究，为博入围“抱团报价”，干扰发
行秩序等情况，配套文件既有规范又有严惩。
譬如，将高价剔除比例从不低于10%调整为不
超过3%；取消发行价格超出投价报告估值区间
范围需说明差异的相关要求等，这些措施必将
极大地提高抱团压价的难度。再譬如，明确网
下投资者参与询价时的规范要求、违规情形和
监管措施，涉嫌违反法律法规或证监会规定
的，上报证监会查处或由司法机关依法追究刑

事责任，这些措施必将提高抱团压价者的违规
成本。

其三，多副药并用。系列制度不仅优化了
《特别规定》，而且沪深交易所、中证协也同步
完善科创板、创业板新股发行定价相关业务规
则及监管制度，同时发布三大倡议。对于整治

“抱团压价”，监管层开出的是多副药方，对造
成抱团压价的小病症一概不放过。譬如，中证
协明确了网下投资者分类评价的标准，并设置
关注、异常、限制和精选名单等四类名单对投
资者加强管理。通过对不同名单的投资者采
取差异化的约束和激励措施，进一步督促投资
者规范报价行为。

系列制度意义深远，是整治“抱团压价”
的组合药方，不仅有利于促进形成优胜劣汰
的网下投资者生态环境，从长远看，不断优化
询价定价机制，还有利于为全面推行注册制
做好政策储备。

整治“抱团报价”组合药方将发力

本报记者 李乔宇 见习记者 贺王娟

9月21日，中国电信发布控股股东增持公
告称，中国电信股份有限公司控股股东中国电
信集团有限公司计划自2021年9月22日起十
二个月内择机增持公司股份，拟增持金额不少
于人民币40亿元，本次增持未设置价格区间，
中国电信集团将基于对公司股票价格的合理
判断，根据公司股票价格波动情况及资本市场
的整体趋势，逐步实施增持计划。

公告称，中国电信集团本次增持是基于对
公司未来发展前景的坚定信心，对公司投资价
值的高度认可。

此外，中国电信还在公告中表示，本次增
持计划可能存在因资本市场发生变化以及目
前尚无法预判的因素导致无法实施的风险。

自8月20日中国电信回A上市以来，除首
日收涨34.88%以外，股价一直萎靡不振，徘徊
在破发边缘。

而据中国电信此前的招股书披露，将授予
联席主承销商不超过发行股份数量 15%的超
额配售选择权。也就是说，中国电信上市 30
天内，如果破发，主承销商将利用“绿鞋机制”
（事先认购超额发售投资者的资金），按不高于
发行价的价格从二级市场买入，然后分配给提
出超额认购申请的投资者，在一定程度上刺激
股票价格回升；如果新股价格大幅度上涨，主
承销商就要求发行人增发15%的股票，分配给
事先提出认购申请的投资者，增加市场供给，
维持股价稳定。

截至 9 月 17 日收盘，中国电信报收于
4.53 元/股，守住了破发底线。值得注意的
是，中国电信“绿鞋机制”设置了相应有效期，
即自上市交易之日起 30个自然日内（含第 30
个自然日，若其为节假日，则顺延至下一个交
易日)。按照此规则，9月 22日则是买入的最
后一个交易日。

对于中国电信为何选择在 9月 21日发布
定增公告，北京南山投资创始人周运南在接
受《证券日报》记者采访时表示：“9月 22日是
中国电信‘绿鞋机制’可买入的最后一个交易
日，考虑到市场的不确定性，以及前期可能已
有部分出手，所以公司近 15.6亿股的超额配
售选择权存在当日全部买完的可能。在开盘
前控股股东提前发布增持公告，主要是向市
场传递信心。”

中国电信绿鞋机制到期！
控股股东拟增持不少于40亿元

本报记者 陈 炜

世界知识产权组织（WIPO）近日
发布的《2021年全球创新指数报告》
（以下简称《报告》）显示，中国排名第
12位，较 2020年上升 2位。这是中
国自 2013年起，全球创新指数排名
连续 9年稳步上升，上升势头强劲。

《报告》高度评价中国在创新方面取
得的进步，并强调了政府决策和激励
措施对于促进创新的重要性。

《报告》显示，瑞士连续第 11年
位居榜首，瑞典、美国、英国、韩国分
列第 2 位至第 5 位；中国位列第 12
位，位居中等收入经济体首位，超过
日本、以色列、加拿大等发达经济体。

《报告》显示，从创新投入看，中
国的贸易、竞争和市场规模、知识型
工人等 2项大类指标均处于全球领
先地位，阅读、数学和科学PISA量表
得分、国内市场规模、提供正规培训
的公司占比、国内产业多元化、全球
研发公司前三位平均支出、QS高校
排名前三位平均分、产业集群发展情

况、资本形成总额在GDP中的占比、
企业供资GERD占比等细分指标排
名靠前。这表明中国在促进产学研
合作，发展特色产业，做实做强做优
实体经济等方面采取了更多措施，为
企业创新发展营造了更好的环境。

从创新产出看，中国的优势集中
在无形资产、知识的创造、知识的影

响。其中，本国人专利、商标申请，创
意产品出口在贸易总额中的占比等
细分指标均实现全球领先。2021
年，知识传播这一大类指标进步明
显，特别是知识产权收入在贸易总额
中的占比这一细分指标持续进步，表
明中国正逐步从知识产权引进大国
向知识产权创造大国转变。

中国全球创新指数排名再上升
位居中等收入经济体首位，超过日本、以色列、加拿大等发达经济体

▶▶▶详见A2版
境外主体持有人民币资产超10万亿元 央行称将拓展人民币储备和投资货币功能

超40家券商
开通北交所线上开户业务
..........................B1版

本报记者 张 颖

在中秋节A股休市期间，周边股市继
续交易。周一，市场避险情绪高涨，全球市场
可谓是遇“劫”，集体下挫。“劫”后能否稳住
呢？对A股市场的影响又会有多大？已然成
为各方关注的焦点。

在周一全球股市遭受重创、全线回落后，
周二的市场令投资者稍稍松了口气，全球股
市纷纷飘红，企稳反弹。

美股方面，三大股指集体高开，截至北京
时间9月21日22时30分，道琼斯工业指数涨幅
达0.47%，纳斯达克指数涨幅达0.34%，标普
500指数涨幅达0.34%。热门中概股多数走
高，哔哩哔哩、蔚来涨超1%。

与此同时，欧洲主要国家股指也从周一
超1%的跌幅反身上扬，涨幅均超1%。截至
北京时间9月21日22时30分，德国DAX 30指
数涨幅达1.47%，英国富时100指数涨幅达
1.48%，法国CAC40指数涨幅达1.5%。

值得关注的是，周二香港股市已率先上
涨，出现了企稳反弹的迹象。截至收盘，恒生

指数震荡收涨0.51%，24000点失而复得，报
收于24221.54点；恒生科技指数微跌0.46%。
地产股有所反弹，恒生地产指数大涨2.97%，
富力地产涨超12%，碧桂园涨超8%。

周一，市场避险情绪高涨，不但全球主
要股市大幅下挫，而且，黄金从五周多低位
反弹，外盘铁矿石期货再跌11%，创16个月
以来新低，伦铜三连阴并下探9000美元。
10年期美债收益率盘中失守1.30%并大跌逾
7个基点。

在全球股市普遍下跌之际，素有恐慌指
标之称的VIX指数盘中一度拉升近30%。

对此，分析人士认为，四大原因导致欧美
股市恐慌情绪突然升温，并酿成“黑色星期
一”的抛售。

第一，9月19日，曾任美联储主席、现任美
国财政部长的耶伦警告，如果美国国会不迅
速提高联邦政府债务上限或暂停其生效，联
邦政府在今年10月份可能出现债务违约，并
会造成广泛的“经济灾难”。

第二，市场担忧美联储释放紧缩信号，并
且提早开始收紧货币政策。美联储主席鲍威

尔在8月底的杰克逊霍尔会议上向市场传递
了年内可能“缩债”（缩减购债规模）的信号，
市场普遍关注“缩债”开启的具体时间以及开
启后的节奏。

第三，美国新冠肺炎疫情日益严重。据
美国约翰斯·霍普金斯大学的最新数据显示，
美国累计报告的因新冠肺炎死亡的人数已超
过67.5万人，甚至超过了一个世纪前流感大
流行时的死亡人数。特别是变异毒株蔓延可
能给美国疫情进展、经济复苏以及货币和财
政政策前景均带来不确定性。

第四，我国港股市场表现疲软，也使得欧
美股市投资者出现一定的离场观望情绪。

对于港股遭遇的冲击，华西策略李立峰表
示，近期，港股调整反映了投资者对国内经济
和政策层面的过度担忧。但实际上，当前房地
产市场风险可控，并且风险在行业间传导引发
系统性风险的可能性较小，总体上，房地产市
场有望保持稳定发展。港股在短期大幅调整
后估值风险会进一步释放，看好其投资价值。
后市部分绩优行业有望率先企稳，建议重点关
注其中被错杀的绩优个股。

多国股市遭遇“黑色星期一”中秋“劫”后能否稳住？


