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编者按：近期，A股市场万亿元日成交额已成常态。从申万二级行业来看，自7月28日反弹以来至今的日均成交额较下半
年以来日均成交额增幅超50%以上，且板块涨幅跑赢上证指数，最新动态市盈率高于A股市场市盈率中位数的板块分别为燃
气、基础建设、畜禽养殖、高低压设备、煤炭开采。本报今日特对上述五板块及其龙头股的投资机会进行梳理分析，以飨读者。

万亿元成交背后热点加速轮动 五大板块量能骤增受热捧

本报记者 吴 珊 见习记者 楚丽君

下半年以来，A股市场探底回升，
上证指数在7月28日触及年内低点
3312.72点之后震荡走强，与此同时，两
市合计日成交额也持续在1万亿元以
上。进一步梳理发现，燃气板块近期成
交活跃，7月28日以来，燃气板块期间日
均成交额为24.83亿元，较下半年以来
截至7月27日的日均成交额10.49亿元
增长136.56%，位居申万二级行业期间
日均成交额涨幅榜首位。

个股方面，从7月28日以来的日
均成交额较下半年以来截至7月27日
的日均成交额增长率来看，有23只个
股期间日均成交额实现增长，其中，
深圳燃气和陕天然气期间日均成交
额的增长率居前，分别为119.00%和
105.31%，大通燃气、新天然气、中泰
股份、新疆火炬、佛燃能源等5只个股
期 间 日 均 成 交 额 的 增 长 率 也 均 超
50%，表现活跃。

燃气板块的整体表现可圈可点，
7月 28日 以 来 ，燃 气 板 块 整 体 上 涨
14.51%，跑赢同期上证指数（涨4%）。
板块内有25只个股期间实现上涨，占比
超九成，其中，深圳燃气表现强势，期间
累 计 涨 幅 高 达 55.41% ，陕 天 然 气
（22.59%）、大通燃气（20.91%）、中泰股
份（20.59%）等3只个股期间累计涨幅
也均超20%，表现出色。

对此，接受《证券日报》记者采访的
私募排排网内容部总监杨柳表示，碳中
和概念以及液化天然气价格的持续上
涨，带动了燃气板块近期走强，具体有
两方面原因，一方面，天然气作为一种
清洁能源，在碳中和及环保需求下将成
为工业领域的替代能源，这对行业形成
长期利好；另一方面，在城市化进程中，
居民燃气使用率和使用量保持确定性
增长态势。下半年随着气温的下降，天

然气需求会回暖，有望支撑天然气价格
持续上涨。

信普资产投资总监毛君岳在接受
《证券日报》记者采访时表示，国际能源
价格持续上涨，天然气景气程度高企，
燃气板块的走势也强于大盘。随着全
社会节能减排和环保意识的提高，清洁
高效的天然气能源备受青睐，随着企业
天然气生产速度加快，预计对上市公司
带来正面效应。

业绩方面，截至8月13日收盘，大通
燃气、成都燃气、百川能源等3家燃气公
司公布了半年报，上述3家公司上半年
净利润均实现同比增长。除此之外，还

有9家公司披露了今年上半年业绩预
告，6家公司业绩预喜，占比66.67%。

对于天然气行业的发展前景，光
大证券表示，在全球经济复苏与碳中
和能源转型的背景下，国际天然气市
场景气度持续攀升，成本支撑叠加“煤
改气”政策推进，我国天然气市场长
期向好。

值得关注的是，尽管燃气板块表
现出色，但是燃气板块的最新动态市
盈率为22.83倍，低于A股估值中位数
41.27倍，板块内有18只个股的最新动
态市盈率在22倍以下，占比超六成。

“今年以来因美国等地气候异常，

导致天然气发电需求上升并拉高国际
天然气价格。燃气股处于低位，在近期
市场高低切换的氛围中容易得到资金
青睐。”建泓时代投资总监赵媛媛向《证
券日报》记者表示，依赖于天气的天然
气涨价的持续性难以判断。

不过，也有机构表示看好燃气板块
的投资机会，淳石集团合伙人杨如意表
示，受涨价影响，股票市场也快速反应，
燃气板块从7月28日以来涨幅较大。未
来取暖季来临，叠加冬奥会大气质量要
求、碳中和要求，天然气使用量将持续
加大，液化天然气价格有望得到支撑，
燃气板块将具备投资价值。

燃气板块

成交活跃 超九成个股7月28日以来实现上涨

本报记者 吴 珊

同花顺iFinD数据显示，7月28日
以来截至8月13日，基础建设板块日均
成交额为75.32亿元，较下半年以来的
日 均 成 交 额 35.51亿 元 ，增 幅 达 到
112.11%。而在成交活跃背景下，基
础建设板块期间也出现明显上涨，累
计涨幅达到7.04%，跑赢上证指数（期
间累计涨幅为4%）。值得一提的是，
基础建设板块最新动态市盈率仅为
6.27倍，在全部实现放量上涨的板块
中估值最低，优势凸显。

接受《证券日报》记者采访的私募
排排网基金经理胡泊表示，经济复苏
的结构性问题开始呈现，7月份的信贷
不及预期，下半年整体经济的不确定
性开始显著增强，所以市场认为下半
年为了刺激信贷，相关的专项贷可能
会显著增加。下半年基建有望维持较
高增速，所以基础建设板块受到了市
场的高度重视。

个股方面，7月28日以来截至8月
13日，17只基础建设板块成份股实现
放量上涨，且最新动态市盈率低于A
股中位数41.27倍。

具体来看，中国电建、苏交科、葛
洲坝、腾达建设、中国交建等5只个股7
月28日以来日均成交额较下半年以来
的日均成交额放量1倍以上。

涨幅方面，上述17个股中，苏文电
能、中国电建、苏交科、粤水电等4只个
股期间累计涨幅均在10%以上，分别
为37.76%、18.18%、14.21%、10.14%。

市盈率方面，上述17只个股中，有
11只个股最新动态市盈率更是低于10

倍，其中，中国铁建、中国中铁、腾达建
设、中国交建等4只个股最新动态市盈
率不足6倍，分别为4.01倍、4.60倍、
5.11倍、5.92倍。

除市场表现亮点纷呈外，上述公
司业绩也可圈可点。截至8月13日收
盘，上述17家公司中，有5家公司披露
上半年业绩或业绩预告，上半年净利
润均有望实现同比增长。其中，苏交
科上半年归属于上市公司股东的净利
润为1.44亿元，同比增长30.23%；中国
交建、苏文电能、浙江交科、蕾奥规划
等4家公司均预计上半年净利润最高
同比增幅在两位数以上。

在后市布局方面，巨泽投资董
事长马澄在接受《证券日报》记者采
访时表示，基建板块中最看好水泥
建材、工程机械。这里面不但有政
策因素，同时还有技术层面和估值
层面的因素。技术层面来看，水泥
建材自去年7月份以来一直处于下
跌状态，持续时间达一年之久，工程
机械板块自年初下跌，也有半年有
余，相关标的下跌幅度较大，技术上
存在短期反弹需求；估值层面，截至
8月13日，水泥板块的动态市盈率为
6.6倍，工程机械板块的动态市盈率
为12.84倍，均为近年的最低水平。
所以，下半年水泥板块和工程板块
会有不错的行情。

国泰君安证券认为，在下半年财
政有望发力的背景下，估值性价比较
高的新基建板块景气反转在即，有望
成为新的投资主线。建议沿交通、能
源、智能、民生新基建四大方向进行赛
道优选。

基础建设板块

券商建议优先布局四大方向

本报记者 赵子强

近日，煤炭开采（申万二级行业）
板块放量上涨，成为市场关注的焦点
之一。数据显示，自7月28日探底反
弹以来，截至8月13日（下同），煤炭开
采板块总市值加权平均增长11.56%，
总市值达到1.13万亿元，日均成交额
达108.13亿元，较7月1日-7月27日区
间日均成交额增长50.23%。

个股方面，7月28日以来，有27只
个股实现股价与成交额的双增长，占
行业成份股总数的75%，其中，冀中
能源（237.07%）、宝泰隆（163.08%）、
美 锦 能 源（146.76%）、盘 江 股 份
（146.63%）、上海能源（129.35%）等5
只个股成交额较7月1日-7月27日区
间日均成交额增长超100%。同期，
股价上涨也均超7%。其中美锦能源
涨幅最高，期间累计上涨59.46%。

对于近期煤炭开采板块的价量
齐升，接受《证券日报》记者采访的冬
拓投资基金经理王春秀认为，直接刺
激因素是焦煤为代表的煤炭主力品
种强势反弹，个别品种刷新历史新
高，高煤价催化业绩释放。其背后的
逻辑是煤炭供需错配：一方面，短期
极端天气影响消退后需求迅速重回
正轨，低库存驱使电厂加大补库力
度。另一方面，产地生产面临安全因
素扰动，超产受到严格管控，外煤价
格高企制约煤炭进口，短期内较难释
放出匹配的增量。

尽管煤炭开采板块出现价量齐
增，但从估值角度看，煤炭开采板块
的市盈率仍处于洼地。截至8月13
日，板块动态市盈率（TTM）仅10.89
倍，其中，有包括ST安泰（6.43倍）、陕
西煤业（6.82倍）、淮北矿业（8.43倍）、
中国神华（8.71倍）、山西焦化（9.53
倍）等在内的9只个股动态市盈率低
于板块均值。

中报业绩也支持该板块的上涨
走势。在已披露2021年中报业绩预
告或业绩报告的20家公司中，有15家
公 司 预 计 或 实 现 业 绩 增 长 ，占 比
75%，其中，美锦能源、昊华能源、兰
花科创、中煤能源、郑州煤电、开滦股
份等6只个股预计净利润同比增长翻
倍，美锦能源更是以22.42倍居首。

消息面同样支持了板块业绩的

增长。近期，动力煤价格再次进入上
行通道，进入8月份，陕西省6300大卡
动力煤坑口价格已达到每吨870元，
较7月初涨幅超10%；港口5500大卡
动力煤价格每吨接近1000元。目前，
除少数长期协议煤价之外，大部分煤
企的坑口煤价已涨到每吨八九百元
的历史高位区间，而港口煤价因为叠
加运费等因素涨幅更大。

在基本面利好的支撑下，大单资
金也开始布局部分煤炭开采股。7月
28日以来，有10只个股呈DDE大单资
金净买入，合计买入9.38亿元，潞安环
能（27711.47 万 元 ）、中 国 神 华
（27280.76万元）、山西焦煤（17488.25
万元）、平煤股份（12537.66万元）等4
只个股净流入额超1亿元。

不仅是大单资金开始买入部分
煤炭开采股，价值投资风向标社保基
金在一季度末已持仓其中5只个股。
其中，潞安环能持仓高达2069.69万
股，其余4家公司分别为盘江股份
（1521.55万股）、金能科技（1116.04万
股）、露天煤业（508.39万股）、恒源煤
电（439.71万股）。

机构纷纷看好该板块未来的投资
机会。富荣基金研究部总经理郎骋成
对《证券日报》记者表示，看好动力煤、
焦煤两个板块后市的投资机会。短期
来看，供需及库存基本面支持动力煤
价和焦煤价格继续维持在较高水平，
长期来看，“十四五”期间，在龙头煤炭
企业普遍降本增效及内生外延成长
下，盈利中枢有望趋势抬升。龙头煤
企现金盈利能力强劲，同时资本开支
收窄，富余现金流更大概率回报股东，
改善投资者收益水平。而市场对煤炭
行业预期过于悲观，存在修复空间。

王春秀也认为，供需紧张的格局
在本轮旺季仍将难以缓解，高位煤价
存在较强支撑，以焦煤、动力煤为代
表的煤炭企业正处于历史最佳的盈
利状态，后市有进一步上涨的可能。

川财证券表示，从近期的企业业
绩报告和板块走势来看，叠加政策利
好，当前煤炭板块在未来的投资价值
得到市场认可，而从二季度基金重仓
配比来看，当前煤炭行业仍处于低配
状态，建议关注基本面支撑强、估值
偏低的龙头企业，以及当前与新能源
业务协同转型较成功的标的。

煤炭开采板块

量能放大超50% 后市有望上涨

本报记者 姚 尧

7月28日以来截至8月13日，大盘持
续反弹。在申万二级行业板块中，按照
日均成交额增速数据进行衡量，畜禽养
殖板块增速名列前茅。

7月28日至8月13日，畜禽养殖板块
持续放量上行，整体上涨7.42%，期间
日均成交额达47.50亿元，较7月1日至7
月27日的日均成交额31.54亿元增长
50.60%，板块最新动态市盈率为10.95
倍，低于A股估值中位数41.27倍。

在16只畜禽养殖板块股票中，共
有5只个股7月28日以来实现放量上
涨，其中，西部牧业期间日均成交额
较7月1日至7月27日的日均成交额放
大幅度超100%，达到159.14%；益生股
份（36.86%）、晓鸣股份（24.08%）、立
华股份（22.86%）、仙坛股份（19.33%）

7月28日以来日均成交额较7月1日
至7月27日的日均成交额放大幅度
超过10%。

市场表现方面，7月28日至8月13日
期间，畜禽养殖板块累计上涨7.42%，
跑赢同期上证指数，累计上涨4.00%。
在板块内16只个股中，共有9只个股跑
赢大盘，占比超五成。其中，涨幅超过
10%的个股共有4只，包括西部牧业
（21.82%）、晓鸣股份（19.15%）、*ST华
英（13.23%）、湘佳股份（12.74%）；涨幅
大于5%的个股有4只，包括牧原股份
（9.39%）、仙坛股份（8.84%）、圣农发展
（6.20%）、温氏股份（5.73%）、东瑞股份
（5.11%）。

同花顺 iFinD数据显示，截至8月
13日，畜禽养殖板块已有12家公司披
露了2021年上半年业绩预告，只有晓
鸣股份实现了业绩预喜。根据晓鸣股

份2021年半年度业绩预告，预计半年
度归属于上市公司股东的净利润为
5000 万 元 至 5200 万 元 ，同 比 增 长
55.17%至61.38%。目前，畜禽养殖板
块共有3家公司披露了2021年上半年
业绩报告，其中西部牧业上半年归属
母 公 司 股 东 的 净 利 润 同 比 增 长
521.37%，益生股份的归母净利润同比
增长35.20%。

值得一提的是，最近30日内，有5只
畜禽养殖板块个股获机构给予“买入”
或“增持”等看好评级。其中，圣农发展
获得看好评级次数最多，达到13次；牧
原股份获得4次看好评级；益生股份获
得3次看好评级；温氏股份和湘佳股份
分获2次和1次看好评级。

私募排排网研究主管刘有华告诉
《证券日报》记者：“畜牧养殖板块的上
涨，主要受国家连续收储和生猪养殖

意见等政策扶持，以及开学季和猪肉
消费传统旺季来临，带动了猪肉价格
走强有关。但我们认为，虽然生猪价
格已经触碰到了政策底部，生猪价格
继续大跌的可能性大幅下降，但并不
代表畜牧养殖板块将迎来大反弹行
情，后市大概率会维持底部震荡格局，
直至产能拐点到来。”

龙赢富泽资产总经理童第轶对《证
券日报》记者表示：“近期畜牧养殖板块
指数的持续上涨是负面预期释放完全
后的底部反弹。畜牧养殖板块，尤其是
生猪饲养相关企业自去年开始进入下
行空间，在今年踏入阶段性底部区间。
近期，国家高度重视本轮猪周期下行带
来的影响并开启了生产逆周期调控机
制，以稳定价格。7月份生猪价格有所
回暖，相关企业压力有所缓解，猪周期
已整体趋于稳定。”

畜禽养殖板块

放量反弹 机构称猪周期整体趋于稳定

本报记者 吴 珊 见习记者 任世碧

7月28日以来的13个交易日里，高
低压设备板块呈现放量上行的走势，整
体上涨 21.10%，期间日均成交额达
206.36亿元，较下半年以来截至7月27
日 的 日 均 成 交 额 137.21 亿 元 增 长
50.40%，位居申万二级行业前列，该板
块最新动态市盈率为35.91倍，低于A股
估值中位数41.27倍。

对此，分析人士普遍表示，短期市
场风格轮动加速，传统蓝筹与成长风格
的跷跷板效应明显，投资者需要找准节
奏，与其追高强势股，不如寻找底部区
域放量，对近期受到场内主流资金追捧
的品种进行布局，尤其今年上半年业绩
超预期的高低压设备股更容易吸引资
金的关注。

从放量幅度来看，在76只高低压
设备股中，有55只7月28日以来实现放
量上涨，其中，有24只期间实现日均成
交额较下半年以来至7月27日日均成
交额放大幅度超100%，天正电气7月
28日以来日均成交额较下半年以来截
至7月27日日均成交额放大幅度居首，
达到1278.09%，昇辉科技、保变电气、
通光线缆、汉缆股份、百利电气、平高
电气、中国西电等7只高低压设备股7
月28日以来日均成交额较下半年以来
截至7月27日日均成交额放大幅度均
在3倍以上。

上述55只放量股中，有19只个股
7月28日以来累计涨幅超20%，三友联
众、长城科技期间累计涨幅均超50%，
分别达到57.96%、55.47%，正泰电器、
金冠股份、新风光、合纵科技期间也分别

上涨48.29%、45.03%、44.11%、40.16%，
表现抢眼。

良好的业绩表现是股价持续上涨
的重要支撑。同花顺iFinD数据显示，
截至目前，上述55家公司中，已有11家
高低压设备行业上市公司披露了2021
年半年报业绩，8家公司报告期内实现
净利润同比增长。除此之外，已有12家
公司披露了2021年上半年业绩预告，金
龙羽、特变电工、电科院、起帆电缆、安
靠智电、大连电瓷、华通线缆、摩恩电
气、金利华电、扬电科技等10家公司业
绩预喜。综合来看，2021年上半年实现
或有望实现净利润同比增长的公司共
有18家，占比近八成。

值得一提的是，近期两融余额不断
创新高，融资客也纷纷涌入高低压设备
股进行加仓。上述55只放量股中，有16

只个股受到融资客青睐，合计融资净买
入额达14.94亿元。其中，正泰电器、特
变电工、中国西电、东方电缆、精达股份
等5只放量股期间均受到1亿元以上融
资客抢筹。

对于高低压设备板块的投资机
会，有分析人士表示，在海外装机和国
内户用装机共同推动下，光伏装机需
求有望爆发，带动高低压设备行业盈
利持续回升，建议关注中报业绩超预
期的优质品种。

前海开源基金首席经济学家杨德
龙表示，受到政策利好的推动，特高压
行业是国家“十四五”期间的重点建设
项目，未来发展将以输送清洁能源为
主，大幅增加输电能力，对于行业整体
发展是有利的，可以关注特高压板块龙
头企业的投资机会。

高低压设备板块

上涨逾20% 融资客近15亿元布局16只个股
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