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玻璃价格大涨背后:市场规律使然还是人为炒作
境外机构不断加码债市
连续32个月增持人民币债券
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谢 岚

近日，一大批上市公司相继开启
护盘模式。除了已经启动的回购方
案，根据同花顺iFind数据统计，仅7月
份以来（截至8月7日）又有39家上市
公司发布回购预案。

回购潮起总的来说显示了这些上
市公司管理层对于企业未来发展的信
心，有助于维护企业和投资者利益，增强
市场信心，推动股票价值的合理回归。

两大白电巨头格力电器和美的

集团近年来轮番成为A股“回购王”。
两家公司8月初也双双披露回购进展
情况，其中，格力电器第三期回购已
经完成了超过100亿元，美的集团回
购完成了35.38亿元。相应地，这两家
公司的股价也都有所反弹。

不过从以往案例来看，也有一些
上市公司或是一时“脑热”，或是想不
花钱、少花钱蹭个热度，因而进行“作
秀式”、“忽悠式”回购。譬如今年2月
底，某上市公司就因回购期满，实际
回购完成金额却仅占回购计划金额

下限的15%，未完成原定回购计划而
被监管机构出具警示函。

还有个别企业的操作更是令投资
者无语。去年，某上市公司曾抛出一份
令市场震惊的豪华回购方案，但一年
后，公司调整方案，回购股份数量直接
缩水七成。不仅如此，在上述回购实施
期间，公司个别大股东还马不停蹄地减
持，减持数量几乎占到上市公司回购数
量的一半。今年6月份，该上市公司被
交易所问询，要求其说明调整回购计划
的原因及合理性，以及是否利用回购事

项配合相关主体减持。
当然，对于回购计划为何“食

言”，这些上市公司也自有一番解释，
常见的便是“哭穷”。上述两家公司
的说辞中就包括“运营资金需求量
大，公司资金主要用来保障年底业务
需求”，以及公司需要为开发核心产
品和对外投资留足资金。

这当然拦不住投资者们继续吐
槽：经营管理一家上市公司连这点计
划性、前瞻性都没有吗？更何况，仔
细一看，说好回购计划不变和改弦更
张的两份公告前后相隔不过几天，这
又让人怎么信呢？

说来说去，回购虽好，还要量力而
行，如果上市公司的自有资金并不充

裕，那么超过自身能力范围的股份回
购反而可能给公司带来负面影响。就
像上述回购计划“食言”的上市公司，
事实上，去年该方案一出就有不少分
析人士认为这将导致公司现金流大幅
减少，对经营业务无实质利好。

金杯银杯不如口碑。随便玩文
字游戏，“忽悠”了投资者，就要承担

“狼来了”故事成真的后果。甚至，这
一失信还会扩展到其他层面，有投资
者表示：公司回购如此不讲诚信，谁
还会相信公司的产品？

上市公司回购应少蹭热度多立口碑

本报记者 李乔宇

今日，中国电信正式网下网上申
购，发行价格为4.53元/股，若超额配
售选择权全额行使，预计其募资总额
可达541.59亿元。此前，中国移动亦
披露公告称即将回归 A 股上市，至
此，中国电信、中国移动以及中国联
通三大运营商会师A股渐行渐近。

根据招股书披露，中国电信此次
回归A股募集资金将投向5G产业互

联网建设项目、云网融合新型信息基
础设施项目以及科技创新研发项
目。上述募投项目未来三年总投资
规模为1021亿元。

据中国电信此前披露的一季报
数据显示，公司 2021年第一季度实
现经营收入 1068.73亿元，同比增长
12.7%；服务收入 1000.78亿元，同比
增长 8.6%，增幅继续领跑全行业；公
司股东应占利润达到 64.41亿元，同
比增长 10.6%。截至今年一季度，中

国电信 5G业务持续快速渗透，5G套
餐用户达到约1.11亿户，渗透率达到
31.2%，继续保持行业第一。

“当前是公司发展难得的战略机
遇期。”在中国电信日前举办的业绩
说明会上，中国电信董事长柯瑞文公
开表示，此次A股募集的资金将主要
用于科技创新及研发、2B的产业互
联网、增强新型基础设施的能力，特
别是云和云网融合以及5G发展。这
都是当前中国电信必须高度关注、影

响公司未来发展的大问题，也是公司
战略的重点内容。

谈到对于未来三年的展望，中国
电信在招股说明书中称，公司的科技
创新能力和人才创新活力明显增强，
产业数字化拓展能力显著提升，业务
结构进一步优化，产业数字化收入占
比逐年提升。战略新兴产业细分领
域的布局进一步强化，发展模式与增
长方式得到有效转变，公司经营收入
稳定增长，收入利润率稳步提升，企

业价值得到新提升。
“中国电信积极拥抱数字化转

型机遇，以创新、融合、安全构建差
异化综合智能信息服务优势。”中国
电信方面相关负责人告诉《证券日
报》记者。该负责人援引年报数据
表示，2020年，中国电信产业数字化
收入达到 840亿元，同比增长 9.7%，
收入规模和市场份额持续保持业界
领先。同期，中国电信营业收入为
3935.61亿元。

中国电信今申购 三大运营商即将会师A股

小摩将全资控股
摩根大通证券（中国）
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亿邦科技实名举报
华铁应急“三宗罪”
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15家百亿元级私募
二季度现身27只A股
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杭州首次将缴纳社保年限
纳入购房门槛
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本报记者 昌校宇

全国股转公司公布的数据显
示，截至今年8月8日，新三板挂牌企
业总数为7391家，包括精选层59家、
创新层1264家、基础层6068家。其
中，今年以来，精选层、基础层企业
分别增加18家、126家，基础层则减
少940家。

对此，北京利物投资管理有限
公司创始合伙人常春林接受《证券
日报》记者采访时表示：“新三板精
选层和创新层挂牌企业占比加大，
基础层挂牌企业占比逐渐缩小，市
场挂牌企业结构持续优化。综合
来看，今年以来新三板市场融资功
能不断加强，流动性水平稳步提
升，多层次市场互联互通机制持续
完善。”

精选层的后备军也较充足。截
至8月8日记者发稿，进入新三板精
选层挂牌受理审核流程的申请企业
中，有7家处于“已受理”或“已问询”
状态，1家处于“证监会受理”状态，
66家处于“核准”状态，58家处于“中
止”状态。

“本月月底中报披露完毕后，处
于‘中止’状态的精选层排队企业将
陆续恢复审核，同时也会有新企业跟
进申请，特别是近期或将出现正式申

请转板上市的案例，进一步激发创新
层企业进入精选层挂牌的热情。”北
京南山投资创始人周运南对《证券日
报》记者表示，乐观情况下，预计今年
精选层企业数量有望超过100家。

新三板全面深化改革启动以
来，在定向增发的基础上增加了公
开发行融资方式。东方财富Choice
数据显示，截至2021年8月8日，新三
板市场共完成11774次发行，合计募
资金额达5448亿元；其中，有59家精
选层企业通过公开发行累计募资
140.3亿元。今年以来，新三板市场
累计有370家企业完成375次发行，
合计募资金额达144.51亿元；其中，
18家精选层企业通过公开发行累计
募资34.69亿元。

市场流动性方面，据东方财富
Choice数据显示，截至8月8日，今年
以来新三板市场成交金额达810.56
亿元，日均成交金额5.59亿元，较去
年同期日均成交金额提升5%。同
时，市场换手率同比也有所提升，市
场活跃度增强。

另外，《证券日报》记者在深交
所官方App上注意到，创业板注册制
栏下增设了一个名为“转板上市”的
子栏目，显然交易所已做好“开门迎
客”的准备工作。

“首批转板上市企业通过审核并

上市交易，是下半年新三板改革的重
要发力点。”常春林认为，转板上市机
制的完全打通，一方面使得挂牌企业
在新三板融资发展的路径更加清晰，
进一步增强新三板市场对中小企业、
民营经济的服务能力，吸引更多企业

在新三板挂牌。另一方面，也有利于
投资机构的顺利退出，提升“满足感”
和“获得感”，进一步推动和引导各类
资金入市，实现资金加速循环，提升
市场流动性水平。

在周运南看来，下半年，市场对

新三板的期待或将聚焦于精选层融
资交易制度的完善，包括再融资制度
的“定稿”、可转债和优先股制度的实
施、混合交易和融资融券制度的落
地，以及精选层指数的研发等，真正
做精做细做大做强精选层板块。

新三板日均成交额超5亿元 挂牌企业结构持续优化


