
（上接 D28 版 ）
无锡苏亚评估情况如下：

项目/年度 2021年
7-12月 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027 年 及 以

后年度
营业收入 3,394.09 7,536.55 8,732.67 10,043.40 11,047.61 11,598.65 11,598.65
净利润 466.29 961.48 992.28 1,153.77 1,336.72 1,427.37 1,427.37
净现金流量 191.29 871.48 992.28 1,153.77 1,336.72 1,427.37 1,427.37
折现率 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113
折现系数 0.9736 0.8985 0.8073 0.7253 0.6517 0.5855 5.1814
现值 186.24 783 801.02 836.82 871.08 835.72 7,395.77
经营性资产价值 11,709.66
溢余性资产价值 1,354.29
评估结论（向下百万取整） 13,000.00

唐山苏亚评估情况如下：
项目/年度 2021年

7-12月 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027 年 及 以
后年度

营业收入 3,353.29 6,840.78 7,542.68 7,917.35 8,311.30 8,725.92 8,725.92
净利润 443.66 827.02 921.51 974.09 1,029.65 1,087.30 1,087.30
净现金流量 383.66 827.02 921.51 974.09 1,029.65 1,087.30 1,087.30
折现率 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113
折现系数 0.9736 0.8985 0.8073 0.7253 0.6517 0.5855 5.1814
现值 373.53 743.06 743.89 706.5 670.98 636.61 5,633.72
经营性资产价值 9,508.29
溢余性资产价值 -59.62
评估结论（向下百万取整） 9,400.00

石家庄苏亚情况如下：

项目/年度 2021年 7-12
月 2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 2027 年 及 以

后年度
营业收入 3,388.01 6,741.71 7,411.36 7,779.76 8,167.37 8,573.30 8,573.30
净利润 433.22 757.6 834.52 889.77 942.52 995.28 995.28
净现金流量 -81.78 657.6 834.52 889.77 942.52 995.28 995.28
折现率 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113 0.113
折现系数 0.9736 0.8985 0.8073 0.7253 0.6517 0.5855 5.1814
现值 -79.62 590.84 673.67 645.35 614.2 582.73 5,156.92
经营性资产价值 8,184.08
溢余性资产价值 3,149.93
评估结论（向下百万取整） 11,300.00

（3）结合同行业可比公司和可比交易情况、交易标的经营业绩、最近三年股权变动评估价值或交
易价格（如有）等，详细分析交易标的评估增值较高的主要原因，以及本次评估值的合理性。

答复：
一、交易标的增值情况
截至评估基准日 2021 年 6 月 30 日，无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚的股东全部权益账面值分

别为 612.87万元、238.50万元、217.43万元。 根据中联资产评估集团有限公司出具的《资产评估报告》
（中联评报字[2021]第 2035 号、中联评报字[2021]第 2036 号、中联评报字[2021]第 2037 号）的评估结
果，本次评估采用收益法及资产基础法两种方式对无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚进行评估，最后采
用收益法结果作为最终评估结论。 无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚采用收益法评估后各公司股东全
部权益价值分别为 13,000 万元、9,400 万、11,300 万元， 增值率分别为 2,021.18%、3,841.30%、
5,097.07%。

二、 交易标的增值较高的原因以及合理性
（一）本次评估采用收益法定价与同行业交易案例评估方法无明显差异

序号 交易标的 交易买方 评估基准日 评估方法 定价方法

1 浙江连天美企业管理有限公
司

奥园美谷科技股份有限公
司 2020/12/31 资产基础法、 收益

法 收益法

2 朗姿医疗管理有限公司

朗姿股份有限公司 2018/12/31 资产基础法、 收益
法

资产基础法

3 四川米兰柏羽医学美容医院
有限公司 收益法

4 深圳米兰柏羽医疗美容门诊
部有限公司 收益法

5 四川晶肤医学美容医院有限
公司 收益法

6 重庆晶肤医疗美容有限公司 收益法

7 长沙市芙蓉区晶肤医疗美容
有限公司 收益法

8 西安晶肤医疗美容有限公司 收益法

9 成都青羊光华晶肤医疗美容
诊所有限公司 收益法

10 成都高新锦城晶肤医疗美容
诊所有限公司 收益法

11 西安市新城区晶肤医疗美容
有限公司 收益法

12 陕西高一生医疗美容医院有
限公司 收益法

13 重庆军美医疗美容医院有限
公司

厦门光莆电子股份有限公
司 2018/5/31 资产基础法、 收益

法 收益法

14 广东韩妃医院投资有限公司 金发拉比妇婴童用品股份
有限公司 2020/12/31 市场法、收益法 收益法

15 海口玛丽医院有限公司 苏州麦迪斯顿医疗科技股
份有限公司 2020/12/31 资产基础法、 收益

法 收益法

16 上海思妍丽实业股份有限公
司

广东潮宏基实业股份有限
公司 2018/6/30 资产基础法、 收益

法 收益法

17 山东福瑞达医药集团 鲁商健康产业发展股份有
限公司 2018/10/31 资产基础法、 收益

法 资产基础法

采用收益法评估的比例 100%
采用收益法定价的比例 88.24%
交易标的

18 无锡苏亚医疗美容医院有限
公司

苏宁环球健康投资发展有
限公司 2021/6/30 资产基础法、 收益

法 收益法

19 唐山苏亚医疗美容医院有限
公司

苏宁环球健康投资发展有
限公司 2021/6/30 资产基础法、 收益

法 收益法

20 石家庄苏亚医疗美容医院有
限公

苏宁环球健康投资发展有
限公司 2021/6/30 资产基础法、 收益

法 收益法

备注：序号 2至序号 12涉及的交易标的为同一交易事件，其中序号 3 至序号 12 涉及的交易标的
为序号 2涉及的交易标的朗姿医疗管理有限公司的下属公司。

对比可比交易案例评估方法的选取情况， 可比交易案例除了广东韩妃医院投资有限公司采用市
场法和收益法评估，其余案例均采用资产基础法、收益法评估，其中可比交易案例均采用收益法评估。
本次评估采用收益法，与同行业可比案例评估方法的选取无明显差异。此外，可比交易案例中，除朗姿
医疗管理有限公司、山东福瑞达医药集团采用资产基础法定价，其余交易案例均采用收益法定价，本
次采用收益法评估值作为评估结论与同行业可比案例也不存在明显差异。 本次评估方法的选取具有
合理性。

（二）同行业可比公司和可比交易情况
静态市盈率和动态市盈率指标通常使用近期的实际盈利或盈利估计， 近期的盈利估计一般比较

准确，可以进行较广泛的参照比较。
根据目前披露的可比公司交易案例情况， 采用市盈率指标进行评估的交易标的为广东韩妃医院

投资有限公司，采用市盈率指标与可比交易案例进行对比的标的有浙江连天美企业管理有限公司、朗
姿医疗管理有限公司、广东韩妃医院投资有限公司、海口玛丽医院有限公司。

考虑到近期可比交易案例主要采用市盈率指标对比，且可比交易案例对其历史业绩进行披露，可
比交易案例的交易对方并对其未来两年或者三年净利润进行承诺， 因此本次采用静态市盈率和动态
市盈率对比可比交易案例和交易标的对价情况。

可比公司交易案例的市盈率如下：

证 券 简
称 评估基准日 收购对象 交易价或评

估价（万元）
承诺期两年
平均净利润
（万元）

最近完整年
度 净 利 润
（万元）

价值比率
动态市盈
率

静 态 市
盈率

潮宏基 2018-06-30 上海思妍丽实业股份有限
公司 175,698.49 11,000.00 7,076.16 15.97 24.83

光 莆 股
份 2018-05-31 重庆军美医疗美容医院有

限公司 7,800.00 600.00 未披露 13.00 未披露

朗 姿 股
份 2018-12-31 朗姿医疗管理有限公司 76,799.73 6,190.00 5,630.91 12.41 13.64

奥 园 美
谷 2020-12-31 浙江连天美企业管理有限

公司 135,100.00 7,850.00 8,054.67 17.21 16.77

金 发 拉
比 2020-12-31 广东韩妃医院投资有限公

司 66,000.00 5,500.00 1,186.05 12.00 55.65

鲁 商 发
展 2018/10/31 山东福瑞达医药集团 92,669.07 4,046.37 2249.62 22.90 41.19

交易标的情况
苏 宁 环
球 2021-06-30 无锡苏亚 13,000.00 882.54 797.29 14.73 16.31

苏 宁 环
球 2021-06-30 唐山苏亚 9,400.00 771.50 694.89 12.18 13.53

苏 宁 环
球 2021-06-30 石家庄苏亚 11,300.00 694.77 601.65 16.26 18.78

备注 1：动态市盈率=100%股权交易价格/预测期前两年承诺利润平均值；
静态市盈率=100%股权交易价格/最近完整历史年度净利润；
备注 2：麦迪斯顿以 2020年 12月 31日为基准日收购玛丽医院的交易案例未披露利润承诺情况。
备注 3：朗姿股份收购朗姿医疗的交易案例未披露朗姿医疗的子公司的利润承诺情况。
根据上表，可比公司交易案例动态市盈率区间为 12.00-22.90倍。本次评估，无锡苏亚、唐山苏亚、

石家庄苏亚动态市盈率为 14.73倍、12.18倍、16.26倍，均在可比交易案例动态市盈率区间内。
可比公司交易案例静态市盈率区间为 13.64-55.65倍。本次评估，无锡苏亚、石家庄苏亚静态市盈

率为 16.31倍、18.78倍，在可比交易案例静态市盈率区间内；唐山苏亚静态市盈率为 13.53 倍，略低于
可比交易案例静态市盈率区间。

通过与同行业可比交易案例， 选取医美业务为主的可比交易的动态市盈率和静态市盈率估值指
标进行比较，除唐山苏亚静态市盈率略低于可比交易案例静态市盈率区间，无锡苏亚、唐山苏亚、石家
庄苏亚本次交易的动态市盈率或静态市盈率均在可比交易案例市盈率区间范围内。 因此交易标的评
估增值具有合理性。

（三）交易标的经营业绩
交易标的近一年一期收入与净利润情况如下表所示：
金额单位：人民币万元

标的名称 指标 2020年 2021年 1-6月

无锡苏亚

收入 4,640.72 2,843.94
收入增长率 69.60% 51.46%
利润总额 797.29 336.72
净利润 797.29 336.72

唐山苏亚

收入 4,037.32 2,097.09
收入增长率 29.78% 21.11%
利润总额 710.12 293.01
净利润 694.89 272.31

石家庄苏亚

收入 4,332.80 2,029.01
收入增长率 -9.11% 18.58%
利润总额 700.95 214.80
净利润 601.65 198.72

最近一年一期，标的公司整体历史经营业绩向好，收入与净利润均进一步改善。
根据预测， 无锡苏亚、 唐山苏亚、 石家庄苏亚 2021 年-2025 年收入年复合增长率为 15.36%、

11.12%、10.81%。
根据前瞻产业研究院整理的数据显示， 中国医美行业预计 2021 年市场规模 2274 亿元，2025 年

市场规模 4102亿元，2021年至 2025年复合增速 15.89%，无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚 2021 年至
2025年复合增速分别为 15.36%、11.12%、10.81%，标的公司收入增长率与行业相比无较大差异。

标的 2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 2021 -2025 年复
合增长率

市场规模（万元） 2,274.00 2,643.00 3,115.00 3,582.00 4,102.00 15.89%

收
入

无锡苏亚 （万
元） 6,238.04 7,536.55 8,732.67 10,043.40 11,047.61 15.36%

唐山苏亚
（万元） 5,450.39 6,840.78 7,542.68 7,917.35 8,311.30 11.12%

石家庄苏亚
（万元） 5,417.02 6,741.71 7,411.36 7,779.76 8,167.37 10.81%

市场规模数据来源：前瞻产业研究院整理
综上所述，无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚评估增值整体是具有合理性的。
（四）标的公司最近三年股权变动交易价格
无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚近三年均未发生股权变动。
（五）标的公司的竞争优势
本次评估选用收益法的评估结果作为评估结论，有利于反映无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚的

盈利能力。标的公司已具有赖以持续发展的核心竞争力体现在核心技术优势、市场份额优势及专业人
才团队。

自 2016年以来，中国整形美容协会在借鉴了美国 JCI 标准等国外医院评审经验，并结合国内医
疗美容机构实际水平的基础上，制定评价标准并先后开展了四期中国整形美容医疗机构评价工作。分
级标准实行千分制， 按照得分高低将医疗美容机构分为 5A、4A、3A、2A、A 共五个等级。 获得最高
5A 级评价，表明医疗美容机构在内部规范管理、保障患者安全、临床技术力量、医疗服务质量、医疗服
务水平等方面，都处于国内美容医疗机构的前列。 截至目前，无锡苏亚、唐山苏亚、石家庄苏亚已具备
申报 5A级资质的资格。 目前三家医院尚无 5A级资质的资格，5A级资质的资格正在申报中。

标的企业注重专业人才队伍建设，汇聚医美领域全球顶级专家资源，聚集大陆、港台、韩国等大批
国内外知名专家。 截止目前，无锡苏亚共拥有医生 34 名，其中特聘主任医师 4 名，全职副主任医师 1
名，特聘副主任医师 4 名，全职及特聘主治医师 8 名，全职及特聘执业医师 17 名；唐山苏亚拥有 6 名
擅长不同领域的医疗美容专家团队，其中整形外科专家 3 名，无创注射科专家 1 名，美容皮肤科专家
1名，美容中医专家 1名，外特聘专家 20名；石家庄苏亚拥有擅长不同领域的医疗专家共 8名，其中美
容外科 3 名（副主任医师 1 名、主治医师 1 名、执业医师 1 名），微整形无创注射科专家 1 名（主治医
师），美容皮肤科 2名（执业医师），美容牙科 2名（副主任医师 1名，执业医师 1 名），合作专家 4 名，另
有特聘专家 29人。

评估机构核查意见：
经核查，评估师认为：上市公司结合交易标的的评估方法评估路径的差异、公司经营特点等，补充

了本次交易资产基础法与收益法评估值差异较大的原因及合理性的说明， 以及披露了交易标的评估
增值的主要原因。 上市公司结合交易标的评估方法的选择、主要评估假设、计算模型和主要评估参数
的选取，补充披露了评估结果的推算过程。 上市公司结合同行业可比公司和可比交易情况、交易标的
的经营业绩等，分析了交易标的市盈率的合理性，对交易标的评估增值较高的合理性进行了说明。 相
关披露与分析具有合理性。

独立董事意见：
本次交易涉及的标的资产已经具有证券、期货从业资格的审计机构和资产评估机构进行审计、评

估，并出具了相关审计报告和资产评估报告。本次交易评估采用收益法及资产基础法两种方式对标的
公司进行评估，评估时参考了同行业可比交易和可比公司情况，最后采用收益法结果作为最终评估结
论。本次交易的价格系根据上述评估报告的结果由交易各方协商确定。我们已经与评估机构进行了沟
通，对评估资料进行了核实，通过沟通和核实，我们认为本次交易定价客观、公允、合理， 符合相关法
律法规的规定，亦符合公司和全体股东的利益，不会损害中小股东的利益。

3．请你公司按照本所《上市公司业务办理指南第 11 号———信息披露公告格式（2021 年修订）》等
相关规定，补充披露：

（1）交易标的及其核心资产的历史沿革，交易对方获得该项资产的时间、方式和价格，运营情况，
交易标的主要业务模式和盈利模式、客户集中度、专利取得情况、专业人才队伍、营销渠道和客户资
源，现有关联交易情况及减少关联交易的措施等。

答：一、石家庄苏亚
（一）历史沿革、股东变更过程及方式和价格
（1）2002年 7月，公司设立

石家庄苏亚美联臣医疗美容医院有限公司（以下或简称“石家庄苏亚”）前身河北东方中西医结合
医院有限公司于 2002年 7月成立，于 2010年 1月 12日变更名称为石家庄苏亚美联臣医疗美容医院
有限公司，注册资本为 200万元，公司股东为王雷、黄金雄、黄光标、黄德新、董宝才。

（2）2014年 6月-10月，第一次投资人变更及增资
2014 年 6 月，原股东王雷、董宝才退出；2014 年 10 月 20 日，根据公司股东会议决议和修改后的

章程规定，公司增加注册资本 800万元，变更后的注册资本为人民币 1000万元。
（3）2014年 12月，第二次投资人变更
2014 年 12 月 05 日，根据公司股东会议决议、股权转让协议及修改后的章程规定，黄德新退出，

新增詹国连、陈文魁、朱斌、马波、卓群峰、黄光盛和北京五洲投资有限公司，黄金雄出资 60 万人民币，
占股 6%；黄光标出资 30万人民币，占股 3%；詹国连出资 150 万人民币，占股 15%；陈文魁出资 60 万
人民币，占股 6%；朱斌出资 150万人民币，占股 15%；马波出资 20万人民币，占股 2%；卓群峰出资 20
万人民币，占股 2%；黄光盛出资 10万人民币，占股 1%；北京五洲投资有限公司出资 500万人民币，占
股 50%。

（4）2016年 8月，第三次投资人变更
2016 年 8 月 29 日，根据公司股东会议决议、股权转让协议及修改后的章程规定，法定代表人由

黄德新变更为陈虎，黄金雄、黄光标、詹国连、陈文魁、朱斌、马波、卓群峰、黄光盛和北京五洲退出，由
镇江苏宁环球医美产业基金合伙企业（有限合伙）出资 990万人民币，占股 99%；苏宁环球集团（上海）
股权投资有限公司出资 10万人民币，占股 1%。 全部股权转让款为 2318.07万元。

（5）2021年 6月，第二次增资
2021年 6月，石家庄苏亚召开股东会，决议将石家庄苏亚注册资本由 1,000 万元增至 4,000.00 万

元，其中镇江苏宁环球医美产业基金合伙企业（有限合伙）认缴出资 3,960 万元，实缴出资 3,465.00 万
元，苏宁环球集团（上海）股权投资有限公司认缴出资 40.00万元，实缴出资 35.00万元。

2021年 6月 28日，石家庄苏亚完成本次增资的工商变更程序。
本次变更后及截至评估基准日，石家庄苏亚股东名称、出资额和出资比例如下：
出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

镇江苏宁环球医美产业基金合伙
企业（有限合伙） 3,960 99 3,465 99

苏宁环球集团（上海）股权投资有
限公司 40 1 35 1

合 计 4000 100 3500 100

（二）资产、财务及经营状况
截至评估基准日 2021 年 6 月 30 日，石家庄苏亚财务报表资产总额 4,301.25 万元，负债 4,083.82

万元，净资产 217.43万元；2021年 1-6月母公司报表营业收入 2,029.01万元，净利润 198.72万元。
石家庄苏亚近年资产、财务状况如下表：
公司报表资产、负债及财务状况
金额单位：人民币万元

项目 2020年 12月 31日 2021年 6月 30日
总资产 1,091.56 4,301.25
负债 3,572.85 4,083.82
净资产 -2,481.29 217.43
项目 2020年度 2021年 1-6月
营业收入 4,332.80 2,029.01
利润总额 700.95 214.80
净利润 601.65 198.72
审计机构 致同会计师事务所（特殊普通合伙）

（三）主要业务模式
石家庄苏亚美联臣医疗美容医院，总经营面积逾 6000平米，是石家庄第一家医疗整形专科医院，

为河北省内无论规模和专业技术领域都具备领头羊资质的医疗整形美容医院。医院设有医疗美容科、
美容外科、美容牙科、美容皮肤科、美容中医科、麻醉科、医学检验科等专业科室，为消费者提供医疗整
形、微整形、皮肤美容、牙科美容、中医美容等服务。石家庄苏亚美联臣为直客拓客模式医院，主要以美
容外科、美容皮肤科、美容牙科、美容中医科为主的经营模式。

（四）盈利模式
主要以美容外科及美容皮肤科开展的一些项目为主要盈利模式五）客户集中度
我院客户资源中，男女比例约为 19%:81％；年龄分布在 25岁以下的人群约占 24%，25-30 岁人群

约占 31%，30-45岁人群约占 30%，45岁以上人群约占 15%。
（六）专利取得情况：无
（七）专业人才队伍
石家庄苏亚注重专业人才队伍建设，汇聚医美领域全球顶级专家资源，聚集大陆、港台、韩国等大

批国内外知名专家。截止目前，现拥有擅长不同领域的医疗专家共 8名，其中美容外科 3名（副主任医
师 1名、主治医师 1名、执业医师 1名），微整形无创注射科专家 1名（主治医师），美容皮肤科 2 名（执
业医师），美容牙科 2名。（副主任医师 1名，执业医师 1名）；合作专家 4名，其中路世敏（副主任医师，
主要擅长注射、线雕等项目）；尤子龙（主任医师，主要擅长注射项目）；成红（主治医师，主要擅长毛发
移植项目）；王慧民（执业医师，主要擅长注射项目）；另有特聘专家 29人。

运营管理方面，石家庄苏亚聘请拥有多年工作经验，行业资源丰富的职业经理人，理解消费需求
和行业发展趋势。

（八）营销渠道和客户资源
石家庄苏亚重视营销网络的建设，拥有较强的客户获取能力。 石家庄苏亚开展线上营销，通过线

上的广告投放，比如通过大众、新氧等平台，获取客源到院，同时兼具线上客服的功能，最大程度地发
挥新媒体等媒介网络推广作用。 线上的推广模式有利于提升客流量，降低单位获客成本，实现医美业
务快速扩张。 石家庄苏亚通过多年的医美领域深耕和经营沉淀，积累了深厚的客户资源。 根据企业统
计，石家庄苏亚总顾客量超 19万人，老顾客逾 8万人，消费 1万以上 VIP顾客近万人。

营销渠道主要为：线上电商（第三方平台）、线下户外
客户资源：自 2010 年建院以来，我院客户资源总数已达 194975 人，其中上门 84513 万人，消费

49501人。
二、无锡苏亚
（一）历史沿革、股东变更过程及方式和价格
（1）2012年 11月，公司设立
无锡苏亚医疗美容医院有限公司于 2012年 11月 21日经无锡工商行政管理局核准登记，注册公

司名称为：无锡美联臣医疗美容医院有限公司，取得企业法人营业执照，法定代表人为苏金耀，注册资
本为 201万元。 根据公司章程规定， 由股东郑元梅一次缴足。 根据无锡安信会计师事务所有限公司
2012 年 11 月 20 日出具的安信验字（2012）3026 号验资报告，郑元梅于 2012 年 11 月 20 日前按公司
章程的规定缴纳了首次出资 201万元。

无锡苏亚设立时的股东名称、出资额和出资比例如下：
设立时出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

郑元梅 201.00 100.00% 201.00 100.00%

合 计 201.00 100.00% 201.00 100.00%

（2）2012年 12月，第一次股权转让和增资
2012 年 12 月，根据公司股东会决议和修改后章程的规定，公司增加注册资本 299 万元，由股东

黄德新、林明豪、林明雄、张金阳、朱斌和陈清于 2012年 12月 12日之前缴足，变更后的注册资本为人
民币 500万元。 其中：黄德新认缴人民币 122.59万元，占新增注册资本的 41.00%，林明豪认缴人民币
59.80万元，占新增注册资本的 20.00%，林明雄认缴人民币 56.81 万元，占新增注册资本的 19.00%，张
金阳认缴人民币 29.90 万元，占新增注册资本的 10.00%，陈清认缴人民币 14.95 万元，占新增注册资
本的 5.00%，朱斌认缴人民币 14.95万元，占新增注册资本的 5.00%。

根据股权转让协议规定，原股东郑元梅将其持有的全部股权分别转让给黄德新（受让股权 82.41
万元)、林明豪（受让股权 40.2万元)、林明雄（受让股权 38.19 万元)、张金阳（受让股权 20.1 万元)、朱斌
（受让股权 10.05万元）和陈清（受让股权 10.05 万元）6 位新股东，根据无锡安信会计师事务所有限公
司 2012年 11月 20日出具的安信验字（2012）1022号验资报告，转让后注册资本为 500万元，其中：黄
德新认缴人民币 205 万元， 占注册资本的 41.00 %, 张金阳认缴人民币 50 万元， 占注册资本的
10.00%，林明豪认缴人民币 100万元，占注册资本的 20.00%，陈清认缴人民币 25 万元，占注册资本的
5.00%，林明雄认缴人民币 95 万元，占注册资本的 19.00%，朱斌认缴人民币 25 万元，占注册资本的
5.00%。

本次变更后，无锡苏亚股东名称、出资额和出资比例如下：
出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

黄德新 205.00 41.00% 205.00 41.00%

林明豪 100.00 20.00% 100.00 20.00%

林明雄 95.00 19.00% 95.00 19.00%

张金阳 50.00 10.00% 50.00 10.00%

陈清 25.00 5.00% 25.00 5.00%

合 计 500.00 100.00% 500.00 100.00%

（3）2015年 5月，第二次股权转让
2015年 5月，根据股东会决议、股权转让协议及修改后的章程规定，公司原股东林明雄将持有的

公司 19%的股权转让给林宗太，原股东张金阳将持有的公司 3%的股权转让给林宗太，将持有的公司
2%的股权转让给黄德新，将持有的公司 5%的股权转让给陈清，变更后黄德新出资 215 万元，占注册
资本 43.00%，林明豪出资 100 万元，占注册资本 20.00%，林宗太出资 110 万元，占注册资本 22.00%，
朱斌出资 25万元，占注册资本 5.00%，陈清出资 50万元，占注册资本 10.00%。

本次变更后，无锡苏亚股东名称、出资额和出资比例如下：
出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

黄德新 215.00 43.00% 215.00 43.00%

林明豪 100.00 20.00% 100.00 20.00%

林明雄 110.00 22.00% 110.00 22.00%

张金阳 25.00 5.00% 25.00 5.00%

陈清 50.00 10.00% 50.00 10.00%

合 计 500.00 100.00% 500.00 100.00%

（4）2016年 8月，第三次股权转让
2016年 8月，根据股东会决议、股权转让协议及修改后的章程规定，公司法人由陈清变更为仇遨

雅。 公司原股东陈清将持有的公司 1%的股权转让给苏宁环球集团（上海）股权投资有限公司（以下简
称“苏宁环球上海”），将持有的公司 9%的股权转让给镇江苏宁环球医美产业基金合伙企业（有限合
伙）（以下简称“医美产业基金”），公司原股东黄德新将持有的公司 43%的股权转让给医美产业基金，
公司原股东朱斌将持有的公司 5%的股权转让给医美产业基金，公司原股东林宗太将持有的公司 22%
的股权转让给医美产业基金，公司原股东林明豪将持有的公司 20%的股权转让给医美产业基金，变更
后医美产业基金出资 495万元，占注册资本 99%，苏宁环球上海出资 5万元，占注册资本 1%。 全部股
权转让款为 2095.50万元。

本次变更后，无锡苏亚股东名称、出资额和出资比例如下：
出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

镇江苏宁环球医美产业基金合伙
企业（有限合伙） 495.00 99.00% 495.00 99.00%

苏宁环球集团（上海）股权投资有
限公司 5.00 1.00% 5.00 1.00%

合 计 500.00 100.00% 500.00 1.00

（5）2021年 6月，第二次增资
2021年 6月，无锡苏亚召开股东会，决议将无锡苏亚注册资本由 500.00 万元增至 6,500.00 万元，

其中镇江苏宁环球医美产业基金合伙企业（有限合伙）认缴出资 5,940.00 万元，苏宁环球集团（上海）
股权投资有限公司认缴出资 60.00万元。

2021年 6月 28日，无锡苏亚完成本次增资的工商变更程序。 本次变更及截至评估基准日，无锡
苏亚股权结构如下：

出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

镇江苏宁环球医美产业基金合伙企业（有限合伙） 6,435.00 99.00%

苏宁环球集团（上海）股权投资有限公司 65.00 1.00%

合 计 6,500.00 100.00%

（二）资产、财务及经营状况
截至评估基准日 2021 年 6 月 30 日，无锡苏亚母公司报表资产总额 2,556.15 万元，负债 1,943.28

万元，净资产 612.87万元；2021年 1-6月母公司报表营业收入 2,843.94万元，净利润 336.72万元。 无
锡苏亚近年资产、财务状况如下表：

母公司报表资产、负债及财务状况
金额单位：人民币万元

项目 2020年 12月 31日 2021年 6月 30日
总资产 927.14 2,556.15
负债 6,650.99 1,943.28
净资产 -5,723.85 612.87
项目 2020年度 2021年 1-6月
营业收入 4,640.72 2,843.94
利润总额 797.29 336.72
净利润 797.29 336.72
审计机构 致同会计师事务所（特殊普通合伙）

（三）主要业务模式
无锡苏亚医美专业从事医美产业运营，总营业面积超过 5 千平方米，是无锡最大医疗美容医院。

无锡苏亚设有整形外科、皮肤美容科、无创注射科等科室，为消费者提供整形、皮肤美容、微整形等服
务。

无锡苏亚是无锡地区大型直客医美机构，通过线上线下拓客进行顾客招募、保留、循环，为顾客提
供美容外科、皮肤美容科、中医美容等服务，核心是医疗技术和个性化服务；无锡苏亚通过线上及线上
广告营销，打造高性价比医美机构定位，通过部分热门项目低价招募顾客，实现地区医美市场占有领
先，顾客招募到院后，根据国家及地方法律法规合法合规开展专业医疗美容服务，为顾客提供标准化、
专业化、个性化的医美服务。

（四）盈利模式
（1）以线上平台为主的低成本获客模式
无锡苏亚拓客在 2020年度实现人数及业绩双重翻番式增长，主要得益于坚持线上平台以轻医美

项目为突破点，大量拓客纳新，到院转化升单，套餐卡项锁客保留，定期回访召回，这一整体经营策略；
2020年度在无锡地区保持大众、新氧平台的领先优势，同时注重开辟新合作平台，尝试新引流纳客方
式，如抖音、小红书、直播裂变等；保持低获客成本这一巨大竞争优势。

（2）内循环与外扩张同步高速可持续增长模式
外扩张，瞄准增量市场：以潜在客户的获取能力和流量规模扩张作为经营核心而构建的机会抓取

方案。
内循环，握紧存量市场：以忠诚客户培养能力和循环复购质量作为经营核心而构建的流量运营体

系方案。
无锡苏亚在无锡地区保持低成本获客优势同时，注重构建强大内循环系统，以标准化、数据化、智

能化管理，助力可持续增长
标准化流程:标准化的流程节点和动作规约，是机构运营做 到岗位可复制、流程可复制、门店可

复制的基础。 目前正在从美容皮肤科开始构建无锡苏亚标准化 SOP服务流程体系；
数据化驱动：以经营目标位导向，详细记录客户动线数据， 提炼关键指标，形成数据看板。用最直

观的方式，反应机构 运营状况。 目前在集团支持下更新 CRM管理系统，更方便智能进行存量客户管
理。

智能化建议：以各类数据模型、大数据分析为基石，为咨询 过程、客户运营和机构管理提出决策
建议。

（五）客户集中度
客户男女比例男性占 12.8%，女性占比 87.2%；客户年龄在 18 岁至 65 岁的消费水平偏高的爱美

女性，其中 18-25 岁，占比 13%； 26-35 岁，占比 54.75%； 36-45 岁，占比 22.79%； 46-55 岁，占比
7.83%； 56-65岁，占比 1.64%。

（六）专利取得情况
无锡苏亚拥有整形相关专利 3项，其中包含一种整形用废液收集装置、一种整容科医疗设备用储

存装置及一种角度可调的整形照明设备。

专利 1：一种整形用废液收集装置，专利号 2018212034731.
专利 2：一种整容科医疗设备用储存装置，专利号 2018209147560.
专利 3：一种角度可调的整形照明设备，专利号 2018211111514.
（七）专业人才队伍
无锡苏亚注重专业人才队伍建设，汇聚医美领域全球顶级专家资源，聚集大陆、港台、韩国等大批

国内外知名专家。 截止评估基准日，无锡苏亚共拥有医生 34名，其中特聘主任医师 4 名，全职副主任
医师 1名，特聘副主任医师 4名，全职及特聘主治医师 8名，全职及特聘执业医师 17名。

（八）营销渠道和客户资源
开展多元化营销模式，通过线上的广告投放，比如通过大众、新氧等第三方线上电商、信息流平

台，获取客源到院，同时兼具线上客服的功能，最大程度地发挥新媒体等媒介网络推广作用客户资源
无锡苏亚自 2012年开业以来，累计顾客总量达 81674，其中成交客户 44639。
三、唐山苏亚
（一）历史沿革、股东变更过程及方式和价格
（1）2014年 9月，公司设立
唐山苏亚美联臣医疗美容医院有限公司（以下或简称“本公司”）于 2014 年 9 月 29 日经唐山市工

商行政管理局核准登记，取得企业法人营业执照，注册资本为 300万元。根据章程约定，出资方式全部
为货币资金。 根据北京润鹏冀能会计师事务所有限公司 2015年 4 月 18 日出具的京润验字（2015）第
201544号验资报告，全体股东按公司章程的规定于 2015年 4月 18日前一次缴足 300万元。唐山苏亚
设立时的股东名称、出资额和出资比例如下：

设立时出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

黄德新 货币 120 40% 120

唐山祥云京城皮肤病医院
有限公司 货币 135 45% 135

弘大（北京）医院管理有限
责任公司 货币 45 15% 45

合 计 300.00 100.00% 300.00 100.00%

（2）2014年 12月，第一次股权转让
2014年 12月，根据股权转让协议规定，原股东唐山祥云京城皮肤病医院有限公司将其持有的全

部股权共计 300.00万元转让给杨国先。
本次变更后，唐山苏亚股东名称、出资额和出资比例如下：
出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

黄德新 货币 120 40% 120

杨国先 货币 135 45% 135

弘大（北京）医院管理有限
责任公司 货币 45 15% 45

合 计 300.00 100.00 300.00 100.00

（3）2016年 8月，第二次股权转让
2016 年 8 月，根据本公司股东会决议，黄德新将其在公司 40%的股份（120 万元）、杨国先将其

45%的股份（135万元）以及弘大（北京）医院管理有限责任公司 1%的股份（45 万元），共同一次性转让
给镇江苏宁环球医美产业基金合伙企业（有限合伙）及苏宁环球集团（上海）股权投资有限公司。 全部
股权转让款为 2850.20万元。

本次变更后，唐山苏亚股东名称、出资额和出资比例如下：
出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

镇江苏宁环球医美产业基金合伙
企业（有限合伙） 297.00 99.00 297.00 99.00

苏宁环球集团（上海）股权投资有
限公司 3.00 1.00 3.00 1.00

合 计 300.00 100.00 300.00 100.00

（4）2021年 6月，第一次增资
2021年 6月，唐山苏亚召开股东会，决议将唐山苏亚注册资本由 300.00 万元增至 1,800.00 万元，

其中镇江苏宁环球医美产业基金合伙企业（有限合伙）认缴出资 1,782.00 万元，苏宁环球集团（上海）
股权投资有限公司认缴出资 18.00万元。

2021年 6月 24日，唐山苏亚完成本次增资的工商变更程序。
本次变更后及截至评估基准日，唐山苏亚股东名称、出资额和出资比例如下：
出资额和出资比例

股东名称 认缴出资额
（万元）

认缴持股比例
（%）

实缴出资额
（万元）

实缴持股比例
（%）

镇江苏宁环球医美产业基金合伙
企业（有限合伙） 1,782.00 99.00 1,782.00 99.00

苏宁环球集团（上海）股权投资有
限公司 18.00 1.00 18.00 1.00

合 计 1,800.00 100.00 1,800.00 100.00

（二）资产、财务及经营状况
截至评估基准日 2021年 6月 30日，唐山苏亚财务报表资产总额 3,148.64 万元，负债 2,910.14 万

元，净资产 238.50万元；2021年 1-6月母公司报表营业收入 2,097.09万元，净利润 272.31万元。
唐山苏亚近年资产、财务状况如下表：
公司报表资产、负债及财务状况
金额单位：人民币万元

项目 2020年 12月 31日 2021年 6月 30日
总资产 1,193.89 3,148.64
负债 2,727.70 2,910.14
净资产 -1,533.81 238.50
项目 2020年度 2021年 1-6月
营业收入 4,037.32 2,097.09
利润总额 710.12 293.01
净利润 694.89 272.31
审计机构 致同会计师事务所（特殊普通合伙）

（三）主要业务模式
唐山苏亚美联臣医疗美容医院经营面积逾 5000平米，并分别在市区两大商场、迁安、丰南、丰润、

遵化、滦南等县市区建立有商场咨询点。医院开设整形科、皮肤美容科、微整形中心、中医美容科、口腔
科等多项临床科室和辅助科室，为消费者提供医疗整形、微整形、皮肤美容、牙科美容、中医美容等服
务。

唐山苏亚美联臣自成立以来始终遵循“自然、安全、美观”的服务理念。 开设整形科、皮肤美容科、
微整形中心、中医美容科、口腔科等多项临床科室和辅助科室。

唐山苏亚美联臣主业是以整形外项目、皮肤美容项目为主业，核心是技术和服务，根据唐山本土
现有医美竞争机构，顺势而为，差异化模式，院内主要将医疗流程标准化、专业化、个性化为主的业务
模式。

唐山苏亚美联臣独有的商业模式： 主要分级连锁机制和人才培养体系机制， 加上医疗技术的提
升，这三大板块构成了唐山苏亚美联臣的护城河。将人才的培育，医疗技术的提升，医疗安全的保障作
为医院管理的重心。

（四）盈利模式
连锁和医院结合，创立分级连锁模式，对民营医院的发展是个很大的突破。 唐山苏亚美联臣在实

践中摸索出“农村包围城市”的模式，简单的说就是把唐山市区总院为大本营，外设商场、分院，以商场
拓客，分院养客，输送整外皮肤等顾客送至总院进行升单转单。

分级连锁模式可以让医院资源共享、提升医院的医疗服务水平；提升知名度与顾客信任程度、降
低医院成本、提高运营效率。 现在已经在技术、服务、口碑、人才、管理等方面形成较强的核心竞争力。

（五）客户集中度
客户集中度，年龄在 18岁至 55岁的消费水平偏高的爱美女性
（六）专利取得情况：申请中
（七）专业人才队伍
唐山苏亚注重专业人才队伍建设，汇聚医美领域全球顶级专家资源，聚集大陆、港台、韩国等大批

国内外知名专家。截止目前，现拥有 6名擅长不同领域的医疗美容专家团队，其中整形外科专家 3名，
无创注射科专家 1名，美容皮肤科专家 1名，美容中医专家 1名（主治医师 6 名，执业医师 4 名）；外特
聘专家 20名。

（八）营销渠道和客户资源
开展多元化营销模式，通过线上的广告投放，比如通过大众、新氧等第三方线上电商、信息流平

台，获取客源到院。
客户资源：直客进店
目前，上述三家医美医院与公司没有关联交易，本次交易完成后，三家医美医院亦不会与关联方

发生关联交易。若公司与关联方构成关联交易的，公司将严格按照有关法律、法规、规范性文件及股份
公司章程的规定，依法履行相关审议及信息披露义务，不会损害公司及其他股东，尤其是中小股东的
利益。

注：上述标的项目的线上平台均为第三方平台，主要为大众点评 ＆美团、新氧、美呗、美邦、百度竞
价推广、百度口碑等。

（2）交易标的及其从业人员是否具备医美服务相关资质，业务开展是否合法合规，是否符合相关
行业监管规定和要求，是否存在医疗事故或纠纷及相关诉讼仲裁情况，是否存在虚假宣传，最近五年
是否受到相关行业主管部门的行政处罚，是否存在医美贷等消费分期金融产品等。请律师核查并发表
明确意见。

答：苏宁环球本次收购的标的资产为无锡苏亚医疗美容医院有限公司（以下简称“无锡苏亚”）、唐
山苏亚美联臣医疗美容医院有限公司（以下简称“唐山苏亚”）、石家庄苏亚美联臣医疗美容医院有限
公司（以下简称“石家庄苏亚”）各 100%股权（前述三家公司以下合称“标的公司”）。

一、关于标的公司的医美业务相关资质
标的公司均从事医美产业运营业务，截至目前持有以下开展业务所需的资质证照：

持有主体 证书名称 证书编号 证书内容 有效期 发证机关

无锡苏亚
医疗美容
医院

医疗机构
执业许可
证

PDY66087832020217A5292

诊疗项目“医疗美容科；
美容外科； 美容牙科；美
容皮肤科； 美容中医科/
麻醉科/医学检验科（协
议）/医学影像科”

2020 年 11 月 6
日至 2035 年 11
月 5日

无锡市卫生
健康委员会

无锡苏亚 卫生许可
证

苏卫公 证字 （2013） 第 320202 -
221978号 美容店

2018 年 2 月 1
日至 2022 年 1
月 31日

无锡市梁溪
区卫生和计
划生育局

唐山苏亚
美联臣医
疗美容医
院

医疗机构
执业许可
证

13020317A529200388

诊疗项目“医疗美容科；
美容外科； 美容牙科；美
容皮肤科； 美容中医科/
麻醉科 /医学检验科；临
床体液、血液专业；临床
微生物学专业；临床化学
检验专业/医学影像科；X
线诊断专业（协议）；超声
诊断专业； 心电诊断专
业”等

2020 年 1 月 23
日至 2025 年 01
月 22日

唐山市行政
审批局

唐山苏亚 卫生许可
证

冀卫公 证字 （2020） 第 130203 -
000220号 许可项目“美容”

2020 年 6 月 10
日至 2024 年 6
月 9日

唐山市路北
区行政审批
局

石家庄苏
亚美联臣
医疗美容
医院

医疗机构
执业许可
证

PDY00444013010417D1542

诊疗项目“医疗美容科；
美容外科； 美容牙科；美
容皮肤科； 美容中医科/
麻醉科 /医学检验科；临
床体液、血液专业；临床
微生物学专业；临床化学
检验专业； 临床免疫、血
清学专业 /医学影像 ；X
线诊断专业；心电诊断专
业”

2020年 10月 29
日至 2025 年 10
月 28日

石家庄市行
政审批局

备注：由于石家庄苏亚经营范围暂不涉及卫生许可项目，截至目前未办理卫生许可证。
标的公司上述医疗机构执业许可证副本，无锡苏亚医疗美容医院 2017 至 2020 年度校验合格，下

次校验时间为 2023年 4月 1日前；唐山苏亚美联臣医疗美容医院已通过 2021 年度校验；石家庄苏亚
美联臣医疗美容医院已通过 2020—2021年度校验。

目前标的公司下设的医疗机构所聘用的医师执业资格等相关情况如下所示：
（1）无锡苏亚
无锡苏亚下设的无锡苏亚医疗美容医院所聘用的医师执业资格情况如下：

序号 姓名 医师执业资格证书编号 执业类别 执业范围 级别

1 金 *炫 201713********************* 临床 皮肤病与性病专业 执业医师

2 * 宇 201521********************* 临床 外科专业 执业医师

3 崔 *丹 201611********************* 临床 外科专业 执业医师

4 * 恒 199832********************* 临床 外科专业 主治医师

5 蒋 *莎 201611********************* 临床 外科专业 执业医师

6 唐 *莹 201643********************* 临床 外科专业 执业医师

7 万 *壮 199837********************* 临床 外科专业 主任医师

8 王 *辉 199850********************* 临床 外科专业 主治医师

9 王 *茂 199813********************* 中医 中医专业 主任医师

10 * 钟 199832********************* 临床 内科专业 副主任医师

11 温 *军 200813********************* 临床 外科专业 主治医师

12 谢 *英 199832********************* 临床 外科专业 主任医师

13 徐 *骏 199833********************* 临床 外科专业 主任医师

14 杨 *华 200913********************* 中医 中医专业 执业医师

15 赵 *慧 201613********************* 临床 外科专业 执业医师

16 朱 *玉 201523********************* 临床 皮肤病与性病专业 主治医师

17 蒋 *铮 200633********************* 临床 外科专业 执业医师

18 * 燕 199813********************* 临床 外科专业 主任医师

19 刘 *莲 201213********************* 临床 外科专业 执业医师

20 刘 *敏 200533********************* 临床 外科专业 副主任医师

21 * 成 199811********************* 临床 外科专业 副主任医师

22 * 旭 201934********************* 临床 外科专业 执业医师

23 陈 *龙 199832********************* 临床 医学影像和放射治疗专
业 主治医师

24 * 君 201632********************* 临床 皮肤病与性病专业 执业医师

25 * 明 201423********************* 临床 外科专业 主治医师

26 杨 *锋 201614********************* 临床 外科专业 主治医师

27 蒋 *林 201543********************* 临床 外科专业 主治医师

28 李 *达 201132********************* 中医 中医专业 执业医师

29 李 *军 200523********************* 临床 皮肤病与性病专业 副主任医师

30 * 纲 199832********************* 临床 外科专业 主治医师

31 * 文 202032********************* 中医 中医专业 执业医师

32 简 *金 201132********************* 临床 外科专业 主治医师

33 刘 *超 199841********************* 临床 外科专业 副主任医师

34 沈 *洲 200232********************* 临床 外科专业 副主任医师

（2）唐山苏亚
唐山苏亚下设的唐山苏亚美联臣医疗美容医院所聘用的医师执业资格情况如下：

序号 姓名 医师执业资格证书编号 执业类别 执业范围 级别
1 * 成 199911********************* 临床 整形外科 副主任医师
2 丁 *峰 198311********************* 皮肤与性病 皮肤科 副主任医师
3 陈 *剑 199832********************* 外科 外科 副主任医师
4 吉 *俊 199831********************* 外科 外科 副主任医师
5 蔡 *浩 199822********************* 外科 外科 副主任医师
6 孟 *满 199813********************* 外科 麻醉科 主治医师
7 曹 *宇 199813********************* 外科 麻醉科 主治医师
8 段 *昆 201013********************* 外科 麻醉科 主治医师
9 白 *丽 200913********************* 外科 外科 主治医师
10 杨 *光 199823********************* 外科 外科 副主任医师
11 张 *华 199823********************* 皮肤与性病 皮肤科 副主任医师
12 * 燕 199813********************* 外科 外科 主任医师
13 李 *考 20053********************* 皮肤与性病 皮肤科 副主任医师
14 王 *璞 199861********************* 皮肤与性病 皮肤科 副主任医师
15 赵 *兰 199813********************* 皮肤与性病 皮肤科 副主任医师
16 景 *刚 199813********************* 外科 麻醉科 副主任医师
17 * 斌 199813********************* 皮肤与性病 皮肤科 主治医师
18 路 *国 200914********************* 外科 外科 主治医师
19 * 铭 199813********************* 外科 麻醉科 主治医师
20 谢 *彬 199815********************* 外科 外科 主治医师
21 白 *枫 201341********************* 中西医结合 外科 医师
22 杨 *华 200913********************* 中医专业 中医科 主治医师
23 毛 *翔 199842********************* 外科 外科 主治医师
24 李 *雷 201352********************* 外科 外科 主治医师
25 洪 *阁 199813********************* 外科 麻醉科 主治医师
26 朱 *玉 201523********************* 皮肤与性病 皮肤科 医师
27 母 *卿 200913********************* 外科 外科 医师

（3）石家庄苏亚
石家庄苏亚下设的石家庄苏亚美联臣医疗美容医院所聘用的医师执业资格情况如下：

序号 姓名 医师执业资格证书编号 执业类别 执业范围 级别
1 刘 *华 199837********************* 临床 外科专业 副主任医师
2 段 *珊 201741********************* 临床 外科专业 主治医师
3 耿 *环 201713********************* 临床 外科专业 执业医师

4 李 *钢 199823********************* 临床 医学影像和放射治
疗专业 主任医师

5 齐 *娜 201913********************* 临床 外科专业 执业医师
6 王 *茂 199813********************* 中医 中医专业 主任中医师
7 * 莹 201413********************* 口腔 口腔专业 执业医师
8 * 晶 201513********************* 临床 外科专业 执业医师
9 郝 *坤 199813********************* 临床 外科专业 主任医师
10 * 丽 199923********************* 临床 外科专业 副主任医师
11 李 *贝 201313********************* 临床 医疗美容专业 执业医师
12 李 *考 200513********************* 临床 皮肤病与性病专业 副主任医师
13 * 斌 201413********************* 临床 外科专业 执业医师
14 刘 *伟 201313********************* 临床 内科专业 执业医师
15 马 *兵 200513********************* 口腔 口腔专业 执业医师
16 马 *红 201013********************* 口腔 口腔专业 执业医师
17 尚 *红 199911********************* 中医 中医专业 主治医师
18 王 *娟 200813********************* 临床 皮肤病与性病专业 主治医师
19 王 *璞 199861********************* 临床 皮肤病与性病专业 副主任医师
20 温 *军 200813********************* 临床 外科专业 主治医师
21 杨 *光 199823********************* 临床 外科专业 副主任医师
22 路 *敏 199832********************* 临床 皮肤病与性病专业 副主任医师
23 尤 *龙 200637********************* 临床 外科专业 主治医师师

24 * 红 201222********************* 临床 外科专业（整形、美
容） 执业医师

25 王 *民 T11301********************* 临床 外科专业 执业医师
26 李 *增 200113********************* 临床 外科专业 副主任医师
27 王 *祥 199985********************* 口腔 口腔专业 副主任医师
28 王 *英 199813********************* 临床 外科专业 副主任医师
29 白 *丽 200413********************* 临床 外科专业 主治医师
30 王 *维 201313********************* 临床 外科专业 主治医师
31 马 *聪 201113********************* 临床 外科专业 主治医师
32 何 *宝 201913********************* 临床 外科专业 执业医师
33 刘 *甫 201811********************* 临床 皮肤病与性病专业 执业医师
34 王 *晶 201914********************* 临床 皮肤病与性病专业 执业医师
35 赵 *林 201813********************* 口腔 口腔专业 执业医师
36 张 *鹏 201813********************* 临床 外科专业 助理医师
37 翟 *刚 201013********************* 临床 外科专业 执业医师
38 张 *雷 201513********************* 临床 外科专业 助理医师
39 唐 *利 199821********************* 临床 外科专业 主治医师
40 闫 *昌 199886********************* 临床 外科专业 副主任医师

41 * 颖 200713********************* 临床 医学影像和放射治
疗专业 主治医师

基于以上情况，目前标的公司下属医疗机构已取得从事医美业务所需的医疗机构执业许可，其所
聘用的医师具有相应的医师执业资格。

二、关于标的公司涉诉情况
标的公司最近三年（即 2018年 6月 30日至 2021年 6月 30日）内未出现医疗事故。
石家庄苏亚（被告）与自然人郝志华（原告）存在一起医疗纠纷诉讼，具体情况如下：原告于 2017

年 10月 26 日在被告处进行“经皮肤入路双侧下睑袋继发畸形修复术”和“眼周注射物取出手术”，并
于术后 2017年 10月 27日、2017年 11月 2日两次复查，病历显示未见异常。 后原告主张因眼底异物
未完全取出，要求被告进行手术修复，被告拒绝为原告继续治疗，双方发生纠纷诉至法院。石家庄市桥
西区人民法院于 2019年 6月 25日作出“（2019）冀 0104民初 506号”判决，要求石家庄苏亚自判决生
效之日起十日内赔偿原告郝志华手术费 32000元、精神损失费 3000元。 双方均不服石家庄市桥西区
人民法院作出的判决， 向河北省石家庄市中级人民法院提出上诉， 河北省石家庄市中级人民法院于
2019年 9月 29日作出“（2019）冀 01民终 9257号”判决，驳回上诉，维持原判。郝志华不服河北省石家
庄市中级人民法院“（2019）冀 01民终 9257号”民事判决，向河北省高级人民法院申请再审，河北省高
级人民法院于 2020年 7月 14日作出“（2020）冀民申 3463号”裁定，驳回郝志华的再审请求。 石家庄
苏亚已履行了前述生效判决。

三、关于标的公司经营合规情况
标的公司最近五年（即 2016 年 6 月 30 日至 2021 年 6 月 30 日）内受到市场监督、卫生监管方面

的行政处罚（罚款金额在人民币 5,000元以上）情况如下：
序号 处罚对象 处罚

机构 处罚事由 处罚结果 处罚时间

1 无锡苏亚
无锡市梁
溪区市场
监督管理
局

无锡苏亚在部分小区电梯、 社会感应灯箱发
布医疗广告，内容为宣传脱毛、开双眼皮、隆
鼻、 丰胸等医疗美容项目， 该广告标称取得
《医疗广告审查》（锡）医广告[2017]第 05-24-
040 号， 但广告内容与审查证明所审批通过
的广告内容不一致，违反了《中华人民共和国
广告法》第四十六条规定。

罚款人民币 20,000
元 2017.9.15

2 无锡苏亚
无锡市工
商行政管
理局

无锡苏亚在官方微信公众号以及无锡热线传
媒网络有限公司主办的网络论坛“东林书院
论坛”发布的广告“美联臣……目前是无锡地
区经营规模最大、 环境最优、 医疗设备最先
进、医技实力最强的医疗整形医院”，违反了
《中华人民共和国广告法》第九条第（三）项规
定。

罚款人民币 48,000
元 2017.5.16

3 无锡苏亚
无锡市梁
溪区市场
监督管理
局

无锡苏亚于 2017 年 6 月 25 日委托广告公司
在网站发布了涉及对医疗项目表示功效的断
言或者保证、 涉及对医疗项目说明治愈率或
者有效率，共计花费广告费用 3775 元，违反
了《中华人民共和国广告法》第十六条第一款
第（一）项、第（二）项规定。

罚款人民币 10,000
元 2018.4.2

4 无锡苏亚
无锡市梁
溪区市场
监督管理
局

无锡苏亚在其公司网站发布的弹窗广告不可
一键关闭，在其微信公众号发布患者接受（头
发）种植项目的前后对比照片，涉及利用患者
名义、 形象做证明， 在公司网页使用“玻尿
酸”、“BOTOX（保妥适）”、“爱贝芙”等药物名
称， 在公司网站涉及利用卫生技术人员的名
义、形象做证明，违反了《中华人民共和国广
告法》 第四十四条第二款、《医疗广告管理办
法》第七条第（一）项、第（六）项的规定。

罚款人民币 20,000
元 2019.7.15

5 无锡苏亚
无锡市梁
溪区市场
监督管理
局

无锡苏亚为扩大影响力和知名度， 在美团平
台、微信公众号、新氧平台发布了患者接受整
形项目后的术前术后对比照片， 涉及利用患
者名义、形象做证明，宣传治愈率、有效率等
诊疗效果， 发布广告中涉及保证治愈或者隐
含保证治愈，广告涉及医疗技术、诊疗方法，
违反《医疗广告管理办法》第七条第（一）项、
第（二）项、第（三）项、第（六）项。

罚款人民币 7,000
元 2021.4.27

6 唐山苏亚
唐山市路
北区市场
监督管理
局

唐山苏亚在网站发布弹窗广告不能一键关
闭，违反了《中华人民共和国广告法》第四十
四条第二款的规定。

罚款人民币 20,000
元 2016.10.28

7 石家庄
苏亚

石家庄工
商行政管
理局

石家庄苏亚在官网发布广告， 利用代言人形
象对医疗广告进行推荐和证明，违反了《中华
人民共和国广告法》第十六条规定。

罚 款 人 民 币
150,000元 2018.1.5

8 石家庄
苏亚

石家庄工
商行政管
理局

石家庄苏亚未经广告审批发布电梯框架广
告，违反了《中华人民共和国广告法》第四十
六条规定。

罚款人民币 30,000
元 2018.6.22

9 石家庄
苏亚

石家庄食
品药品监
督管理局

石家庄苏亚经营的相关化妆品未取得化妆品
的批准文号，违反了《化妆品卫生监督条例》
第十五条规定。

没收产品及违法所
得 ， 罚款人民币
20,952.50元

2018.8.3

前述各公司已分别足额缴纳罚款，并已根据要求进行了整改。
标的公司最近五年不存在因违反《中华人民共和国广告法》第二十八条关于虚假广告规定而受到

处罚的情况。
1．根据无锡市卫生健康委员会出具的证明文件，无锡苏亚“自 2016 年 6 月 30 日起至今，除 2017

年 8月 18日因物品消毒不符合国家有关标准被原梁溪区卫生计生委依法罚款人民币叁仟元、2017年
10 月 19 日因未按规定对放射诊疗设备进行状态检测被原梁溪区卫生计生委予以警告的行政处罚
外，未发现其它因违反卫生相关法律法规而受到卫生健康行政部门行政处罚的记录”。

2．根据唐山市卫生健康委员会出具的证明文件，唐山苏亚美联臣医疗美容医院“自 2016 年 6 月
30 日起至今，持续遵守国家及地方卫生监督管理相关法律、法规、规章及规范性文件，不存在因违反
卫生监督管理相关法律、法规、规章及规范性文件而受到卫生监管部门给予的行政处罚的情形”。

3．根据石家庄市卫生健康委员会出具的证明文件，石家庄苏亚“自 2016 年 8 月以来一直合法经
营，不存在因违反卫生监督管理相关法律、法规、规章而受到卫生监督管理部门给予的行政处罚的情
形”。

基于以上情况，北京市时代九和律师事务所律师认为，前述行政处罚事宜不会对标的公司经营以
及苏宁环球本次收购造成重大不利影响。

四、关于医美消费贷业务
经核查，2020年 11月 9日，唐山苏亚与马上消费金融股份有限公司（以下简称“马上金融”）签订

《合作协议》，主要约定如下：唐山苏亚向马上金融推介在其及其经营机构购买医疗整形或生活美容服
务（以下简称“美业服务”）的客户，由马上金融为该等客户提供个人消费贷款、政策咨询消费金融服
务；马上金融应在客户贷款申请成功、确认授权支付后 1个工作日内将客户申请的贷款金融支付至唐
山苏亚指定账户，如客户申请解除与唐山苏亚就美业服务所签署协议的，唐山苏亚应停止向客户提供
对应的美业服务并向马上金融退还所对应的贷款本金； 客户自行承担使用马上金融提供贷款所产生
的利息等相关费用，唐山苏亚无需向马上金融支付业务服务费；协议有效期为一年。 截至目前前述金
融业务合作已终止， 唐山苏亚目前不存在与相关金融机构开展医美贷等消费分期金融产品业务的情
况。

无锡苏亚、 石家庄苏亚该等公司目前不存在与相关金融机构开展医美贷等消费分期金融产品业
务的情况。 本次交易完成后，上述标的医院均不开展医美贷等消费分期金融产品业务。

（3）最近一年又一期交易标的与交易对方资金往来情况，包括不限于往来对象、余额、结算期限、
结算完成情况等， 并说明交易完成后是否存在以经营性资金往来的形式变相为交易对方提供财务资
助的情形。

答：最近一年一期三家医院与医美基金之间资金往来情况如下：
2020年三家医院与医美产业基金往来
单位：万元

医院 产业基金借给医院 医院归还产业基金 医院欠产业基金余额

无锡医院 121.60 200.00 4,907.00

石家庄医院 220.00 650.00 -398.00

唐山医院 200.00 150.00 883.00

合计 541.60 1,000.00 5,392.00

2021年三家医院与医美产业基金往来

医院 产业基金借给医院 医院归还产业基金 医院欠产业基金余额

无锡医院 - 4,800.00 107.00

石家庄医院 198.00 2,950.00 -3,150.00-

唐山医院 140.00 883.00 140.00

合计 338.00 8,633.00 -2,903.00

根据资金管理办法，月末医院大额资金集中到医美产业基金统一管理，2021 年 6 月 30 日石家庄
医院资金 3150万元统一调配管理，该笔资金于 7月初由基金公司归还石家庄医院。交易完成后，三家
医院将不再受医美产业基金控制，资金将不再由医美产业基金进行归集管理，交易完成后不存在以经
营性资金往来的形式变相为交易对方提供财务资助的情形。

4． 年报显示， 你公司房地产业务毛利率为 62.85%， 房地产相关业务收入占你公司营业收入的
94.24%。请结合市场环境、行业变化、你公司目前生产经营状况等，说明实施本次交易的合理性和必要
性，你公司是否拥有具有相关资质的人才等，是否存在运营整合风险，是否有利于保护上市公司及中
小股东合法权益，并说明实施本次交易需履行的行业主管部门审批或备案程序及目前进展，是否可能
构成本次交易的实质性障碍，同时作出充分的风险提示。

答：一、本次交易的合理性和必要性：
1、房地产市场环境、行业变化、公司目前生产经营状况
在经历二十余年的黄金发展期后，我国房地产行业正逐步进入增速换挡、定位重塑的阶段，行业

发展受到增长空间、利润率、政策调控的共同压制。 其一，我国人口增速持续放缓，城镇化率步入中高
水平，人均住房面积较过去有了大幅度的增长，房地产行业尽管体量仍大，但增速难以回到过去的辉
煌。 其二，2016年末新房限价的出台标志着房地产企业对于销售端定价权的逐步丧失，而土地端成本
依然保持增长，导致 2017 年至今房企的利润空间持续压缩。 其三，房地产行业在拉动经济增长的同
时，也带来房价过快攀升、过度使用杠杆等问题，使得政府反思其定位，坚持“房住不炒”的基调，持续
完善房地产长效机制，在需求端严格调控的基础上，又推出三道红线、房地产贷款集中度、土地两集中
等供给端政策，对行业增速和竞争格局产生深远影响。
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