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单位：万美元
关联方 说明 2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
爱德公司 代收货款 - - - 714.30

2017年度，发行人在对海外客户收款时，存在部分海外客户出于支付便利等原因，将货
款支付给位于新加坡的爱德公司，再由爱德公司将货款汇入发行人账户的情形。

保荐机构、律师及申报会计师经实地走访爱德公司及部分海外客户，并取得海外客户
的回函，确认上述代付行为具有真实性及合理性，爱德公司已将代收货款全部支付给发行
人，支付给发行人的金额与其代收金额一致。 2017年10月以来，为进一步规范境外收款，公
司要求境外客户直接付款至公司账户，从而不再通过关联方代收货款。目前，爱德公司已完
成注销。

（6）受让商标
报告期内佳禾食品从爱德公司无偿受让商标权13项，具体情况如下：

报告期内，爱德公司将其拥有的商标无偿转让至公司，2018年3月6日，上述商标已完
成变更手续。

3、关联方应收应付款项
（1）预付、应收款项

单位：万元

科目名称 关联方
2020年9月30日 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日
账面
余额

坏账
准备

账面
余额

坏账
准备

账面
余额

坏账
准备

账面
余额

坏账
准备

应收账款 苏州食觉 - - - - - - 0.37 0.02
合计 - - - - - - 0.37 0.02

对苏州食觉餐饮管理有限公司应收账款为销售商品产生。
（2）应付、预收款项

单位：万元
科目名称 关联方 2020年9月30日 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日

其他应付款
柳新荣 - - 0.01 -
柳新仁 - 1.32 0.50 3.31

合计 - 1.32 0.51 3.31

对柳新荣、柳新仁的其他应付款为日常报销余额。
4、关联交易对公司财务状况和经营成果的影响
报告期内公司发生的关联交易均为正常经营所需，符合正常的商业条件和一般的商业

惯例，关联交易的价格主要依据市场价格或与非关联第三方交易价格执行，关联交易价格
具有公允性；经常性关联交易实现的收入或损益占公司同期营业收入或利润总额的比例较
小，不会对公司财务状况及经营成果造成重大影响。

5、独立董事对公司报告期内关联交易的评价意见
对于公司报告期内的关联交易，公司独立董事发表了如下意见：
公司报告期内关联交易的价格按照市场价格或公平价格确定，交易公允，履行了必要

的决策程序，程序合法有效，不存在损害公司及其他股东利益的情况；公司已在《公司章
程》、《股东大会议事规则》、《董事会议事规则》、《独立董事工作制度》 中分别对关联交易的
决策程序作出了规定，并专门制定有《关联交易管理办法》，同时，公司已采取有效措施减少
关联交易，公司的相关制度与措施对于减少和规范公司关联交易具有有效性。

七、董事、监事及高级管理人员
（一）本公司董事、监事、高级管理人员的基本情况及其兼职情况：

序号 姓名 职务 出生
年月

任期起止
日期 简要经历 兼职情况

1 柳新荣 董事长、总
经理 1973.7 2018.12- 2

021.12

历任吴江市松陵粮管所营业员；
苏州佳格食品有限公司品管员、
研发员； 汕头雅园乳品厂技术主
管；2001年5月起创办佳禾食品。
现任本公司董事长兼总经理、西
藏五色水董事、 佳霖商贸执行董
事兼总经理、 玛克食品执行董事
兼总经理、晶茂国际董事、南通佳
之味执行董事兼总经理、 金猫咖
啡执行董事兼总经理。

西藏五色水董事；
金猫咖啡执行董
事、总经理；南通佳
之味执行董事、总
经理； 玛克食品执
行董事、总经理；晶
茂国际董事； 佳霖
商贸执行董事、总
经理

2 柳新仁
董事、副总
经理、董事
会秘书

1976.5 2018.12- 2
021.12

曾在吴江市电信局任职；2004年2
月起就职于佳禾食品， 历任采购
经理、采购总监、监事。 现任本公
司董事、副总经理、董事会秘书，
上海蓝蛙执行董事， 晶茂国际董
事，上海佳津执行董事兼总经理、
上海植匠执行董事。

晶茂国际董事；上
海蓝蛙执行董事；
上海佳津执行董
事、总经理；上海植
匠执行董事。

3 张建文 董事、副总
经理 1967.1 2018.12- 2

021.12

曾任苏州糖果冷饮厂生产技术科
科员；苏州肯德基有限公司襄理；
苏州南门商业大厦职员； 苏州佳
格食品有限公司品管研发部、采
购部、 行政部主任；2002年3月起
就职于佳禾食品，曾任副总经理。
现任本公司董事、副总经理，中国
饮料工业协会固体饮料分会和新
零售饮品分会副会长。

无

4 梅 华 董事 1981.9 2018.12- 2
021.12

2007年7月起就职于佳禾食品，曾
任销售经理。现任本公司董事、重
点客户部总监。

无

5 尉安宁 独立董事 1963.1 2018.12- 2
021.12

曾任中国社会科学院经济研究所
助理研究员； 世界银行农业自然
资源局农业经济学家； 荷兰合作
银行香港分行主管； 四川新希望
集团常务副总裁； 比利时富通银
行中国区总裁； 山东亚太中慧集
团董事长。 现任本公司独立董事；
上海谷旺投资管理有限公司执行
董事、总经理；宁波谷旺投资管理
有限公司执行董事；大成食品（亚
洲）有限公司董事会主席；华宝基
金管理有限公司独立董事； 海程
邦达供应链管理股份有限公司独
立董事。

上海谷旺投资管理
有限公司执行董
事、总经理；宁波谷
旺投资管理有限公
司执行董事； 大成
食品（亚洲）有限
公司董事会主席；
华宝基金管理有限
公司独立董事；海
程邦达供应链管理
股份有限公司独立
董事。

6 贝政新 独立董事 1952.11 2018.12- 2
021.12

曾任苏州大学商学院教授； 苏福
马股份有限公司独立董事； 苏州
信托股份有限公司独立董事；东
吴基金管理有限公司独立董事；
中衡设计集团股份有限公司独立
董事； 江苏通润装备科技股份有
限公司独立董事。 现任本公司独
立董事； 国联期货股份有限公司
独立董事； 苏州可川电子科技股
份有限公司独立董事， 中新苏州
工业园区开发集团股份有限公司
独立董事； 中衡设计集团股份有
限公司独立董事； 杭州潜阳科技
股份有限公司独立董事。

国联期货股份有限
公司独立董事；苏
州可川电子科技股
份有限公司独立董
事， 中新苏州工业
园区开发集团股份
有限公司独立董
事； 中衡设计集团
股份有限公司独立
董事； 杭州潜阳科
技股份有限公司独
立董事。

7 王德瑞 独立董事 1959.5 2018.12- 2
021.12

曾任吴江市机电工业公司副科
长； 苏州中惠会计师事务所项目
经理； 江苏华星会计师事务所审
计经理； 江苏华瑞会计师事务所
有限公司主任会计师。 现任本公
司独立董事； 南京新街口百货商
店股份有限公司独立董事； 吴通
控股集团股份有限公司独立董
事；大峡谷照明系统（苏州）股份
有限公司董事； 江苏宝达汽车股
份有限公司董事； 江苏华瑞会计
师事务所有限公司董事长、 主任
会计师； 苏州九龙医院股份有限
公司独立董事。

大峡谷照明系统
（苏州） 股份有限
公司董事； 江苏宝
达汽车股份有限公
司董事； 江苏华瑞
会计师事务所有限
公司董事长、 主任
会计师； 南京新街
口百货商店股份有
限公司独立董事；
吴通控股集团股份
有限公司独立董
事； 苏州九龙医院
股份有限公司独立
董事。

8 周月军 监事会主
席 1970.12 2018.12- 2

021.12

曾任淮安市楚州区泾口粮管所质
检员； 淮安市楚州区博里粮管所
副所长；2002年6月起就职于佳禾
食品，现任本公司监事会主席、党
支部书记、工会主席、仓储经理。

无

9 许海平 监事 1978.6 2018.12- 2
021.12

曾任苏州狮王啤酒有限公司销售
职员； 苏州威力盟电子有限公司
IT经理；2006年6月起就职于佳禾
食品。 现任本公司监事、IT总监。

无

10 陈建强 职工代表
监事 1971.10 2018.12- 2

021.12

曾任上海佳格食品有限公司生产
科长；2013年5月起就职于佳禾食
品。现任本公司职工代表监事、设
备工程师。

无

11 徐伟东 副总经理 1974.7 2018.12- 2
021.12

曾任苏州佳格食品有限公司部门
经理； 苏州润喆食品有限公司经
理；2012年至2015年任佳禾食品
制造总监；2015年至2017年任苏
州优尔食品工业有限公司副总经
理；2017年至今就职于佳禾食品。
现任本公司副总经理。

无

12 沈学良 财务总监 1982.5 2019.10-
2021.12

曾任苏州亨利国际贸易有限公司
会计；2006年5月至2014年10月
任佳禾食品会计；2014年10月至
2019年10月任佳禾食品财务经
理。 2019年10月至今任佳禾食品
财务总监。

无

2019年10月13日，杨德玉因个人身体原因，提出辞去佳禾食品财务总监职务。 2019年
10月18日，公司召开第一届董事会第八次会议，全体董事一致同意聘任沈学良为财务总监。

（二）董事、监事、高级管理人员领薪及持股情况：
1、本公司董事、监事、高级管理人员2019年度从本公司获得报酬情况如下：

姓名 所任职务 薪酬/津贴（万元）
柳新荣 董事长、总经理 199.46
柳新仁 董事、副总经理、董事会秘书 88.40
张建文 董事、副总经理 88.48
梅华 董事 68.00
贝政新 独立董事 8.00
王德瑞 独立董事 8.00
尉安宁 独立董事 8.00
周月军 监事会主席 21.36
许海平 监事 23.64
陈建强 职工代表监事 18.73
徐伟东 副总经理 60.88
沈学良 财务总监 8.60
杨德玉 财务总监（已离职） 65.71
邢志强 研发经理、科研主任 23.80

注：2019年10月13日，杨德玉提出辞去财务总监职务。 2019年10月18日，佳禾食品召
开第一届董事会第八次会议聘任沈学良为财务总监。沈学良在公司领取薪酬情况系其作为
财务总监一职所领取的薪酬情况。

2、截至本招股意向书摘要签署日，公司董事、监事、高级管理人员持有公司股份的具体
情况如下：

截至本招股意向书摘要签署日，公司董事、监事、高级管理人员直接持有公司股份的情
况如下：

公司董事长、总经理柳新荣直接持有佳禾食品35.84%的股份。 公司董事、副总经理、董
事会秘书柳新仁直接持有佳禾食品3.33%的股份。

截至本招股意向书摘要签署日，公司董事、监事、高级管理人员间接持有公司股份的具
体情况如下：

姓名 职务

直接/间接持有股东单位的
股权或财产份额 间接持有

发行人
股份数（股）

间接持有发行
人股份比例股东单位

名称
持有股权或

财产份额比例

柳新荣 董事长、总经理
西藏五色水 80.00% 70, 747, 346 19.65%
宁波和理 2.14% 445, 323 0.12%

柳新仁 董事、副总经理、董事会秘
书 宁波和理 13.27% 2, 764, 835 0.77%

张建文 董事、副总经理 宁波和理 13.27% 2, 764, 835 0.77%
梅华 董事 宁波和理 13.27% 2, 764, 835 0.77%

周月军 监事会主席 宁波和理 1.77% 368, 645 0.10%
许海平 监事 宁波和理 2.65% 552, 967 0.15%
陈建强 职工代表监事 宁波和理 0.88% 184, 322 0.05%
徐伟东 副总经理 宁波和理 2.65% 552, 967 0.15%
沈学良 财务总监 宁波和理 2.65% 552, 967 0.15%

注：2019年10月18日，沈学良任本公司财务总监。 沈学良自宁波和理成立之日起至今为
宁波和理有限合伙人，持有宁波和理2.65%的出资额，并通过宁波和理间接持有本公司股份。

八、发行人控股股东和实际控制人的简要情况
公司控股股东为柳新荣，直接持有公司35.84%的股份；并通过西藏五色水、宁波和理

间接持有公司19.78%的股份，合计持有公司55.62%的股权，系公司的控股股东。
柳新荣的配偶唐正青直接持有公司25.60%的股份，并通过西藏五色水、宁波和理间接

持有公司4.94%的股份。因此，柳新荣和唐正青直接及间接合计持有公司86.16%的股份。由
于柳新荣和唐正青控制的西藏五色水系宁波和理的执行事务合伙人，柳新荣和唐正青能够
通过宁波和理间接控制公司5.79%的股份。 综上，柳新荣和唐正青能够控制公司91.79%的
表决权，系公司的实际控制人。

九、财务会计信息及管理层讨论与分析
（一）合并财务报表
1、合并资产负债表

单位：万元

项目 2020年9月30日 2019年12月
31日

2018年12月
31日

2017年12月
31日

流动资产：
货币资金 12, 695.28 23, 939.60 17, 041.94 29, 211.23
交易性金融资产 48, 503.85 36, 032.74 - -
应收票据 - - 440.62 1, 650.00
应收账款 19, 499.13 19, 082.54 16, 052.19 15, 519.06
应收款项融资 30.00 85.52 - -
预付款项 3, 009.30 5, 448.74 1, 350.95 832.36
其他应收款 440.58 391.61 589.97 42.66
存货 21, 420.34 17, 221.61 15, 532.48 15, 440.19
一年内到期的非流动资
产 - - - -

其他流动资产 3, 423.15 3, 357.90 43, 872.18 18, 228.42
流动资产合计 109, 021.64 105, 560.26 94, 880.34 80, 923.93
非流动资产：
可供出售金融资产 - - - 500.00
投资性房地产 3, 756.99 3, 826.67 - -
固定资产 39, 923.66 37, 885.50 18, 820.16 13, 349.14
在建工程 9, 518.45 4, 355.79 2, 818.73 1, 516.37
无形资产 5, 813.14 4, 103.18 4, 159.65 2, 979.03
长期待摊费用 1, 280.54 1, 647.40 101.08 135.91
递延所得税资产 1, 421.01 1, 312.02 1, 158.31 1, 127.45
其他非流动资产 395.36 1, 489.22 8, 325.72 126.47
非流动资产合计 62, 109.15 54, 619.77 35, 383.65 19, 734.37
资产总计 171, 130.79 160, 180.03 130, 263.99 100, 658.30
流动负债：
短期借款 - - - 11, 800.00
应付票据 6, 400.00 3, 550.00 6, 648.00 2, 180.00
应付账款 20, 364.37 24, 894.66 21, 517.87 18, 988.48
预收款项 - 1, 043.43 635.40 432.67
合同负债 1, 049.72 - - -
应付职工薪酬 1, 521.35 1, 876.73 2, 233.50 856.97
应交税费 2, 727.72 4, 197.32 3, 378.16 2, 733.15
其他应付款 418.08 285.69 224.08 273.03
一年内到期的非流动负
债 - - - -

其他流动负债 4, 494.19 5, 322.15 3, 788.02 2, 582.51
流动负债合计 36, 975.44 41, 169.99 38, 425.04 39, 846.81
非流动负债：
长期应付款 3.31 4.03 4.94 -
预计负债 - - 0.54 1.10
递延所得税负债 986.03 0.07 - -
其他非流动负债 - - - -
非流动负债合计 989.34 4.10 5.48 1.10
负债合计 37, 964.78 41, 174.09 38, 430.52 39, 847.91
所有者权益 （或股东权
益）：
股本（实收资本） 36, 000.00 36, 000.00 36, 000.00 18, 393.00
资本公积 43, 440.39 43, 440.39 43, 440.39 25, 105.79
其他综合收益 - 179.64 - 113.21 - 14.40 0.34
盈余公积 3, 813.81 3, 813.81 945.62 5, 827.52
未分配利润 50, 091.44 35, 864.94 11, 462.14 11, 483.74
归属于母公司所有者权
益合计 133, 166.01 119, 005.94 91, 833.75 60, 810.39

少数股东权益 - - - 0.28 -
所有者权益合计 133, 166.01 119, 005.94 91, 833.47 60, 810.39
负债和所有者权益总计 171, 130.79 160, 180.03 130, 263.99 100, 658.30

2、合并利润表
单位：元

项目 2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
一、营业总收入 126, 354.05 183, 645.01 159, 545.50 136, 772.30
其中：营业收入 126, 354.05 183, 645.01 159, 545.50 136, 772.30
二、营业总成本 108, 813.36 148, 697.91 139, 991.06 120, 907.78
其中：营业成本 95, 689.00 129, 878.45 113, 735.87 98, 713.75
税金及附加 554.34 1, 297.18 1, 193.16 1, 008.11
销售费用 7, 329.35 11, 195.09 8, 795.49 7, 161.28
管理费用 3, 884.35 5, 769.59 16, 594.76 12, 180.10
研发费用 1, 157.47 1, 256.83 870.75 304.36
财务费用 198.85 - 699.22 - 1, 198.97 1, 540.18
其中：利息费用 78.32 0.24 195.02 562.86
利息收入 129.10 309.03 203.39 197.41
加：其他收益 1, 138.15 1, 049.92 1, 207.92 1, 061.10
投资收益 （损失以“- ”
号填列） - - 870.62 730.18

公允价值变动收益 （损
失以“- ” 号填列） 847.59 1, 172.76 - -

信用减值损失 （损失以
“- ” 号填列） - 92.05 - 221.01 - -

资产减值损失 （损失以
“- ” 号填列） - 497.07 - 523.89 - 276.89 - 431.91

资产处置收益 （损失以
“- ” 号填列） - 12.88 - 13.06 25.38 806.83

三、 营业利润 （亏损以
“- ” 号填列） 18, 924.44 36, 411.81 21, 381.47 18, 030.72

加：营业外收入 32.96 48.26 393.45 118.48
减：营业外支出 159.00 197.58 147.32 372.14
四、利润总额（亏损总额
以“- ” 号填列） 18, 798.40 36, 262.50 21, 627.60 17, 777.05

减：所得税费用 4, 571.90 9, 108.28 8, 610.38 6, 826.09
五、 净利润 （净亏损以
“- ” 号填列） 14, 226.50 27, 154.22 13, 017.22 10, 950.96

（一）按经营持续性分类
持续经营净利润 （净亏
损以“- ” 号填列） 14, 226.50 27, 154.22 13, 017.22 10, 950.96

终止经营净利润 （净亏
损以“- ” 号填列） - - - -

（二）按所有权属分类
归属于母公司股东的净
利润 14, 226.50 27, 153.92 13, 017.22 10, 950.96

少数股东损益 - 0.30 - 0.30 -
六、其他综合收益的税后
净额 - 66.43 - 98.81 - 14.74 0.34

（一）归属于母公司所有
者的其他综合收益的税
后净额

- 66.43 - 98.81 - 14.73 0.34

不能重分类进损益的其
他综合收益 - - - -

将重分类进损益的其他
综合收益 - 66.43 - 98.81 - 14.73 0.34

其中：外币财务报表折算
差额 - 66.43 - 98.81 - 14.73 0.34

（二）归属于少数股东的
其他综合收益的税后净
额

- 0.00 - 0.00 -

七、综合收益总额 14, 160.07 27, 055.41 13, 002.48 10, 951.30
归属于母公司所有者的
综合收益总额 14, 160.07 27, 055.11 13, 002.79 10, 951.30

归属于少数股东的综合
收益总额 - 0.30 - 0.30 -

八、每股收益：
（一）基本每股收益 0.40 0.75 0.37 -
（二）稀释每股收益 0.40 0.75 0.37 -

3、合并现金流量表
单位：元

项目 2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
一、经营活动产生的现金
流量
销售商品、提供劳务收到
的现金 138, 040.11 198, 184.79 174, 000.08 150, 047.82

收到的税费返还 1, 232.22 1, 086.14 876.75 433.31
收到其他与经营活动有
关的现金 1, 513.93 1, 803.15 1, 737.68 1, 541.21

经营活动现金流入小计 140, 786.26 201, 074.08 176, 614.52 152, 022.35
购买商品、接受劳务支付
的现金 105, 533.20 145, 462.25 118, 210.92 106, 398.56

支付给职工以及为职工
支付的现金 8, 462.97 11, 010.41 6, 286.62 4, 965.01

支付的各项税费 7, 447.18 13, 239.40 11, 076.00 11, 052.71
支付其他与经营活动有
关的现金 7, 130.64 11, 275.25 8, 574.49 7, 176.39

经营活动现金流出小计 128, 573.99 180, 987.30 144, 148.02 129, 592.67
经营活动产生的现金流
量净额 12, 212.27 20, 086.78 32, 466.49 22, 429.68

二、投资活动产生的现金
流量
收回投资收到的现金 7, 800.00 9, 455.00 531.97 19, 824.96
取得投资收益收到的现
金 731.15 1, 246.13 863.65 718.48

处置固定资产、无形资产
和其他长期资产收回的
现金净额

2.36 149.92 28.57 5, 826.96

处置子公司及其他营业
单位收到的现金净额 - - - -

收到其他与投资活动有
关的现金 - - - -

投资活动现金流入小计 8, 533.50 10, 851.04 1, 424.19 26, 370.40
购建固定资产、无形资产
和其他长期资产支付的
现金

14, 487.22 22, 412.62 16, 232.97 2, 950.61

投资支付的现金 20, 154.67 2, 100.00 25, 300.00 1, 977.42
取得子公司及其他营业
单位支付的现金净额 - - - -

支付其他与投资活动有
关的现金 - - - -

投资活动现金流出小计 34, 641.89 24, 512.62 41, 532.97 4, 928.04
投资活动产生的现金流
量净额 - 26, 108.39 - 13, 661.58 - 40, 108.78 21, 442.36

三、筹资活动产生的现金
流量
吸收投资收到的现金 - - 4, 878.02 24, 117.74
其中：子公司吸收少数股
东投资收到的现金 - - 0.02

取得借款收到的现金 3, 490.55 - - 27, 800.00
收到其他与筹资活动有
关的现金 3, 954.26 - - -

筹资活动现金流入小计 7, 444.81 - 4, 878.02 51, 917.74
偿还债务支付的现金 3, 565.75 - 11, 800.00 20, 000.00
分配股利、利润或偿付利
息支付的现金 32.58 0.24 215.79 71, 452.12

支付其他与筹资活动有
关的现金 0.72 0.91 0.26 108.08

筹资活动现金流出小计 3, 599.05 1.15 12, 016.05 91, 560.19
筹资活动产生的现金流
量净额 3, 845.76 - 1.15 - 7, 138.03 - 39, 642.45

四、汇率变动对现金及现
金等价物的影响 - 99.81 371.81 1, 372.80 - 1, 143.51

五、现金及现金等价物净
增加额 - 10, 150.17 6, 795.85 - 13, 407.51 3, 086.08

加：期初现金及现金等价
物余额 22, 066.69 15, 270.84 28, 678.35 25, 592.27

六、期末现金及现金等价
物余额 11, 916.52 22, 066.69 15, 270.84 28, 678.35

（二）非经常性损益明细表
单位：万元

项 目 2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
非流动资产处置损益 - 76.18 - 78.50 - 0.80 601.48
计入当期损益的政府补助 （与企
业业务密切相关， 按照国家统一
标准定额或定量享受的政府补助
除外）

1, 138.15 1, 049.92 1, 214.02 1, 061.10

计入当期损益的对非金融企业收
取的资金占用费 - - - -

委托他人投资或管理资产的损益 847.59 1, 172.76 863.65 699.78
同一控制下企业合并产生的子公
司期初至合并日的当期净损益 - - - - 37.05

除同公司正常经营业务相关的有
效套期保值业务外， 持有交易性
金融资产、 交易性金融负债产生
的公允价值变动损益， 以及处置
交易性金融资产、 交易性金融负
债和可供出售金融资产取得的投
资收益

- - 6.97 30.39

除上述各项之外的其他营业外收
入和支出 - 62.74 - 83.88 272.30 - 48.31

其他符合非经常性损益定义的损
益项目 - - - 13, 142.58 - 9, 508.55

非经常性损益小计 1, 846.82 2, 060.29 - 10, 786.43 - 7, 201.17
减：所得税影响额 457.44 527.50 606.89 586.53
减：少数股东权益影响额（税后） - 0.30 - -
归属于母公司股东非经常性损益
合计 1, 389.39 1, 532.49 - 11, 393.33 - 7, 787.70

注：其他符合非经常性损益定义的损益项目系股份支付费用。
2017年、2018年、2019年和2020年1-9月，公司扣除非经常性损益后的归属于母公司股

东的净利润分别为18,738.66万元、24,410.84万元、25,621.43万元和12,837.11万元。
（三）发行人主要财务指标
1、主要财务指标情况以下财务指标中，除资产负债率存在以母公司财务报告的数据为

基础计算，其余以合并财务报告的数据为基础计算。

财务指标 2020年1- 9月 / 9
月30日 2019年度/末 2018年度/末 2017年度/末

流动比率（倍） 2.95 2.56 2.47 2.03
速动比率（倍） 2.29 2.01 2.03 1.62
资产负债率（母公司）（%） 21.37 25.28 30.91 42.41
资产负债率（合并报表）（%） 22.18 25.70 29.50 39.59
应收账款周转率（次/年） 8.27 9.91 9.60 7.81
存货周转率（次/年） 6.42 7.76 7.16 6.54
息税折旧摊销前利润（万元） 22, 325.96 38, 979.90 23, 713.02 20, 469.99
利息保障倍数（倍） 241.02 148, 528.30 111.90 32.58
每股经营活动产生的现金流量
（元/股） 0.34 0.56 0.90 1.22

每股净现金流量（元/股） - 0.28 0.19 - 0.37 0.17
每股净资产（元/股） 3.70 3.31 2.55 3.31
无形资产 （扣除土地使用权、水
面养殖权和采矿权等后）占净资
产比例（%）

0.74 0.05 0.03 0.08

注：为增强可比性，2020年1-9月应收账款周转率（次/年）、存货周转率（次/年）系年化处
理。

上述指标的计算公式如下：
流动比率=流动资产/流动负债
速动比率=速动资产/流动负债
速动资产=流动资产-存货-预付账款
资产负债率=总负债/总资产×100%
应收账款周转率=营业收入/应收账款平均余额
存货周转率=营业成本/存货平均余额
息税折旧摊销前利润=归属于公司普通股股东的净利润＋企业所得税＋固定资产折旧

+投资性房地产折旧＋无形资产摊销＋长期待摊费用摊销＋利息支出
利息保障倍数=（财务费用利息支出+企业所得税+归属于公司普通股股东的净利润）/

（财务费用利息支出+资本化利息支出）
每股经营活动的现金流量=经营活动产生的现金流量净额/期末股本总额
每股净现金流量=现金及现金等价物增加额/期末股本总额
每股净资产=期末归属于母公司所有者权益/期末股本总额
无形资产占净资产的比例=无形资产（土地使用权、水面养殖权和采矿权除外）/期末净

资产
2、净资产收益率和每股收益

报告期利润 报告期间 加权平均
净资产收益率

每股收益（元/股）
基本

每股收益
稀释

每股收益

归属于公司普通股股东
的净利润

2020年1- 9月 11.28% 0.40 0.40
2019年度 25.74% 0.75 0.75
2018年度 17.06% 0.37 0.37
2017年度 17.74% / /

扣除非经常性损益后归
属于公司普通股股东的
净利润

2020年1- 9月 10.18% 0.36 0.36
2019年度 24.29% 0.71 0.71
2018年度 31.98% 0.69 0.69
2017年度 31.92% / /

1、基本每股收益=P0÷S（其中，S=S0＋S1＋Si×Mi÷M0–Sj×Mj÷M0-Sk）
其中：P0为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于普通股股东

的净利润；S为发行在外的普通股加权平均数；S0为期初股份总数；S1为报告期因公积金转
增股本或股票股利分配等增加股份数；Si为报告期因发行新股或债转股等增加股份数；Sj为
报告期因回购等减少股份数；Sk为报告期缩股数；M0报告期月份数；Mi为增加股份次月起
至报告期期末的累计月数；Mj为减少股份次月起至报告期期末的累计月数。

2、稀释每股收益=P1/(S0＋S1＋Si×Mi÷M0–Sj×Mj÷M0–Sk+认股权证、股份期
权、可转换债券等增加的普通股加权平均数)

其中：P1为归属于公司普通股股东的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股
股东的净利润，并考虑稀释性潜在普通股对其影响，按《企业会计准则》及有关规定进行调
整。 公司在计算稀释每股收益时，应考虑所有稀释性潜在普通股对归属于公司普通股股东
的净利润或扣除非经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润和加权平均股数的影响，
按照其稀释程度从大到小的顺序计入稀释每股收益，直至稀释每股收益达到最小值。

3、加权平均净资产收益率=P0/(E0＋NP÷2＋Ei×Mi÷M0–Ej×Mj÷M0±Ek×Mk÷
M0)

其中：P0分别对应于归属于公司普通股股东的净利润、 扣除非经常性损益后归属于公
司普通股股东的净利润；NP为归属于公司普通股股东的净利润；E0为归属于公司普通股股
东的期初净资产；Ei为报告期发行新股或债转股等新增的、 归属于公司普通股股东的净资
产；Ej为报告期回购或现金分红等减少的、归属于公司普通股股东的净资产；M0为报告期月
份数；Mi为新增净资产次月起至报告期期末的累计月数；Mj为减少净资产次月起至报告期
期末的累计月数；Ek为因其他交易或事项引起的、 归属于公司普通股股东的净资产增减变
动；Mk为发生其他净资产增减变动次月起至报告期期末的累计月数。

（四）管理层讨论与分析
1、财务状况分析
（1）资产结构分析
报告期内公司资产具体构成情况如下表所示：

单位：万元、%

项目
2020年9月30日 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日
金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

货币资金 12, 695.28 7.42 23, 939.60 14.95 17, 041.94 13.08 29, 211.23 29.02
交 易 性 金
融资产 48, 503.85 28.34 36, 032.74 22.50 - - - -

应收票据 - - 440.62 0.34 1, 650.00 1.64
应收账款 19, 499.13 11.39 19, 082.54 11.91 16, 052.19 12.32 15, 519.06 15.42
应 收 款 项
融资 30.00 0.02 85.52 0.05 - - - -

预付款项 3, 009.30 1.76 5, 448.74 3.40 1, 350.95 1.04 832.36 0.83
其 他 应 收
款 440.58 0.26 391.61 0.24 589.97 0.45 42.66 0.04

存货 21, 420.34 12.52 17, 221.61 10.75 15, 532.48 11.92 15, 440.19 15.34
其 他 流 动
资产 3, 423.15 2.00 3, 357.90 2.10 43, 872.18 33.68 18, 228.42 18.11

可 供 出 售
金融资产 - - - - - - 500.00 0.50

投 资 性 房
地产 3, 756.99 2.20 3, 826.67 2.39 - - - -

固定资产 39, 923.66 23.33 37, 885.50 23.65 18, 820.16 14.45 13, 349.14 13.26
在建工程 9, 518.45 5.56 4, 355.79 2.72 2, 818.73 2.16 1, 516.37 1.51
无形资产 5, 813.14 3.40 4, 103.18 2.56 4, 159.65 3.19 2, 979.03 2.96
长 期 待 摊
费用 1, 280.54 0.75 1, 647.40 1.03 101.08 0.08 135.91 0.14

递 延 所 得
税资产 1, 421.01 0.83 1, 312.02 0.82 1, 158.31 0.89 1, 127.45 1.12

其 他 非 流
动资产 395.36 0.23 1, 489.22 0.93 8, 325.72 6.39 126.47 0.13

合计 171, 133.95 100.00 160, 180.03 100.00 130, 263.99 100.00 100, 658.30 100.00

报告期各期末，公司总资产分别为100,658.30万元、130,263.99万元、160,180.03万元
和171,133.95万元，2018年末， 公司资产总额较2017年末增长29,605.69万元， 增幅为
29.41%， 主要原因系当年员工持股平台———宁波和理增资入股以及公司业务发展带来的
盈利所致。2019年末资产总额较2018年末增长29,916.04万元，增幅为22.97%，主要原因系
增加长期资产所致，具体包括子公司玛克食品办公楼仓库的投资建设及转固、南通佳之味
年产十二万吨植脂末生产基地建设项目的投资建设、 晶茂国际租赁的厂房进行装修等内
容。

报告期各期末， 公司资产以流动资产为主， 各期末流动资产分别为80,923.93万元、
94,880.34万元、105,560.26万元和109,021.64万元，占总资产的比例均在62%以上，符合公
司所从事食品原料业务的特点。

（2）负债结构分析
报告期内，公司负债构成及其变动情况如下：

单位：万元、%

项目
2020年9月30日 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日
金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

流动负债：
短期借款 - - - - - - 11, 800.00 29.61
应付票据 6, 400.00 16.86 3, 550.00 8.62 6, 648.00 17.30 2, 180.00 5.47
应付账款 20, 364.37 53.64 24, 894.66 60.46 21, 517.87 55.99 18, 988.48 47.65
预收款项 - - 1, 043.43 2.53 635.40 1.65 432.67 1.09
合同负债 1, 049.72 2.76 - - - - - -
应付职工薪
酬 1, 521.35 4.01 1, 876.73 4.56 2, 233.50 5.81 856.97 2.15

应交税费 2, 727.72 7.18 4, 197.32 10.19 3, 378.16 8.79 2, 733.15 6.86
其他应付款 418.08 1.10 285.69 0.69 224.08 0.58 273.03 0.69
其他流动负
债 4, 494.19 11.84 5, 322.15 12.93 3, 788.02 9.86 2, 582.51 6.48

流动负债
合计 36, 975.44 97.39 41, 169.99 99.99 38, 425.04 99.99 39, 846.81 100.00

非流动
负债：

长期应付款 3.31 0.01 4.03 0.01 4.94 0.01 - -
预计负债 - - - - 0.54 0.00 1.10 0.00
递延所得税
负债 986.03 2.60 0.07 0.00 - - - -

非流动负债
合计 989.34 2.61 4.10 0.01 5.48 0.01 1.10 0.00

负债合计 37, 964.78 100.00 41, 174.09 100.00 38, 430.52 100.00 39, 847.91 100.00

报告期各期末， 公司负债以流动负债为主， 流动负债占当期末负债总额的比例均在
99%以上，流动负债以短期借款、应付票据、应付账款、应交税费和其他流动负债为主，上述
负债合计分别占2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末的流动负债的96.08%、
91.95%、92.20%和91.92%。 2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末，公司资产负
债率（合并报表）分别为39.59%、29.50%、25.70%和22.18%。 公司负债规模和结构合理，财
务风险较低。

2、偿债能力分析
报告期内，反映公司偿债能力的主要财务指标如下：

主要财务指标 2020年
9月30日

2019年
12月31日

2018年
12月31日

2017年
12月31日

流动比率（倍） 2.95 2.56 2.47 2.03
速动比率（倍） 2.29 2.01 2.03 1.62
资产负债率（母公司）（%） 21.37 25.28 30.91 42.41
资产负债率（合并报表）（%） 22.18 25.70 29.50 39.59
主要财务指标 2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
息税折旧摊销前利润（万元） 22, 325.96 38, 979.90 23, 713.02 20, 469.99
利息保障倍数（倍） 241.02 148, 528.30 111.90 32.58

2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末，公司流动比率分别为2.03、2.47、2.56
和2.95，速动比率分别为1.62、2.03、2.01和2.29。 公司各期末流动及速动比率指标较好，流
动资产质量较高，变现能力强，具有较强的偿债能力。

报告期内，公司保持低于40%的合并资产负债率，负债水平适中，既保证了公司的稳健
经营，又通过适当的负债经营加速业务增长，进一步提高公司的盈利水平。

2017年度、2018年度、2019年度和2020年1-9月， 公司息税折旧摊销前利润分别为
20,469.99万元、23,713.02万元、38,979.90万元和22,325.96万元， 为公司债务的偿还提供
了较为充分的保障。 公司报告期内利息保障倍数较高， 分别为32.58倍、111.90倍、
148,528.30倍和241.02倍，公司利息支付风险低，偿债能力较强。

此外，公司信用状况良好，报告期内公司未发生过贷款逾期及延迟付息的情况，并与多
家银行建立了良好的信用合作关系，良好的信用状况有利于公司获得银行授信，能够迅速
从银行融资以满足生产经营的资金需求。

公司与同行业公司2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末流动比率对比如下
表所示：

同行业公司及股票代码
流动比率（倍）
2020年

9月30日
2019年

12月31日
2018年

12月31日
2017年

12月31日
南侨食品 - - 1.26 1.33
海融科技 2.64 1.75 1.55 1.35
香飘飘（603711.SH） 1.34 1.61 1.80 2.45
平均值 1.99 1.68 1.54 1.71
本公司 2.95 2.56 2.47 2.03

注：香飘飘的数据均来源其公开披露的定期报告；南侨食品为截至2018年6月30日数
据，来源于其披露的招股意向书；海融科技数据来源于公开披露的招股意向书，下同。

公司与同行业公司2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末速动比率对比如下
表所示：

同行业公司及股票代码
速动比率（倍）
2020年

9月30日
2019年

12月31日
2018年

12月31日
2017年

12月31日
南侨食品 - - 0.85 0.87
海融科技 2.11 1.41 1.25 1.15
香飘飘（603711.SH） 1.26 1.48 1.66 2.26
平均值 1.69 1.45 1.25 1.42
本公司 2.29 2.01 2.03 1.62

公司与同行业公司2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末合并报表资产负债
率对比如下表所示：

同行业公司及股票代码
资产负债表（合并报表）（%）
2020年

9月30日
2019年

12月31日
2018年

12月31日
2017年

12月31日
南侨食品 - - 42.26 48.36
海融科技 23.70 35.92 41.42 49.75
香飘飘（603711.SH） 42.50 35.28 33.67 31.35
平均值 33.10 35.60 39.12 43.15
本公司 22.18 25.70 29.50 39.59

报告期各期末，公司流动比率、速动比率高于同行业公司，公司资产负债率低于同行业
公司，公司偿债能力较强。 随着公司本次公开发行股票募集资金的到位，公司资产负债率将
有所降低，从而进一步减少财务风险，增强长期偿债及融资能力。

3、盈利能力分析
公司自成立以来一直以植脂末、咖啡及其他固体饮料等产品的研发、生产和销售作为

主营业务。 报告期内，公司凭借不断提升的技术实力、个性化的产品定制能力、优良的产品
品质，在行业内取得了较强的竞争优势和市场地位。 2017至2019年度，公司销售收入复合
增长率为15.88%。

（1）营业收入构成情况
单位：万元、%

项目
2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

主 营
业 务
收入

113, 234.55 89.62 171, 846.69 93.58 158, 776.11 99.52 136, 493.85 99.80

其 他
业 务
收入

13, 119.51 10.38 11, 798.32 6.42 769.40 0.48 278.45 0.20

合计 126, 354.05 100.00 183, 645.01 100.00 159, 545.50 100.00 136, 772.30 100.00

2017年度、2018年度、2019年度和2020年1-9月，公司主营业务收入占营业收入的比例分别
为99.80%、99.52%、93.58%和89.62%，为营业收入的主要构成。 公司主营业务收入主要来
源于植脂末、咖啡及其他固体饮料等产品。 2017至2019年度，公司主营业务收入的复合增
长率为12.21%，呈现明显的增长态势；2020年1-9月，受疫情影响，公司主营业务收入有所
下降。 2019年度和2020年1-9月，发行人其他业务收入增长的原因主要系子公司上海蓝蛙
2019年开始经营乳粉贸易业务所致。

（2）主营业务收入分析
①主营业务收入按产品分析
报告期内，公司主营业务收入按产品分类的构成情况如下表所示：

单位：万元、%

类别
2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例

植脂末产
品 96, 423.52 85.15 149, 702.09 87.11 136, 451.01 85.94 125, 100.24 91.65

咖啡产品 3, 529.22 3.12 5, 949.20 3.46 9, 163.01 5.77 3, 306.82 2.42
其他固体
饮料等产
品

13, 281.81 11.73 16, 195.40 9.42 13, 162.08 8.29 8, 086.78 5.92

合计 113, 234.55 100.00 171, 846.69 100.00 158, 776.11 100.00 136, 493.85 100.00

公司主营业务收入按产品可分为植脂末、咖啡、其他固体饮料等产品。 其中，植脂末为
主营业务收入的主要来源。 报告期内， 植脂末产品销售收入分别为125,100.24万元、
136,451.01万元、149,702.09万元和96,423.52万元， 占当期主营业务收入的比例为
91.65%、85.94%、87.11%和85.15%。

随着居民人均可支配收入不断增长，奶茶、咖啡、烘焙食品等在人们日常饮食结构中的
占比逐渐增加且品类日益丰富，为植脂末行业的发展提供了持续的动力。 公司多年来深耕
植脂末、咖啡行业，凭借先进的研发技术和优异的产品品质，取得了良好的市场口碑，具有
较强的行业竞争力。

②主营业务收入按销售地区分析
报告期内，公司主营业务收入地区分布情况如下：

单位：万元、%

地区
2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

境内 90, 495.52 79.92 128, 039.28 74.51 104, 650.56 65.91 99, 781.88 73.10
境外 22, 739.03 20.08 43, 807.41 25.49 54, 125.54 34.09 36, 711.97 26.90
合计 113, 234.55 100.00 171, 846.69 100.00 158, 776.11 100.00 136, 493.85 100.00

报告期内，公司主营业务收入主要来自于境内，其中2017年度、2018年度、2019年度和
2020年1-9月， 公司境内收入分别为99,781.88万元、104,650.56万元、128,039.28万元和
90,495.52万元，占比分别为73.10%、65.91%、74.51%和79.92%。

报告期内，公司境内的主营业务收入按地区分布如下：
单位：万元、%

地区
2020年1- 9月 2019年度 2018年度 2017年度
金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比

华东地区 39, 117.22 43.23 53, 191.55 41.54 51, 238.34 48.96 51, 315.74 51.43
华南地区 14, 837.03 16.40 24, 866.77 19.42 22, 135.87 21.15 20, 650.96 20.70
西南地区 6, 826.59 7.54 13, 490.15 10.54 11, 584.61 11.07 8, 363.43 8.38
华中地区 21, 259.61 23.49 22, 039.67 17.21 8, 147.87 7.79 10, 070.31 10.09
华北地区 4, 910.78 5.43 8, 300.91 6.48 6, 656.88 6.36 5, 182.67 5.19
东北地区 854.94 0.94 1, 377.45 1.08 1, 197.12 1.14 1, 275.31 1.28
西北地区 1, 669.98 1.85 3, 389.50 2.65 2, 993.96 2.86 2, 552.95 2.56
电商平台 1, 019.36 1.13 1, 383.28 1.08 695.91 0.66 370.50 0.37
合计 90, 495.52 100.00 128, 039.28 100.00 104, 650.56 100.00 99, 781.88 100.00

公司位于江苏苏州，地处华东地区核心区域，交通运输便利，下游消费市场成熟，通过
多年的深耕，公司产品品质已得到了广大客户的认可。 公司积极布局境内销售网络，建立了
以华东、华南等消费集聚地为核心，并全面覆盖华北、西南、华中、东北、西北等七大区域的
销售布局，同时设置了二十余处区域营销及服务分支机构，持续地进行市场开拓和客户服
务，提升公司产品的知名度与口碑。 ③主营业务收入销售模式分布

报告期内，公司主营业务收入按照销售模式分布如下：

(上接C13版）

(下转C15版）


