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数字经济下期铜金融属性凸显
低碳转型潮将迎新机遇
............................A3版

▶▶▶详见A3版
本周336份年报出炉 22家千亿元市值公司成看点

本报记者 吴晓璐

“这次政府工作报告提出，要
稳步推进注册制改革。我们将坚
定注册制改革方向不动摇，继续坚
持稳中求进，坚持系统观念，扎实
做好科创板、创业板注册制试点评
估，完善注册制全流程全链条的监
管监督机制。”近日，在中国发展高
层论坛圆桌会上，中国证监会主席
易会满发表主旨演讲时表示，重点
是把握好实行注册制与提高上市
公司质量、压实中介机构责任、保
持市场平稳运行、明确交易所审核
职能定位、加快证监会发行监管转
型、强化廉洁风险防范等 6 个方面
的关系，为全市场注册制改革积极
创造条件。

发挥资本市场使命担当
推进九字方针落地

易会满表示，资本市场在新发
展阶段主要的使命担当表现在两
个方面：一是市场化的资源配置
功能。通过股权债权投资融资、

并 购 重 组 等 各 种 市 场 化 机 制 安
排，充分发挥市场在资源配置中的
决定性作用，把各类资金精准高效
转化为资本，促进要素向最有潜力
的领域协同集聚，提高要素质量和
配置效率。二是激励约束机制。
科技创新除了需要资本支持，更重
要的是要充分激发人的积极性创
造性。资本市场特有的风险共担、
利益共享机制能够有效地解决这
个问题，从而加快创新资本形成，
促进科技、资本和产业高水平循
环，推动产业基础高级化、产业链
现代化。

“围绕打造一个规范、透明、开
放、有活力、有韧性的资本市场总目
标，证监会在国务院金融委的统一
部署下，实施了新一轮全面深化资
本市场改革，有效改善和稳定市场
预期，资本市场正在发生深刻的结
构性变化。”易会满表示，回顾两年
多来的实践，主要是推进了“建制
度、不干预、零容忍”九字方针的落
地，集中体现在四个关键词：

第一个关键词是制度。制度是
管根本、管长远的。 （下转A2版）

中国证监会主席易会满：

坚定注册制改革方向不动摇
积极创造符合市场预期的IPO常态化

董少鹏

近期，有关发行注册制改革
的议论较多，对于全市场推行注
册制也有不同预期。日前，证监
会主席易会满在中国发展高层
论坛圆桌会议上发表主旨演讲，
再 次 强 调 稳 步 推 进 这 项 改 革 。
他指出，关于注册制的内涵和外
延还需要市场各方进一步深入
讨论，去伪存真、增进共识，确保
改革行稳致远。

笔者认为，发行注册制改革
的灵魂是高质量发展，既包括上
市公司质量，也包括投资者质量、
中介服务质量；既包括信息披露
质量，也包括市场运行体系质量，
还包括监管质量。“十四五”时期
要扭住供给侧结构性改革的主
线，同时也要注重需求侧管理。
资本市场作为实体经济、技术创
新和金融三者相互促进、相容共
生的重要平台，对于供给侧和需
求侧高质量发展，都具有重大支
持作用。总结和评估注册制在科
创板、创业板实施的经验，进一步
深化认识、统一认识，遵循系统化
改革的思路抓实重点改革任务，

并进一步完善注册制具体流程和
监管机制，使注册制改革进程成
为资本市场高质量发展的进程，
是我们所期待的。

易会满在演讲中分析了注册
制要不要审核、怎么审核，如何
提高信息披露质量，中介机构如
何更新观念、适应注册制下保荐
要求，如何保持一二级市场平衡
发展等重点问题。他强调，要把
握好实行注册制与提高上市公
司质量、压实中介机构责任、保
持市场平稳运行、明确交易所审
核职能定位、加快证监会发行监
管转型、强化廉洁风险防范等 6
个方面的关系。笔者认为，监管
层这些谋划，体现了改革要坚持
系统化思维的要求，回应了市场
关切。一段时间以来，申报上市
的企业比较多，前期 IPO 现场检
查中出现高比例撤回申报材料
的情况，这些都是市场需求起伏
的表现。监管层的主要职责是
依照法定职责，按照注册制的理
念和流程严格把关，并根据实际
情况完善规则、完善监管。有什
么问题就解决什么问题。既要
满足企业合规上市的要求，也要

保持对弄虚作假高压震慑，还要
督促引导中介机构提高执业质
量。

客观来看，部分中介机构执
业质量还不够高，存在“穿新鞋
走老路”的情况。保荐机构、会
计师事务所等中介机构“一肩挑
两头”，既要发现上市企业的价
值和风险，核验上市企业信息的
真 实 性 ，又 要 了 解 投 资 者 的 需
求，与上市企业一起将真实信息
披露给投资者。特别是保荐机
构，更要担负为筹资者护航、为
投资者导航的责任，用高质量的
信息披露引领形成高质量的市
场生态。

市场高质量发展，需要所有
市场参与者一起推动。谁弄虚
作假，谁扯后腿，都可能给市场
治理带来负面效果，都可能降低
市场质量。所以，保荐机构等要
加快适应注册制下的专业服务
要求，通过自己的工作为投资者
提 供 更 有 价 值 的 标 的 。 当 然 ，

“正在下蛋的鸡”“下蛋多的鸡”
是好标的，“暂时不下蛋或者下
蛋少，但未来下蛋多的鸡”也是
好标的。关键是发行人和保荐

机构要真实准确全面地披露信
息，把信息披露作为对投资者负
责的准绳。

针对资本市场深化改革和高
质量发展，易会满用四个关键词
做了概括，即制度、结构、生态、
定力。近年来，监管层一直把完
善基础性制度建设作为总纲，顺
应 市 场 需 要 ，抓 好 关 键 制 度 创
新，提高市场包容性、适应性，努
力使制度更加成熟和定型。

优化结构是我国资本市场的
质量提升的持续性课题，处理好
结构问题，就是落实改革系统化
思维。近年来在融资结构、上市
公司结构、中介机构结构、投资
者结构、资金结构、产品结构等
方面采取了一些优化措施，接下
来，要在增加理性、创新、优质的
市场主体方面采取更多举措，鼓
励长线资金入市。

良好的市场生态，是以稳定
而有活力的基础制度、合理且相
对 稳 定 的 市 场 结 构 为 基 础 的 。
所有市场主体和监管者都依法
办事，在法律允许的范围内开展
工作，守法者受到保护和激励，
违法者受到惩罚和淘汰，是基本

的生态法则。要通过注册制引
领的系统性改革，解决好政府和
市场的关系，该放的放开，该管
的管好，让市场主体依法竞逐、
各显其能、优胜劣汰。

所谓定力，主要是改革方法
论问题。打造一个规范、透明、
开放、有活力、有韧性的资本市
场，依然面临着诸多挑战，既有
市场自身矛盾的挑战，也有外部
环境波动的挑战，还有认识上的
挑战。有什么问题解决什么问
题，用改革的办法解决难题，将
资本市场服务实体经济和国家
大局的功能发挥好，同时提高资
本市场自身质量，是党中央的要
求，也是市场的期待。改革过程
中，会遇到杂音和干扰，也有一
时看不清楚的问题。要在各种
矛盾中推进资本市场高质量发
展，就需要定力，始终坚持发展
为民、监管为民的思想，落实好

“建制度、不干预、零容忍”九字
方 针 ，坚 持 市 场 化 、法 治 化 、国
际化的大方向。

高质量发展是注册制改革的灵魂

6家银行年报本周密集发布
工建交三大国有大行交成绩单
............................B1版

区块链圈频现百万元年薪招聘
“现金+股票”仍难觅良才
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3月20日，历时三天的首届中国跨境电商交易会落下帷幕。据组委会通报，此次展会共迎来跨境电商领域6.2万名专
业客商到会，共达成意向成交金额超35亿美元。图为展会吸引大批客商前来参加。 中新社记者 王东明/摄
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