
本报记者 张 颖

214.16亿元！在连续2周净流出后，上周（11
月2日-11月6日）北上资金转身抄底，净买入额逾
200亿元，重启“买买买”模式，引发市场各方关注。

《证券日报》记者根据同花顺iFinD整理发现，
上周北上资金累计净买入金额达214.16亿元，列
今年以来周净买入额的第六位，其中，周四（11月5
日）北上资金净买入金额达109.97亿元。

“从今年12月份到明年二季度，预计外资将流
入1500亿元-2000亿元，取代今年大规模发行的
公募基金，成为市场最大的边际增量资金，可能重
新掌握A股定价权。”东吴证券首席经济学家陈李
预测。

与此同时，私募排排网未来星基金经理胡泊
告诉《证券日报》记者，北上资金流入A股是一个
长期的行为，主要是看好中国经济，所以不能单看
某几日的流入或流出情况来做判断。国内宏观经
济今年可谓是一枝独秀，明年有望继续引领全
球。目前，A股的投资价值相对来说比较确定，因
此吸引了海外投资基金的介入，所以，北上资金整
体流入比较明显。

今年以来，外资对A股的配置意愿不断增
强。统计发现，截至11月6日，北上资金今年以来
合计净买入额达1151.8亿元。其中，有7个月北上
资金实现净买入，4月份、6月份北上资金实现净买
入额均超过500亿元，分别达到532.58亿元和
526.79亿元，1月份、2月份、5月份和7月份北上资
金成交净买入额均在百亿元以上，10月份基本持
平净买入金额0.23亿元。仅有3月份、8月份以及9
月份，北上资金均呈现净卖出的态势。

面对市场的震荡，到底哪些个股受到北上资
金的追捧呢？

从沪股通、深股通前十大成交活跃股来看，上
周，共有35只个股现身前十大成交活跃股榜单，21
只活跃股处于期间净买入状态，北上资金合计净
买入131.8亿元。其中，格力电器、立讯精密、招商
银行、中国中免、隆基股份等5只个股，期间北上资
金净买入额居前均超10亿元，分别为20.53亿元、
13.64亿元、13.37亿元、12.23亿元和11.38亿元。

对于资金的后续动向，接受《证券日报》记者
采访的金百临咨询分析师秦洪表示，北上资金逆
市净流入，为近期所罕见。这从一个侧面说明，当
前A股市场主流资金只是对部分行业的前景有了
谨慎的预期。但对A股市场的运行趋势来说，仍
然持有相对积极乐观的看法。可以看到，不仅是
成交量持续活跃，而且增量资金还在加大建仓力
度。如此种种的资金流向特征，可以看出，A股市
场的整体走势依然强硬，新生热点不断涌现。

重启“买买买”模式

北上资金
上周净流入逾200亿元
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揭开“杀猪盘”三步走套路
专家建议四方面进行防范
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今日导读今日导读

新华社海口11月8日电 海南自
贸港第九批制度创新案例8日集中
发布。按照“首创性、已实施、集成
性、效果好”原则，船舶登记“一事通
办”等6项案例从候选案例中优选胜
出并发布，体现了海南自贸港建设
的阶段性发展成果。

外国人工作、居留许可联审联
检一体化。对在琼外国人申请工作
许可、居留证件实现了“一次提交、
一网联审、一窗办理”，基本做到同
步申请、同步审批，审批时间一般不
超过7个工作日，每件办理时间比原
来至少节省20%。

社保关系转移“一次申请、全程
代办”。将养老、医疗关系转移两项
业务打包成“一件事”，申请人填写

《社保关系转入申请表》和委托书，
到一个窗口就可以办理，做到一次
申请、全程代办。平均办结时限只
需4天，办结时限压缩90%以上，过去
跑多次，现在最多跑一次。

“空地组网”推动低空空域管理改
革。在全国率先建设完成首个覆盖省
级区域的低空空域空管服务保障示范
区和首个军民航双认证的通航飞行服
务站，实现了海南低空管控有序。该
创新举措为通航企业进入自贸港探

索、培育海南自贸港特色通用航空产
业经济构建高效的营商环境，截至目
前已吸引60余家科研、培训、通航服
务、应急救援等企业进驻海南。

船舶登记“一事通办”。将船舶
登记及相关联的20余个审批事项作
为“一件事”来开展审批，申请人可
在海南海事部门任一政务窗口提交
申请，由该窗口负责统筹协调办结
各个事项，大幅减少相关业务办理
环节、材料、时间。例如，办理船舶
登记及关联事项需要的法定时限累
计达52个工作日，目前所有事项均
可在申请当天办结。

“五位一体”园区成片开发流程再
造。针对重点园区开发中存在的前期
工作程序多、时间长、效率低等痛点和
难点，探索“五位一体”园区成片开发
工作新模式，将基础设施建设前期工
作由“串联”逐项推进，变为“并联”同
步推进，减少项目前期工作时间和经
费支出，降低项目廉政风险。

临床急需进口药械多方协同追
溯管理。利用区块链、物联网、三维
GIS（地理信息系统）+BIM（建筑信息
系统）等新一代信息化技术，构建特
许药械追溯管理平台，实现对特许
药械进口使用全过程追溯管理。

海南自贸港发布第九批制度创新案例

进博会展商看好5G大规模商用 竞相展示新应用
▶▶详见A3版

张 歆

军事作战中的立体式打击正在
被资本市场进一步“援引”，而打击对
象则是证券违法活动。

11月6日，证监会联合最高人民检
察院发布了十二宗证券违法犯罪典型
案例，其中六宗证券行政违法典型案
例包括信息披露违法违规，操纵市场
和内幕交易等案件类型，主要针对危
害资本市场健康稳定的三大“顽疾”；
另外六宗证券刑事犯罪典型案例涵盖
了当前证券犯罪的主要类型，体现了
依法从严惩治证券犯罪的司法态度。

笔者认为，上述“教科书级”的立
体追责执法案例展示，是对顶层设计
聚焦的“依法从严打击证券违法活
动”的响应，契合“建制度、不干预、零
容忍”的监管方针，也直观展现了执
法司法部门严厉打击资本市场违法
违规行为的决心和能力。

首先，部署打击证券违法活动的
层级持续提升，显示资本市场高质量
发展已成为中国经济发展的“重点在
建工程”之一。

11月2日，中央全面深化改革委
员会第十六次会议审议通过了《关于
依法从严打击证券违法活动的若干
意见》，会议提出，要加快健全证券执
法司法体制机制，加大对重大违法案
件的查处惩治力度。在我国资本市
场30年的历史上，这是中央层面首次
审议通过关于打击证券违法活动的
专门文件，也是部署打击证券违法活

动层级的再次提升。
此前的10月9日，国务院印发《关

于进一步提高上市公司质量的意
见》，加强资本市场基础制度建设，大
力提高上市公司质量。该文件“点
名”部署了证监会等15个部门和各省
级人民政府共40余个省部级行政单
位在17个方面进行协同，其中至少7
项由证监会和司法机关联合介入。

这些部署不仅细化了关于资本
市场发展近期的“施工方案”，还描绘
了中长期的发展蓝图，为资本市场行
稳致远夯实了法治和制度基础。

其次，打击违法违规是作为“要
素枢纽”的资本市场高质量服务实体
经济的必然要求。

笔者认为，资本市场之“重”，不
仅在于其逾4000家上市公司、超70万
亿元总市值，还在于资本市场作为最
重要的投融资平台，将市场主体和资
金紧密结合在一起，将要素与产能高
效配置在一起。

由于其处于经济发展的枢纽职
能环节，资本市场“牵一发而动全
身”。从严打击证券违法活动，表面
上看起来是对单个上市公司个案的
监管和执法活动，但在更深层面，其
实是对资源错配的预防和纠正、是对
要素高效流动的引导和保障。

只有证券违法活动受到应有的
惩治，资本市场的引导信号才能更加
准确清晰，资金才更有信心进入并作
出最准确的判断，经济活动也才能确
保高质量运转，资本市场也才能真正

践行服务实体经济的时代使命。
其三，监管部门联合司法机关以

案说法，打破心存侥幸者低成本违法
的幻想，从而能对潜在违法行为产生
有效遏制。

虽然从严进行的监管和执法能
够有效打击违法活动，但是最好的办
法现在是在前端进行预防和预警。

笔者注意到，证监会和最高检本
次展示案件立体追责的威慑力十分
明显：刑事案件方面，刑罚最重的是
以“利用未公开信息交易罪”判处被
告人有期徒刑七年，并处罚金9000万
元，违法所得4186.07万元予以追缴；
行政处罚案件方面，整治“股市黑嘴”
案的处罚为没收违法所得4310.48万
元，并处8620.95万元罚款。

这些典型案例能够以案说法，向
市场传递“零容忍”的信号，提升执法
威慑，净化市场生态。同时，又能够
进一步强化行政刑事执法协作，有效
提升监管执法效能，切实保护投资者
合法权益。

监管执法是资本市场健康发展
的基石，也是最重要一道防线。笔者
认为，证监会与最高检通过“教科书
级”立体式追责的案例发布联合发
声，是对违法者及意图违法者的重要
喊话——“零容忍”不是口头警告，资
本市场有决心与能力打击证券违法
活动，莫伸手，伸手必被捉！

资本市场“教科书级”立体追责
展示打击违法活动决心与能力

本报记者 包兴安
见习记者 刘伟杰

11月9日，根据全国股转公司有
关公告，万通液压正式登陆新三板
精选层，成为精选层第33家企业，这
是继首批32家精选层企业集体晋层
之后，第二批登场亮相的首家企
业。截至11月8日，在精选层开市
后，共有149家企业公告拟入精选
层，54家企业目前分别处于审查各
个环节，其中6家已被核准，1家提交
核准，2家已通过挂牌委审议。随着
精选层对企业申报推进常态化审
查，未来将有源源不断的企业登陆
精选层，为市场注入更多新鲜血液。

华财新三板研究院副院长、首席
行业分析师谢彩对《证券日报》记者
表示，精选层是新三板多个层次板块
中重要的一个板块，同时未来还将连
接沪深交易所相关板块，精选层企业
数量和质量都关系到新三板乃至整
个资本市场的联动发展。不断增加
精选层板块的挂牌企业数量，有利于
不断验证精选层相关制度设计，通过
实践再反过来促进市场制度建设，从
而最终建立一个法制化和市场化的
市场，更好的发挥新三板对我国中小
民营企业直接融资的作用。

“目前新三板企业冲刺精选层
的热情不减，说明精选层获得更多
中小企业的认可，也说明新三板为

破解中小企业的资本市场服务难题
进行的持续探索是有效的，尤其是
本次全面深改针对市场痛点推出的
各项举措能够不同程度的满足企业
和市场需求，对稳定和恢复市场信
心发挥了重要作用。”北京利物投资
管理有限公司创始合伙人常春林对

《证券日报》记者表示。

33家企业共募资95.92亿元

万通液压在完成公开发行后于
11月9日正式挂牌精选层，精选层正
式迎来第33家企业，统计显示，33家
企业通过公开发行共募资95.92亿
元。另外，常辅股份已完成申购，德
众股份和诺思兰德等被核准的精选
层企业紧随其后，将再次为市场献
上一轮“打新”盛宴。

本次万通液压采取直接定价的
定价方式，发行价确定为8元/股，对
应的发行市盈率为18.19倍，也是首
家采取绿鞋机制的精选层公司，公开
发行股份数量共计1400万股，若超额
配售选择全额行使，则发行总股数将
扩大至1610万股。另外，该公司还设
定了多项稳定股价措施，承诺自公司
股票在精选层挂牌之日起1个月内，
如果公司股票出现连续5个交易日的
收盘价均低于此次发行价格，公司将
启动股价稳定预案，预案包含高管增
持、回购股票等。 (下转A2版)

新三板精选层迎第33家“新生”
一系列改革举措将渐次落地

年内四家信托公司完成增资
增资总额超160亿元
..............................B1版

陕西上市公司第三季度
净利润同比增超五成
..............................B2版

2020年11月8日，第十一届海峡两岸机械产业博览会（简称“机博会”）在福建省龙岩市开幕。据主办方介绍，
本届机博会现场签约42个项目，总投资244.2亿元人民币。 张斌(福建分社)/中新社

第十一届两岸机博会开幕第十一届两岸机博会开幕 签约签约4242个项目总投资个项目总投资244244..22亿元亿元


