
１４ １０１房地证２０１４字第３２７２４号 顺博
合金

重庆市渝中区经纬大
道７８０号１栋１９－７＃ １０３．９７ 购买 办公

用房 抵押

１５ １０１房地证２０１４字第３２７２５号 顺博
合金

重庆市渝中区经纬大
道７８０号１栋１９－８＃ １０３．９７ 购买 办公

用房 抵押

１６ 渝 （２０１９） 合川区不动产权第
０００６０５９７５号

顺博
合金

合川区草街街道古圣
路６号办公楼 ４，４４５．８２ 自建 办公

用房 抵押

１７ 渝 （２０１７） 合川区不动产权第
００１０２９０３９号

顺博
合金

合川区草街街道古圣
路６号宿舍楼 ６，５０８．９５ 自建 职工

宿舍 抵押

１８ 粤 （２０１７） 深 圳 市 不 动 产 权
０１６６６５３号

清远
顺博

宝安区民治街道布龙
路金地上塘道花园９栋
２单元２８Ａ

８９．１２ 购买 住宅 无

１９ 苏 （２０１８） 溧阳市不动产权第
０００７６５７号

江苏
顺博 溧阳市泓盛路５８８号

８，８３９．７６
自建

办公
用房

抵押
１１，４３１．６９ 工业

用房

２０ 苏 （２０１８） 溧阳市不动产权第
０００７６５６号

江苏
顺博 溧阳市泓盛路５８８号 ６２，１０４．１７ 自建 工业

用房 抵押

２１ 渝 （２０１９） 合川区不动产权第
０００８４８３３１号

顺博
合金

重庆市合川区草街街
道古圣路６号１０１号厂房 ２５，２６３．６４ 自建 工业

用房 无

注１：２０１６年１２月８日，顺博合金与重庆市澜林教学设备有限公司签订《厂
房租赁合同》， 顺博合金将位于重庆市璧山区璧泉街道璧青北路７２７号的土地
使用权及其地上建筑物租赁给重庆市澜林教学设备有限公司使用， 租赁期限
为２０年，自２０１７年５月１日至２０３７年４月３０日。

注２：顺博合金将位于涪陵区望州路临街的２间商铺对外出租，承租人为自
然人肖正南，租赁期限：２０１８年７月１日至２０２１年６月３０日。

（２）房产证正在办理的建筑物
序号 建筑名称 建筑位置 土地证号 建筑面积（㎡） 权利人

１ 厂房

重 庆 市 涪 陵 区
清 溪 镇 四 合 村
五社

３０３ 房 地 证 ２０１２Ｔ 字 第
０００４０号

５，９３８．２４ 重庆博鼎

２ 库房 ３，０１９．２７ 重庆博鼎

３ 成品库 ２，９９１．８４ 重庆博鼎

４ 宿舍楼 １，４７４．２６ 重庆博鼎

５ 办公楼 ９７０．９２ 重庆博鼎

注１：上述面积为发行人自行测量的面积，最终面积以后续取得产权证上
的面积为准。

注２：２０１８年９月６日，重庆博鼎与重庆渝湘精密机械有限公司签订了《租赁
合同》， 重庆博鼎将２，９９１．８４㎡的成品库房租赁给重庆渝湘精密机械有限公
司，用途为汽车零部件、通用机械零部件的压铸加工，租赁期限为半年，自２０１８
年９月１日至２０１９年３月３１日。 前述租赁合同已期满，重庆博鼎与重庆渝湘精密
机械有限公司尚在协商续签事宜， 目前重庆渝湘精密机械有限公司仍在使用
该库房。 ２０１９年５月３０日，重庆博鼎与重庆渝湘精密机械有限公司续签《租赁合
同》，租赁的房屋包括成品库，以及附属于宿舍楼、办公楼和车间的部分房屋，
租赁期限为３年，自２０１９年５月３０日至２０２２年５月３０日。

注３：２０１９年９月，重庆博鼎与重庆大朗冶金新材料有限公司签订了《租赁
合同》，重庆博鼎将８，０００㎡的厂房库房租赁给重庆大朗冶金新材料有限公司，
租赁期限为２０１９年９月至２０２０年９月。

重庆博鼎在３０３房地证２０１２Ｔ字第０００４０号土地上兴建的合计１４，３９４．５３㎡的
建筑物，在规划、建设、施工过程中，已分别取得了编号为地字第５００１０２２０１２０００１４
号《建设用地规划许可证》、建字地５００１０２２０１２００６４７《建设工程规划许可证》、
５００１０２２０１２０８２１０２０１《建筑工程施工许可证》，已完成全部工程建设，现正办理
上述建筑物的房产证。

（３）房产证尚未办理的建筑物
截至本招股意向书摘要签署日， 公司及其子公司尚未办理房产证的建筑

物情况如下表所示。
序号 建筑名称 建筑位置 建筑面积 （㎡） 权利人 土地来源

１ 办公楼

清远市清城区
龙塘镇雄兴工
业 城 Ｄ６ 地 块
（雄 兴 工 业 园
内）

１，２４５．００ 广东顺博 １、广东顺博通过挂牌出让取得
５１，１８３．７４㎡工业用地；
２、前期租赁清远市清城区龙塘
镇银盏村委会１４，９０４．９０㎡集
体建设用地 ； 广东顺博已签
订了上述租赁土地的国有土
地出让合同 ， 目前正在办理
不动产权证书 。

２ 宿舍楼 ４，６０６．００ 广东顺博

３ 炒灰车间 １，８００．００ 广东顺博

４ 熔炼车间 １３，４６４．００ 广东顺博

５ 原料分选车间 １６，５６０．００ 广东顺博

注：最终建筑面积以后续取得的产权证上记载的为准。
上述建筑物已完成全部施工建设，并已投入使用，根据地方有关主管部门

的要求，待广东顺博取得上述１４，９０４．９㎡土地的国有土地产权证书后，一并办
理上述建筑物产权证。 上述１４，９０４．９㎡土地的国有土地证的获取进展情况参
见招股意向书本章之“五、（二）１、（２）租赁集体建设用地”。

２、机器设备
公司的主要机器设备为熔炼炉，截至２０１９年１２月３１日，公司的熔炼炉以及

单体金额较大的浮选设备和铸叠锭设备的价值情况如下表所示。
单位：万元

设备名称 设备原值 设备净值 综合成新率 所属单位

熔炼炉 ４，０６９．２３ ２，２５９．４７ ５５．５３％ 顺博合金

铸叠锭设备 ７２６．５３ ３８８．２６ ５３．４４％ 顺博合金

浮选设备 ３０１．４７ １６５．３４ ５４．８４％ 顺博合金

熔炼炉 ２，４２７．２２ １，４８７．８７ ６１．３０％ 广东顺博

铸叠锭设备 ４２６．８６ ２９７．０６ ６９．５９％ 广东顺博

熔炼炉 ２，２１２．５７ １，９８５．２８ ８９．７３％ 江苏顺博

铸叠锭设备 ２８３．２０ ２４６．４５ ８７．０２％ 江苏顺博

（二）主要无形资产
公司主要无形资产为土地使用权。截至２０１９年１２月３１日，公司无形资产账

面价值１２，３０２．５０万元，具体构成如下表所示。
单位：万元

项 目 原值 累计摊销 减值准备 账面价值

土地使用权 １３，５７５．２５ １，３５５．１０ １２，２２０．１５
办公软件 １３９．４１ ５７．０６ ８２．３５
合 计 １３，７１４．６６ １，４１２．１６ １２，３０２．５０

１、土地使用权
（１）取得产权证的土地

序号 产权证号 权利
人

坐落地 土地或共有使
用权面积 （㎡）

土地
用途

取得
时间

取得
方式

他项
权利

１
渝（２０１６）合川区

不动产权第
００００８２３３９号

顺博
合金

合川工业园区草街拓展
区地块（ＨＣ１５－１１１－２０）

Ａ地块
１，２２４．００ 工业

用地 ２０１６．２．１９ 出让 无

２
渝（２０１７）合川区

不动产权第
００１０２９０３９号

顺博
合金

合川区草街街道古圣路
６号宿舍楼 ２，８５０．００ 工业

用地 ２０１７．１０．１８ 出让 抵押

３

渝（２０１９）合川区
不动产权第
０００６０５９７５号

顺博
合金

合川区草街街道古圣路
６号办公楼

１６８，１５１．００ （三
栋楼宇 共 有 土
地面积 ）

工业
用地

２０１９．６．１８

出让 抵押
渝（２０１９）合川区

不动产权第
０００６０６５９９号

合川区草街街道古圣路
６号１０２厂房 ２０１９．６．１８

渝（２０１９）合川区
不动产权第
０００８４８３３１号

重庆市合川区草街街道
古圣路６号１０１号厂房 ２０１９．８．１２

４
渝（２０１８）璧山区

不动产权第
０００２０６９６１号

顺博
合金

璧山区璧泉街道璧青北
路７２７号１幢

８０，１６５．８４

工业
用地 ２０１８．３．１２ 出让 抵押

５
渝（２０１８）璧山区

不动产权第
０００２０７１１６号

顺 博
合金

璧山区璧泉街道璧青北
路７２７号２幢

工业
用地 ２０１８．３．１２ 出让 抵押

６
渝（２０１８）璧山区

不动产权第
０００２０７００９号

顺博
合金

璧山区璧泉街道璧青北
路７２７号３幢

工业
用地 ２０１８．３．１２ 出让 抵押

７
渝（２０１８）璧山区

不动产权第
０００２０７０６４号

顺 博
合金

璧山区璧泉街道璧青北
路７２７号４幢

工业
用地 ２０１８．３．１２ 出让 抵押

８
渝（２０１８）璧山区

不动产权第
０００２２０１８５号

顺 博
合金

璧山区璧泉街道璧青北
路７２７号５幢

工业
用地 ２０１８．３．１２ 出让 抵押

９
渝（２０１８）璧山区

不动产权第
０００２０６９１８号

顺博
合金

璧山区璧泉街道璧青北
路７２７号６幢

工业
用地 ２０１８．３．１２ 出让 抵押

１０ ３０３房地证２０１３字
第６２６９１号

顺博
合金

重庆市涪陵区望州路１５
号东楼第一层 ４．２６

其他
商服
用地

２０１３．１１．２０ 出让 无

１１ ３０３房地证２０１３字
第６２７０１号

顺博
合金

重庆市涪陵区望州路１５
号东楼第一层 ６．７９

其他
商服
用地

２０１３．１１．２０ 出让 无

１２ １０１房地证２０１４字
第３２７４９号

顺博
合金

重庆市渝中区经纬大道
７８０号１栋１９－１＃

１４，７９３．００（整
栋楼宇共有面

积 ）

商务
金融
用地

２０１４．１２．２４ 出让 抵押

１３
１０１房地证２０１４字

第３２７２２号
顺博
合金

重庆市渝中区经纬大道
７８０号１栋１９－２＃

商务
金融
用地

２０１４．１２．２４ 出让 抵押

１４ １０１房地证２０１４字
第３２７２４号

顺博
合金

重庆市渝中区经纬大道
７８０号１栋１９－７＃

商务
金融
用地

２０１４．１２．２４ 出让 抵押

１５ １０１房地证２０１４字
第３２７２５号

顺博
合金

重庆市渝中区经纬大道
７８０号１栋１９－８＃

商务
金融
用地

２０１４．１２．２４ 出让 抵押

１６ ２０４房地证２０１５字
第３２７６４号

顺博
合金

合川区草街街道古圣路
６号１０３厂房 ５８，０９６．００ 工业

用地 ２０１２．８．７ 出让 抵押

１７ ２０４房地证２０１５字
第３２７６５号

顺博
合金

合川区草街街道古圣路
６号１０４厂房 ２５，４９１．００ 工业

用地 ２０１２．８．７ 出让 抵押

１８ ３０３房地证２０１２Ｔ
字第０００４０号

重庆
博鼎

涪陵区清溪镇四合村五
社 ３９，２８９．４６ 工业

用地 ２０１１．１２．７ 出让 无

１９
苏（２０１８）溧阳市

不动产权第
０００７６５６号

江苏
顺博 溧阳市泓盛路５８８号 ８８，２７２．００ 工 业

用地 ２０１８．５．２４ 出让 抵押

２０
苏（２０１８）溧阳市

不动产权第
０００７６５７号

江苏
顺博 溧阳市泓盛路５８８号 ３０，１０３．００ 工业

用地 ２０１８．５．２４ 出让 抵押

２１
粤（２０１７）深圳市

不动产权第
０１６６６５３号

广东
顺博

深圳市宝安区民治街道
布龙路金地上塘道花园

９栋２单元２８Ａ
注１ 住宅

用地 ２０１７．９．２０ 出让 无

２２
粤（２０２０）清远市

不动产权第
０００５１４６号

广东
顺博

广东清远高新技术产业
开发区雄兴工业园 ５１，１８３．７４ 工业

用地 ２０１６．１１．５ 出让 无

２３
鄂（２０１９）老河口
市不动产权第
０００２７４９号

湖北
顺博

老河口市仙人渡镇楚凯
路北侧 ６０，６３４．０１ 工业

用地 ２０１９．５．１６ 出让 无

２４
鄂（２０１９）老河口
市不动产权第
０００３０９４号

湖北
顺博

老河口市仙人渡镇王楼
村飞翔路西侧 ９３，６５０．８１ 工业

用地 ２０１９．６．５ 出让 无

注１：粤（２０１７）深圳市不动产权第０１６６６５３号的产权证书的房屋面积为８９．１２
㎡，该产权证书上未记载与房屋面积对应的独立的土地面积，仅记载有宗地面
积２２，４０７．３７㎡。

（２）租赁集体建设用地
广东顺博使用的土地除已取得产权证的国有工业用地外， 还包括一块面

积为１４，９０４．９㎡的属于清远市清城区龙塘镇银盏村的集体建设用地， 报告期
内，广东顺博与银盏村民委员会就此地块签订了《集体建设用地使用权出租合
同》， 双方约定土地租赁合同每两年续签一次， 直至该土地为政府部门收储。
２０２０年６月１７日，广东顺博签订了上述租赁土地的国有土地出让合同，目前正
在办理不动产权证书。

报告期内，广东顺博租赁及使用上述集体建设用地用于生产经营，符合土
地管理的国家及地方法规的相关要求。 ２０１９年３月１４日，清远市自然资源局出
具说明， 证明广东顺博自２０１６年１月１日起在清远市范围内不存在因违反土地
法律、法规而受行政处罚的情况。 ２０１９年８月１日，清远市自然资源局出具说明，
证明广东顺博自２０１９年１月１日起在清远市范围内不存在因违反土地法律、法
规而受行政处罚的情况。 ２０２０年１月９日，清远市自然资源局出具说明，对截至
当日的上述守法情况进行了补充确认。

２、商标权

３、专利权
截至本招股意向书摘要签署日，本公司已经获取八十余项专利。
六、同业竞争和关联交易情况
（一）同业竞争
发行人主营业务为生产、销售再生铝合金锭。 发行人与控股股东、实际控

制人及其亲属控制的企业不存在同业竞争情形。
（二）经常性关联交易
１、采购商品
报告期内，公司存在向宇虹冶金采购硅的经常性关联交易，关联交易的金

额及其在同类交易中的比例如下表所示。
单位：万元

项目 ２０１９年 ２０１８年 ２０１７年
向宇虹冶金采购硅的金额 １，７４０．５２ ２，１４０．８８ １，２０８．４８
在硅采购金额中的比例 ８．６８％ １０．０１％ ６．１８％
在主要原材料采购金额中的比例 ０．４７％ ０．５７％ ０．３４％

报告期内，公司向宇虹冶金采购硅的金额在同类交易中的比例较低。
①关联交易的必要性和合理性
公司生产的铝合金为铝硅铜合金，硅是生产所需的主要原材料之一，宇虹

冶金作为硅的生产企业，向公司提供硅的合作时间已有十余年，宇虹冶金的生
产经营较为稳定，其产品质量和企业信用均符合公司对供应商的要求，宇虹冶
金成为公司采购硅材料的可靠渠道之一。 公司对宇虹冶金采购原材料硅具有
一定的必要性与合理性。

②关联交易价格的公允性
报告期内，公司向宇虹冶金采购硅的价格与向其他供应商采购硅的平均价

格的比较情况如下表所示。
单位：元 ／吨

项目 ２０１９年 ２０１８年 ２０１７年
向宇虹冶金采购硅的价格 ９，０２６．２６ ９，９５１．９９ １０，６８８．４３
向其他供应商采购硅的平均价格 ９，６５１．６０ １０，８５２．５２ ９，８２３．１６
价格差异率 －６．４８％ －８．３０％ ８．８１％

报告期内， 关联交易价格与可比价格的差异率分别为８．８１％、－８．３０％、－
６．４８％，关联交易价格与可比价格之间互有高低，不存在重大差异。

报告期内， 公司向宇虹冶金采购硅的价格与向其他供应商采购硅的平均
价格之间存在一定差异。宇虹冶金使用水电作为能源进行生产，其生产期主要
集中于每年５月－１１月的丰水期，相应地，公司对宇虹冶金的采购也集中在这
个时间内。 公司对宇虹冶金采购的季节性是影响关联交易价格与可比价格之
间差异的主要因素。 公司采购硅的品种主要为５５３＃硅，报告期内，５５３＃硅的市
场价格变动情况如下图所示。

２０１８年５－１１月， 硅的市场价格处于全年较低水平， 相反地，２０１７年５－１１
月，硅的市场价格处于全年较高水平，因此２０１８年公司对宇虹冶金的采购价格
低于可比市场价格，而２０１７年公司对宇虹冶金的采购价格高于可比市场价格。

公司与宇虹冶金之间的关联交易以市场价格为基础，关联交易价格公允，
不存在通过关联交易进行利益输送的情形。

③关联交易的持续性与合规性
宇虹冶金作为与公司合作十余年的供应商，其产品质量和企业信用较好，

公司对宇虹冶金的采购价格根据市场价格确定， 公司与宇虹冶金之间不存在
利益输送的情况，在产品质量、企业信用等条件不变的情况下，公司将继续向
宇虹冶金采购硅原料。 同时，随着公司生产规模的不断扩大，以及公司供应商
资源的不断丰富，公司将逐步减少对宇虹冶金的采购比例。

为了规范公司与宇虹冶金之间的关联交易， 公司每年年初将合理预计向
宇虹冶金的采购规模，根据预计金额提交公司董事会和股东大会审议，在审议
过程中，关联董事和关联股东回避表决。

２、关键管理人员薪酬
报告期内， 公司支付给关键管理人员的薪酬金额分别为１４３．１４万元、１８８．４７

万元、１９７．１２万元。
（三）偶发性关联交易
１、销售铝合金锭
２０１８年度，公司向关联方武义玖艺工贸有限公司销售铝合金锭２４４．６８万元，

在公司当年铝合金锭销售收入中的比例为０．０６％，在同类交易中占比较小。 武
义玖艺工贸有限公司主要从事金属日用品的加工业务， 向公司采购的铝合金
锭为生产所需的原材料。

公司向武义玖艺工贸有限公司销售铝合金锭的价格为１２，７５５．１１元 ／吨，销
售价格依据市场价格确定，２０１８年度，公司铝合金锭的平均销售价格为１３，１２６．７５
元 ／吨，关联交易价格与可比价格之间不存在重大差异。

２、关联担保
报告期内，公司实际控制人王真见、王增潮及其配偶，以及关联方重庆九

龙投资有限公司为支持公司的发展，对公司及子公司部分融资提供担保，具体
情况如下表所示。

单位：万元
担保方 被担

保方
担保
金额

担保事项 履行
情况

王真见、王
增潮 、包秀
娟、吴阿儿

重庆
博鼎 ３，０００

工商银行重庆小龙坎支行 ：０３１００００２４８－２０１５年 （小支 ）字００７３号－１《最
高额保证合同 》，在２０１５年１０月２８日至２０１７年１０月２８日期间 ，为该银行与
重庆博鼎签订的借款合同 、承兑协议 、信用证协议 、担保协议等金融衍
生类产品协议以及其他文件形成的重庆博鼎债务 ，提供连带责任保证
担保 。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、九龙
投资

顺博
合金 ４，０００

１、哈尔滨银行重庆分行 ：重庆分行２０１６年最高保字第国直０１１号 、重庆
分行２０１６年最高保字第国直０１２号 《最高额保证合同 》，王真见 、王增潮
在２０１６年１２月６日至２０１７年１２月５日期间 ， 对该银行与顺博合金签订的
重庆分行２０１６年银授字第国直００７号 《综合授信合同 》项下产生的顺博
合金全部债务 ，提供连带责任保证担保 。 ２、哈尔滨银行重庆分行 ：重
庆分行２０１６年高质字第国直００１号《最高额权利质押合同 》，九龙投资在
２０１６年１２月６日至２０１７年１２月５日期间 ， 以持有的瀚华金控股份有限公
司９，１００万股股份 ，对该银行与顺博合金签订的重庆分行２０１６年银授字
第国直００７号 《综合授信合同 》项下产生的顺博合金全部债务提供质押
担保 。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、包秀
娟、吴阿儿

顺博
合金 １５，０００

建设银行璧山支行 ：璧建 （２０１３）基建００１号－个保０１号 、璧建 （２０１３）基建
００１号－个保０２号《自然人保证合同 》以及包秀娟 、吴阿儿签署的 《家庭同
意连带担保责任决议书 》，为该银行与顺博合金签订的璧建 （２０１３）基建
００１号 《固定资产贷款合同 》项下产生的顺博合金全部债务 （借款期限为
２０１３年１２月２０日至２０１８年１２月２０日），提供连带责任保证担保。

履行
完毕

王真见、王
增潮

顺博
合金 ５５，０００

建设银行璧山支行 ：２０１６璧建授信０６６号－最高保０１号 、２０１６璧建授信
０６６号－最高保０２号《最高额保证合同 》，在２０１６年７月１１日至２０１７年７月１１
日期间，王真见 、王增潮为该银行与顺博合金签订的借款合同 、信用证
协议等其他法律文件形成的顺博合金全部债务 ，提供连带责任保证担
保。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、九龙
投资

顺博
合金 ３８，０００

建设银行璧山支行 ：２０１７璧建授信０５２号－最高保０１号 、２０１７璧建授信
０５２号－最高保０２号、２０１７璧建最高额保证０５２号 《最高额保证合同 》，王
真见 、王增潮 、九龙投资在２０１７年６月８日至２０１８年６月７日期间 ，对顺博
合金在中国建设银行股份有限公司璧山支行的贷款 、 开立信用证 、银
行承兑汇票 、保理 、贸易融资等全部债务提供连带责任保证 。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、九龙
投资

顺博
合金 １１，０００

１、光大银行重庆分行 ：北１６０５６《最高额保证合同 》，王真见 、王增潮为该
银行与顺博合金签订的北１６０５６《综合授信协议 》项下产生的顺博合金
全部债务 （期限为２０１６年７月７日至２０１７年７月７日 ），提供连带责任保证
担保 。 ２、光大银行重庆分行 ：北１６０５６《最高额抵押合同 》，九龙投资以持
有１０６房地证２０１３字第００７８６号 、１０６房地证２０１３字第００７９２号 、１０６房地证
２０１３字第００７９５号房产 ，为该银行与顺博合金签订的北１６０５６《综合授信
协议 》项下产生的顺博合金全部债务 （期限为２０１６年７月７日至２０１７年７
月７日 ），提供抵押担保 。 ３、光大银行重庆分行 ：北１６０５６《最高额质押
合同》，九龙投资以持有的瀚华金控股份有限公司６，７００万股份 ，为该银
行与顺博合金签订的北１６０５６《综合授信协议 》项下产生的顺博合金全
部债务（期限为２０１６年７月７日至２０１７年７月７日 ），提供质押担保 。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、九龙
投资

顺博
合金 １５，０００

１、光大银行重庆分行 ：两江１７０７６《最高额保证合同 》，王真见 、王增潮为
该银行与顺博合金签订的两江１７０７６《综合授信协议》下产生的顺博合金
全部债务 （期限为２０１７年７月２５日至２０１８年７月２５日 ），提供连带责任保证
担保 。 ２、光大银行重庆分行 ：两江１７０７６０１、江１７０７６０２《最高额质押合
同》，九龙投资以持有的瀚华金控股份有限公司７，０００万股份 、６，７００万股
份，为该银行与顺博合金签订的两江１７０７６《综合授信协议 》下产生的顺
博合金全部债务（期限为２０１７年７月２５日至２０１８年７月２５日），提供质押担
保。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、包秀
娟、吴阿
儿 、九龙投
资

顺博
合金

１５，０００
、３，

０００

１、 民生银行重庆分行 ： 个高保字第ＤＢ１４００００００２６０５０、 个高保字第
ＤＢ１４００００００２６０５２、 个 高 保 字 第 ＤＢ１４００００００２６０５７、 个 高 保 字 第
ＤＢ１４００００００２６０５９号 《最高额担保合同 》和公高保字第ＤＢ１４００００００２６０４９
号《最高额保证合同》，王真见、王增潮、包秀娟、吴阿儿、九龙投资为该银
行与顺博合金签订的公授信字第ＺＨ１４００００００３０２２５号《综合授信合同》顺
博合金１．５亿元授信额度内产生的全部债务 （期限为２０１４年３月５日至２０１７
年３月５日）、该银行与广东顺博签订的公授信字第ＺＨ１４００００００３０２２５－１号
《综合授信合同》广东顺博３，０００万元授信额度额度内产生的全部债务（期
限为２０１４年３月５日至２０１７年３月５日），提供连带责任保证担保。 ２、民生银
行重庆分行：公高抵字第ＺＨ１４００００００３０２２５－２号《最高额抵押合同》，九龙
投资以１０１房地证２０１４字第３２７１０号、１０１房地证２０１４字第３２７１８号土地使用
权和房屋， 为该银行与顺博合金签订的公授信字第ＺＨ１４００００００３０２２５号
《综合授信合同》 顺博合金１．５亿元授信额度内产生的全部债务 （期限为
２０１４年３月５日至２０１７年３月５日 ）、 该银行与广东顺博签订的公授信字第
ＺＨ１４００００００３０２２５－１号《综合授信合同》广东顺博３，０００万元授信额度内产
生的全部债务（期限为２０１４年３月５日至２０１７年３月５日），提供连带责任保证
担保。

履行
完毕

王真见、吴
阿儿 、王增
潮、包秀娟

顺博
合金 １２，０００

汇丰银行 （中国 ）有限公司重庆分行 ： ２０１７年６月１５日 ，顺博合金取得了
汇 丰 银 行 （ 中 国 ） 有 限 公 司 １．２ 亿 元 的 授 信 （ 授 信 函 号 码 ：
ＣＮ１１００２１８８６６２－１７０５１５－ＣＱＳＡ），王真见、吴阿儿 、王增潮 、包秀娟为顺
博合金在该循环贷款授信内产生的全部债务（期限为２０１７年６月１５日至
２０１８年６月１５日，后续签订了展期协议，展期一年原担保条款不变 ）提供
连带责任保证担保。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、九龙
投资

顺博
合金 ３９，６００

建设银行璧山支行 ：２０１８璧建授信０５２号－最高保 ０１号 、２０１８璧建授信
０５２号－最高保０２号、２０１８璧建最高额保证０５２号 《最高额保证合同 》，王
真见 、王增潮、九龙投资对２０１３年１２月２５日至２０１９年７月２５日期间 ，在３９，
６００万元的范围内，为顺博合金在中国建设银行股份有限公司璧山支行
的贷款 、开立信用证、银行承兑汇票、保理、贸易融资等提供连带责任保
证。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、九龙
投资

顺博
合金 ８，０００

１、光大银行重庆分行 ：两江１８０７９《最高额保证合同 》，王真见 、王增潮为
该银行与顺博合金签订的两江１８０７９《综合授信协议 》下产生的顺博合
金全部债务 （期限为２０１８年７月２７日至２０２１年７月２７日 ），提供连带责任
保证担保 。 ２、光大银行重庆分行 ：两江１８０７９０１《最高额质押合同 》，九
龙投资以持有的瀚华金控股份有限公司７，０００万股份，为该银行与顺博
合金签订的两江１８０７９《综合授信协议 》下产生的顺博合金全部债务 （期
限为２０１８年７月２７日至２０２１年７月２７日），提供质押担保。

正在
履行

重庆众心
驰恒商贸
有限公司 、
九龙投资

顺博
合金 １，０００

重庆农商行西永支行： 西永支行２０１８年抵字第４６０１０１２０１８３０２０１０号 ，重
庆众心驰恒商贸有限公司、 重庆九龙投资有限公司对西永支行２０１８年
公流贷字第４６０１０１２０１８１０２０１０号 《流动资金贷款合同 》下产生的１，０００万
元债务（期限为２０１８年３月８日至２０１９年３月７日 ）进行抵押担保 。

履行
完毕

王真见、王
增潮 、九龙
投资

顺博
合金 １１，５００

大华银行重庆分行 ： 王真见 、 王 增潮对顺博合金与该银行签订的
ＬＯＣＱ２０１８０４０３３００１号 《融资信函 》下１１，５００万元的信贷额度 （期限２０１８
年４月１６日至２０１９年４月１６日 ）内提供连带责任保证 。

履行
完毕

王真见
重庆
博鼎 １，３００

重庆银行涪陵支行 ：２０１８年重银涪陵支保字第０６０５号 《最高额保证合
同 》，王真见对重庆博鼎与该银行签订的２０１８年重银涪陵支授字第０５９７
号 《最高额授信业务总合同》下最高授信额度１，３００万元 （期限为２０１８年
６月２０日至２０１９年６月１９日）提供连带保证。

履行
完毕

王真见 江苏
顺博 ３，０００．００

江南农村商业银行 ：Ｚ８００３３２２２０１９１６０００００７号 《最高额保证合同 》，王真
见对江苏顺博２０１９年５月２８日至２０２０年５月２４日在该银行的融资提供连
带责任保证 ，最高额为３，０００万元 。

正在
履行

王真见、吴
阿儿 、王增
潮、包秀娟

顺博
合金 ８，０００．００

工商银行重庆沙坪坝支行：２０１９年保０３０１号的 《最高额保证合同 》，王真
见 、吴阿儿 、王增潮 、包秀娟对顺博合金２０１９年３月１日至２０２３年３月１日
在该银行的融资，提供连带责任保证 ，最高额为８，０００万元 。

正在
履行

九龙投资 、
重庆众心
驰恒商贸
有限公司

顺博
合金 ８，０００．００

工商银行重庆沙坪坝支行 ：０３１００００２４８－２０１９年小支 （抵 ） 字００１６号的
《最高额抵押合同 》， 九龙投资和重庆众心驰恒商贸有限公司以其房产
为顺博合金２０１９年２月２６日至２０２３年２月２６日在该银行的融资提供抵押
担保 ，最高额为８，０００万元。

正在
履行

王真见、王
增潮 、包秀
娟、吴阿儿

顺博
合金 ９，０００．００

中国银行重庆合川支行 ：２０１９年合川顺博保证字００１号 《最高额保证合
同 》，王真见 、王增潮对顺博合金和该银行签订的２０１９年合川顺博授信
额度字００１号 《授信额度协议 》下最高授信额度９，０００万元 （期限２０１９年４
月９日至２０２０年３月５日）提供连带责任保证。 吴阿儿 、包秀娟分别出具了
《同意函》，同意以吴阿儿与王真见的夫妻共同财产、包秀娟与王真见的
夫妻共同财产 ，承担合川顺博保证字００１号 《最高额保证合同 》项下的担
保责任。

正在
履行

王真见、王
增潮 、九龙
投资

顺博
合金 ２９，７６０．００

中国 建设银行璧山支行 ：２０１９年７月 ４日签订的 《最高 额 保证 合同 》
（ＨＴＣ５００１８００００ＺＧＤＢ２０１９０００１０）、 《最 高 额 保 证 合 同 （自 然 人 版 ）》
（ＨＴＣ５００１８００００ＺＧＤＢ２０１９０００１１）、 《最 高 额 保 证 合 同 （自 然 人 版 ）》
（ＨＴＣ５００１８００００ＺＧＤＢ２０１９０００１２），王真见 、王增潮 、九龙投资在２０１８年
７月２５日至２０２０年７月２５日期间 ， 就顺博合金与中国建设银行璧山支行
签订的人民币资金借款合同 、外汇资金借款合同 、银行承兑协议 、信用
证开证合同 、 出具保函协议及其他法律性质文件项下的债务在２９，７６０
万元内提供连带责任保证担保 。

正在
履行

（四）关联方往来款项余额
报告期各期末，公司与关联方的往来款余额如下表所示。

单位：万元
往来科目 关联方名称 ２０１９年

１２月３１日
２０１８年
１２月３１日

２０１７年
１２月３１日

应付账款 德昌县宇虹冶金有限责任公司 ４．５０ － －
其他应收款 王芳周 ９．００ － －

２０１９年末，公司对宇虹冶金的应付账款余额为４．５０万元，在公司应付账款
余额中的比例为０．０３％，系公司向宇虹冶金采购硅的应付货款。 公司向宇虹冶
金采购硅的情况参见本节之“（二）经常性关联交易”之“１、采购商品”。

２０１９年末，公司对王芳周的其他应收款余额９．００万元系员工备用金，金额
较小，在公司其他应收款余额中的比例为２．８５％，占比较低。王芳周系实际控制
人之一王真见的女儿，任职于公司行政部。

七、发行人董事、监事、高级管理人员
（一）董事会成员
本公司董事会由７名董事组成，其中独立董事３名。公司现任董事的基本情

况如下表所示。
姓 名 公司任职 任职期间

王真见 董事长 ２０１９年６月－２０２２年６月
王增潮 副董事长、总经理 ２０１９年６月－２０２２年６月
吴江华 董事、副总经理 ２０１９年６月－２０２２年６月
王 珲 董事、董事会秘书 ２０１９年６月－２０２２年６月
唐 尧 独立董事 ２０１９年６月－２０２２年６月
李华容 独立董事 ２０１９年６月－２０２２年６月
梁 萍 独立董事 ２０１９年６月－２０２２年６月

（二）监事会成员
本公司监事会由３名监事组成。 公司现任监事的基本情况如下表所示。

姓名 公司任职 任职期间

罗 乐 监事会主席、技质部副部长 ２０１９年６月－２０２２年６月
左 雷 职工代表监事、采购部外贸主管 ２０１９年６月－２０２２年６月
张 力 股东代表监事 ２０１９年６月－２０２２年６月

（三）高级管理人员
本公司高级管理人员由４人组成，其基本情况如下表所示。

姓名 公司任职 任职期间

王增潮 董事、总经理 ２０１９年６月－２０２２年６月
吴江华 董事、副总经理 ２０１９年６月－２０２２年６月
王 珲 董事、董事会秘书 ２０１９年６月－２０２２年６月
吕路涛 财务总监 ２０１９年６月－２０２２年６月

八、发行人控股股东及其实际控制人
截至本招股意向书摘要签署日，王增潮先生持有公司２８．６５％的股份，为公

司第一大股东，担任公司副董事长兼总经理；王真见先生持有公司２７．４０％的股
份，担任公司董事长；王启先生持有公司７．１７％的股份，担任广东顺博执行董
事；杜福昌先生持有公司７．１７％的股份，任职于公司物资部。 以上四人中，王增
潮、王真见及王启三人为兄弟关系，杜福昌为王增潮、王真见及王启的姐夫。

截至本招股意向书摘要签署日，王增潮、王真见、王启、杜福昌合计持有发
行人２７，１６８．９０万股股份，在发行人总股本中的比例为７０．３９％，上述四人为公司
控股股东及实际控制人。

九、财务会计信息及管理层讨论与分析
（一）财务报表
１、合并资产负债表主要数据

单位：万元
项目 ２０１９年

１２月３１日
２０１８年
１２月３１日

２０１７年
１２月３１日

流动资产 １５６，６６０．４９ １４５，５５３．３７ １２７，３２３．１７
非流动资产 ６３，８９７．６４ ５６，９９８．１３ ５２，７９０．８５
总资产 ２２０，５５８．１３ ２０２，５５１．５０ １８０，１１４．０２
流动负债 ７８，４３７．９４ ７４，５０２．２４ ７６，６０７．８９
非流动负债 ５，０７０．００ ４，７７５．８３ ５，２４４．１６
总负债 ８３，５０７．９４ ７９，２７８．０８ ８１，８５２．０４
股东权益 １３７，０５０．１９ １２３，２７３．４２ ９８，２６１．９８
其中：归属于母公司股东权益 １２７，２０９．３１ １１２，７４１．９２ ８９，３４１．５８

２、合并利润表主要数据
单位：万元

项目 ２０１９年 ２０１８年度 ２０１７年度

营业收入 ４３５，３３３．２７ ４２４，９２７．６３ ３９３，０５３．６２
营业利润 ２０，６８２．２６ １８，０５３．５９ １９，１１１．３７
利润总额 ２０，９１１．４３ １７，７７４．３９ １９，２６６．９０
净利润 １７，５８４．３６ １５，０５２．５７ １６，５８２．７１
归属于母公司所有者的净利润 １６，８１７．７９ １４，３８７．９８ １６，１４９．６９
扣除非经常性损益后归属于母公司所
有者的净利润 １６，０６５．８１ １３，４９０．３２ １５，５９９．４８

３、合并现金流量表主要数据
单位：万元

项目 ２０１９年 ２０１８年度 ２０１７年度

经营活动产生的现金流量净额 １６，２９０．８０ １２，０７０．８７ ７，２１７．３７
投资活动产生的现金流量净额 －７，６４８．９４ －８，５６７．４３ －７，８１２．２９
筹资活动产生的现金流量净额 －５，７０１．４５ ３，８７３．３４ ４，３３９．６９
现金及现金等价物增加额 ２，９４０．０７ ７，２９２．３６ ３，３５１．６０

（二）非经常性损益明细表
报告期内，公司经众华会计师事务所审核的非经常性损益明细如下：

单位：万元
项目 ２０１９年 ２０１８年度 ２０１７年度

非流动资产处置损益，包括已计提资产减
值准备的冲销部分 －５．１４ －１５７．７２ ３０．５５

计入当期损益的政府补助，但与公司正常
经营业务密切相关，符合国家政策规定、按
照一定标准定额或定量持续享受的政府补
助除外

８８５．８４ １，５７０．４９ ６８３．５９

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 ２６９．５４ －８９．８７ ５．５３
非经常性损益合计 １，１５０．２５ １，３２２．９０ ７１９．６６
所得税影响额 １７４．９２ ２３９．５９ １１８．３７
少数股东权益影响额（税后） ２２３．３５ １８５．６６ ５１．０８
归属于母公司普通股股东的非经常性损益
净额 ７５１．９８ ８９７．６５ ５５０．２１

归属于母公司普通股股东的净利润 １６，８１７．７９ １４，３８７．９８ １６，１４９．６９
归属于母公司普通股股东的非经常性损益
净额占归属于母公司普通股股东的净利润
的比例

４．４７％ ６．２４％ ３．４１％

扣除非经常性损益后归属于母公司普通股
股东的净利润 １６，０６５．８１ １３，４９０．３２ １５，５９９．４８

（三）主要财务指标
主要财务指标 ２０１９年

１２月３１日
２０１８年

１２月３１日
２０１７年

１２月３１日
流动比率 ２．００ １．９５ １．６６
速动比率 １．６１ １．５７ １．２４
资产负债率（母公司） ３５．２４％ ３９．５９％ ４７．２０％
每股净资产（元） ３．５５ ３．１９ ２．７３
无形资产（土地使用权外）占净资产比例 ０．０６％ ０．０６％ ０．０４％

主要财务指标 ２０１９年 ２０１８年度 ２０１７年度

应收账款周转率（次 ／ 年） ５．０７ ５．５１ ６．２０
存货周转率（次 ／ 年） １３．６２ １２．８８ １３．０４
息税折旧摊销前利润（万元） ２７，３９６．２３ ２３，６５４．３３ ２４，３６４．９７
利息保障倍数（倍） １１．５７ １０．５０ １０．１６
每股经营活动的现金流量（元） ０．４２ ０．３１ ０．２０
每股净现金流量（元） ０．０８ ０．１９ ０．０９

扣除非经常性损益
前每股收益（元）

基本每股收益 ０．４４ ０．３９ ０．４５
稀释每股收益 ０．４４ ０．３９ ０．４５

扣除非经常性损益前的加权平均净资产收益率 １４．１０％ １４．９０％ １６．９８％

扣除非经常性损益
后每股收益（元）

基本每股收益 ０．４２ ０．３７ ０．４３
稀释每股收益 ０．４２ ０．３７ ０．４３

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收益率 １３．４７％ １３．９７％ １６．４０％

（四）管理层讨论与分析
１、财务状况分析
（１）资产状况
报告期各期末，公司资产规模和结构如下所示。

单位：万元

项目
２０１９年１２月３１日 ２０１８年１２月３１日 ２０１７年１２月３１日
金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动资产 １５６，６６０．４９ ７１．０３％ １４５，５５３．３７ ７１．８６％ １２７，３２３．１７ ７０．６９％
非流动资产 ６３，８９７．６４ ２８．９７％ ５６，９９８．１３ ２８．１４％ ５２，７９０．８５ ２９．３１％
资产总计 ２２０，５５８．１３ １００．００％ ２０２，５５１．５０ １００．００％ １８０，１１４．０２ １００．００％

公司主营业务为铝合金锭的生产和销售，公司在重庆、广东清远、江苏溧
阳拥有生产基地，产品销售主要覆盖以重庆为核心的西南地区、以广东为核心
的华南地区、以江浙为核心的华东地区等区域市场。 报告期各期末，公司资产
总额分别为１８０，１１４．０２万元、２０２，５５１．５０万元、２２０，５５８．１３万元， 随着经营规模
扩大、盈利能力增加，资产规模总体呈现上升趋势。

公司资产以流动资产为主，报告期各期末，公司流动资产分别为１２７，３２３．１７
万元、１４５，５５３．３７万元、１５６，６６０．４９万元， 在资产总额中的比例分别为７０．６９％、
７１．８６％、７１．０３％，以流动资产为主的资产结构反映了公司主营业务的规模和特征。

首先，公司为国内再生铝行业的领先企业之一，生产经营规模较大，报告
期内铝合金锭的销售收入分别为３８７，３６０．９２万元、４１７，２７７．８３万元、４２８，３３４．４５
万元，因而应收票据及应收账款的余额较高。 其次，公司主要原材料的成本在
铝合金锭销售成本中的比例很高，报告期内平均比例为９５．５７％，因此公司日常
需要较大规模的原材料采购， 公司的采购规模除保障已有产品订单的生产需
要外，还要维持一定规模的原材料储备，以提高原材料的生产保障水平。 以铝
材料为例，报告期各期末，铝材料的储备水平分别可以保障２０．７４天、１４．３３天、
１３．８８天的正常生产。 因此，报告期各期末的原材料库存水平较高。 再次，报告
期各期末，公司的产品订单可以覆盖库存商品和发出商品，不存在产品积压的
情况，但是，由于公司的产品销售规模较大，相应地，期末库存商品及发出商品
保持了一定的规模。 最后，由于日常原材料采购规模较大，公司日常保持了较
高的货币资金水平。

行业内可比上市公司的资产结构也是以流动资产为主，报告期各期末，怡
球资源的流动资产在资产总额中的比例分别为７１．４６％、７１．０８％、６６．１７％。

（２）负债状况
报告期各期末，公司负债总额、负债结构如下表所示。

单位：万元

项目
２０１９年１２月３１日 ２０１８年１２月３１日 ２０１７年１２月３１日
金额 比例 金额 比例 金额 比例

流动负债 ７８，４３７．９４ ９３．９３％ ７４，５０２．２４ ９３．９８％ ７６，６０７．８９ ９３．５９％
非流动负债 ５，０７０．００ ６．０７％ ４，７７５．８３ ６．０２％ ５，２４４．１６ ６．４１％
负债总额 ８３，５０７．９４ １００．００％ ７９，２７８．０８ １００．００％ ８１，８５２．０４ １００．００％

２０１７年末，公司负债总额较上年末增加了２６．１０％。 其中，流动负债较上年
末增加了３３．３６％，主要为短期借款、应付账款、应付票据的增加；非流动负债较
上年末减少了２９．８０％，主要为长期借款的减少。 ２０１８年末，公司负债总额较上
年末减少了３．１４％。 其中：流动负债较上年末减少了２．７５％，主要为短期借款、应
付账款、一年内到期的长期借款的减少；非流动负债较上年末减少了８．９３％，主
要为递延收益的减少。 ２０１９年末，公司负债总额较上年末增加了５．３４％。 其中：
流动负债较上年末增加了５．２８％，主要为应付票据、应付账款的增加；非流动负
债较上年末增加了６．１６％，主要为递延收益的增加。

（３）偿债能力分析
报告期内，公司偿债能力的各项主要财务指标如下表所示。

主要财务指标 ２０１９年
１２月３１日

２０１８年
１２月３１日

２０１７年
１２月３１日

流动比率 ２．００ １．９５ １．６６
速动比率 １．６１ １．５７ １．２４
资产负债率（母公司） ３５．２４％ ３９．５９％ ４７．２０％

主要财务指标 ２０１９年 ２０１８年 ２０１７年
息税折旧摊销前利润（万元） ２７，３９６．２３ ２３，６５４．３３ ２４，３６４．９７
利息保障倍数（倍） １１．５７ １０．５０ １０．１６

２０１７年末，公司的流动比率、速动比率较上年末有所降低，主要是由于公
司经营规模扩大，为了满足营运资金的需要，增加了短期借款和应付账款，同
时增加了原材料储备。 ２０１８年末，公司的流动比率、速动比率较上年末有所提
高，主要是由于货币资金、应收账款及应收票据的增加，以及库存原材料的减
少。２０１９年末，公司的流动比率、速动比率较上年末有所提高，主要是由于货币
资金、应收银行承兑汇票、应收账款等流动资产的增加。

公司流动比率、速动比率与怡球资源的对比情况如下表所示。
主要财务指标 ２０１９年

１２月３１日
２０１８年

１２月３１日
２０１７年

１２月３１日

流动比率
怡球资源 １．８１ １．７８ １．８１
本公司 ２．００ １．９５ １．６６

速动比率
怡球资源 １．０８ ０．９３ １．０５
本公司 １．６１ １．５７ １．２４

公司与怡球资源的流动比率互有高低，公司的速动比率高于怡球资源，总
体而言两家公司的上述两个偿债指标不存在较大差异。

报告期内， 公司息税折旧摊销前利润分别为２４，３６４．９７万元、２３，６５４．３３万
元、２７，３９６．２３万元，利息保障倍数分别为１０．１６倍、１０．５０倍、１１．５７倍，由于公司
盈利能力的增强以及资本结构的优化，公司的利息偿付能力较高。

公司信用状况良好， 报告期内公司未发生过贷款逾期或延迟支付利息的
情形，并与多家银行建立了良好的信用合作关系，良好的信用状况使公司获得
了长期稳定的授信，能够较为便利地从银行融资，满足生产经营的资金需求。

报告期各期末，母公司资产负债率分别为４７．２０％、３９．５９％、３５．２４％，负债率
逐年下降，随着公司盈利水平的不断提升，公司合理负债，优化资本结构，使公
司资产负债结构更加合理，降低公司的财务风险。

（４）资产周转能力分析
报告期内，公司应收账款周转率和存货周转率的情况如下表所示。

主要财务指标 ２０１９年 ２０１８年 ２０１７年
应收账款周转率（次 ／ 年） ５．０７ ５．５１ ６．２０
应收账款周转天数（天 ／ 次） ７０．９４ ６５．３２ ５８．０７
存货周转率（次 ／ 年） １３．６２ １２．８８ １３．０４
存货周转天数（天 ／ 次） ２６．４２ ２７．９５ ２７．６２

报告期内，公司应收账款周转率分别为６．２０次 ／年、５．５１次 ／年、５．０７次 ／年，
周转速度保持相对稳定； 应收账款周转天数分别为５８．０７天 ／次、６５．３２天 ／次、
７０．９４天 ／次， 若以含税营业收入计算则应收账款周转天数分别为４９．６３天 ／次、
５６．３１天 ／次、６２．００天 ／次， 与公司给予客户的不超过６０天的信用期基本保持一
致。公司一直注重加强应收账款的质量管理，收款责任落实到销售部门和销售
人员，报告期内公司应收账款的回收状况良好。

公司应收账款周转率与怡球资源的比较情况如下表所示。
项目 ２０１９年 ２０１８年 ２０１７年

怡球资源（次 ／ 年） ８．６６ ９．２８ ７．９８
本公司（次 ／ 年） ５．０７ ５．５１ ６．２０

报告期内，公司应收账款周转率低于怡球资源。销售回款速度的差异的影
响因素主要包括：第一，公司与怡球资源的业务不完全相同，报告期内，公司铝
合金锭业务的销售收入在营业收入中的平均比例为９８．３８％， 而怡球资源的这
一比例为６１．７１％。第二，报告期内，公司的营业收入全部来自国内，而怡球资源
来自国内的营业收入的平均比例仅为２７．９６％。 两家公司在业务及客户方面的
上述差异都是销售回款速度的影响因素。

报告期内， 公司存货周转率分别为１３．０４次 ／年、１２．８８次 ／年、１３．６２次 ／年，
公司存货周转天数分别为２７．６１天 ／次、２７．９５天 ／次、２６．４２天 ／次，公司的存货周
转速度相对稳定。

公司存货周转率与怡球资源的比较情况如下表所示。
项目 ２０１９年 ２０１８年 ２０１７年

怡球资源（次 ／ 年） ３．１６ ３．５４ ３．８２
本公司（次 ／ 年） １３．６２ １２．８８ １３．０４

公司存货周转速度明显高于怡球资源。就双方相同的铝合金锭业务而言，
怡球资源的废铝采购主要来自美国等海外市场，国内生产基地在江苏太仓，另
有马来西亚的生产基地，一般而言，境外采购的原材料装船取得提单后即获得
原材料的所有权， 废铝从国外采购完成后， 运抵国内生产基地的在途时间较
长；公司除少量进口废铝外，采购和生产都集中于国内，存货的周转速度因而
高于怡球资源。

２、盈利能力分析
（１）营业收入分析
报告期内，公司营业收入由主营业务收入和其他业务收入构成，其金额及

比例如下表所示。
单位：万元

项目
２０１９年 ２０１８年 ２０１７年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

主营业务收入 ４２９，７０９．４４ ９８．７１％ ４１８，５１３．１７ ９８．４９％ ３８８，９７０．８８ ９８．９６％
其他业务收入 ５，６２３．８３ １．２９％ ６，４１４．４６ １．５１％ ４，０８２．７４ １．０４％

合计 ４３５，３３３．２７ １００．００％ ４２４，９２７．６３ １００．００％ ３９３，０５３．６２ １００．００％
报告期内， 公司主营业务收入根据产品种类牌号进行分类的情况如下表

所示。
单位：万元

项目
２０１９年 ２０１８年 ２０１７年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

１、铝合金锭 ４２８，３３４．４５ ９９．６８％ ４１７，２７７．８３ ９９．７０％ ３８７，３６０．９２ ９９．５９％
ＡＤＣ１２ ２５５，４４４．６９ ５９．４５％ ２５５，２５９．２１ ６０．９９％ ２６４，３３６．７６ ６７．９６％
ＡＣ４Ｂ ３８，０２１．８９ ８．８５％ ３７，６６１．９２ ９．００％ ４０，９１４．２９ １０．５２％
Ａ３８０ ２５，０３７．４９ ５．８３％ ３１，５０９．８７ ７．５３％ ２４，１１５．８２ ６．２０％
其他牌号 １０９，８３０．３９ ２５．５６％ ９２，８４６．８４ ２２．１８％ ５７，９９４．０５ １４．９１％
２、受托加工费 １，３７４．９８ ０．３２％ １，２３５．３４ ０．３０％ １，６０９．９６ ０．４１％

合计 ４２９，７０９．４４ １００．００％ ４１８，５１３．１７ １００．００％ ３８８，９７０．８８ １００．００％
报告期内， 公司铝合金锭的销售收入分别为３８７，３６０．９２万元、４１７，２７７．８３

万元 、４２８，３３４．４５万元 ， 在主营业务收入中的比例分别为９９．５９％、９９．７０％、
９９．６８％。 公司根据客户的需求生产不同牌号的铝合金锭，其中主要以ＡＤＣ１２、
ＡＣ４Ｂ、Ａ３８０三个牌号为主，报告期内，这三种牌号的合计收入在主营业务收
入中的比例分别为８４．６８％、７７．５２％、７４．１２％。

报告期内，公司主营业务收入根据销售区域进行分类的情况如下表所示。
单位：万元

项目
２０１９年 ２０１８年 ２０１７年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

西南地区 １５８，７８９．７２ ３６．９５％ １７３，９０７．３９ ４１．５５％ ２０４，２５８．８９ ５２．５１％
华南地区 ９６，９２７．９０ ２２．５６％ ８２，８４５．８６ １９．８０％ ８０，４８１．５３ ２０．６９％
华东地区 １５３，３６２．６５ ３５．６９％ １４５，１０７．６３ ３４．６７％ ８４，９５４．５５ ２１．８４％
华中地区 ２０，３３８．４７ ４．７３％ １５，６４６．１６ ３．７４％ １８，９４６．７９ ４．８７％
西北地区 ２９０．６９ ０．０７％ １，００６．１４ ０．２４％ ３２９．１２ ０．０８％

合计 ４２９，７０９．４４ １００．００％ ４１８，５１３．１７ １００．００％ ３８８，９７０．８８ １００．００％
公司主营业务收入主要集中在西南、 华南和华东三个销售区域， 报告期

内， 这三个区域的合计收入在主营业务收入中的比例分别为９５．０４％、９６．０２％、
９５．２０％，其中又以西南地区的销售收入占比最高，报告期内，西南地区的收入
占比分别为５２．５１％、４１．５５％、３６．９５％。

（２）营业成本分析
报告期内，公司营业成本的构成情况如下表所示。

单位：万元

项目
２０１９年 ２０１８年 ２０１７年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

主营业务成本 ４０１，５０６．５２ ９９．５２％ ３９３，８５４．９９ ９９．５６％ ３６１，６４４．４２ ９９．７３％
其中：铝合金锭 ４００，１２５．６５ ９９．１８％ ３９２，３６４．５８ ９９．１８％ ３６０，２６８．３４ ９９．３５％
受托加工 １，３８０．８６ ０．３４％ １，４９０．４１ ０．３８％ １，３７６．０７ ０．３８％
其他业务成本 １，９３５．４６ ０．４８％ １，７５４．６６ ０．４４％ ９６４．９２ ０．２７％

合计 ４０３，４４１．９７ １００．００％ ３９５，６０９．６５ １００．００％ ３６２，６０９．３３ １００．００％
报告期内，公司铝合金锭销售成本中生产要素的构成情况如下表所示。

单位：万元

项目
２０１９年 ２０１８年 ２０１７年

金额 比例 金额 比例 金额 比例

废铝 ３１３，４８１．６５ ７８．３５％ ２９４，７３９．９２ ７５．１２％ ２６７，８４３．２４ ７４．３５％

Ａ００铝锭 ３６，０７５．１６ ９．０２％ ３１，４９９．９７ ８．０３％ ３０，８９４．７５ ８．５８％

铝水 ３，２０８．３２ ０．８０％ １５，８４３．１４ ４．０４％ １９，１１０．７３ ５．３０％

硅 １９，８２０．１６ ４．９５％ ２１，８６７．７７ ５．５７％ １８，６４０．６１ ５．１７％

废铜 ８，６９７．５１ ２．１７％ １１，２６７．３４ ２．８７％ １１，０４９．５８ ３．０７％

直接人工 ３，２２４．５５ ０．８１％ ２，７１１．６０ ０．６９％ ２，２６９．３１ ０．６３％

燃料动力 ８，０６７．１９ ２．０２％ ７，０１１．０８ １．７９％ ５，０３５．５１ １．４０％

其他投入 ７，５５１．１１ １．８９％ ７，４２３．７６ １．８９％ ５，４２４．６２ １．５１％

铝合金锭销售成本 ４００，１２５．６５ １００．００％ ３９２，３６４．５８ １００．００％ ３６０，２６８．３４ １００．００％

公司的产品为各种牌号的铝合金锭，铝材料为最主要的原材料，报告期内
铝材料的成本在产品销售成本中的平均比例为８７．８６％。在铝材料中，又以废铝
为主，报告期内，废铝的材料成本在产品销售成本中的平均比例为７５．９４％。 公
司在生产中还会使用Ａ００铝锭，即电解铝厂生产的原铝。 废铝的金属成分比较
复杂，除了铝外，还有硅、铜、铁、锌、镁等其他金属成分。 如果需要生产的某种
牌号的铝合金中某种非铝金属成分的含量要求较低， 而公司的废铝材料中该
种金属成分含量较高，那么就可能需要在生产过程中加入原铝进行稀释，从而
降低该种金属成分的含量。 报告期内，Ａ００铝锭的材料成本在产品销售成本中
的平均比例为８．５４％。 在铝材料中，公司还使用了铝水，即液态的原铝，在公司
的各个生产基地中，只有重庆涪陵的生产基地使用铝水作为主要铝材料，涪陵
基地的产能产量较小， 因而铝水的材料成本在铝合金锭销售成本中的比例较
低。２０１９年４月之后，重庆涪陵生产基地已经停产，相应地停止了铝水的采购和
加工，而且涪陵基地１－４月的产量较上年同期也有下降，因此，２０１９年铝水的
材料成本在铝合金锭销售成本中的比例较上年大幅降低。报告期内，铝水的材
料成本在产品销售成本中的平均比例为３．３８％。

公司生产的铝合金锭主要为铝硅铜合金， 因而主要原材料还包括硅和废
铜。报告期内，硅的材料成本在产品销售成本中的平均比例为５．２３％，废铜的材
料成本在产品销售成本中的平均比例为２．７０％。

公司的产品成本主要由原材料成本构成，报告期内铝、硅、铜等主要原材
料的成本在产品销售成本中的平均比例达到９５．８０％。除主要原材料外，直接人
工、燃料动力和其他投入的成本比例较低，报告期内，直接人工在产品销售成
本中的平均比例为０．７１％，燃料动力在产品销售成本中的平均比例为１．７４％，其
他投入在产品销售成本中的平均比例为１．７６％。

报告期内，公司的产品结构较为稳定，主要原材料、直接人工、燃料动力和
其他投入在产品销售成本中的比例结构不存在重大变化。

2020年 8 月 10 日 星期一
制作 刘凡
电话：010-83251716 E-mail:zqrb9@zqrb.sina.net

信息披露 DISCLOSURE C29

（下转C30版）

（上接C28版）


