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浙江中欣氟材股份有限公司
关于深圳证券交易所 2019 年年报问询函的回复公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实 、准确和完整 ，没有虚假记载 、误
导性陈述或重大遗漏 。

浙江中欣氟材股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到深圳证券交易所下
发的《关于对浙江中欣氟材股份有限公司 2019 年年报的问询函》（中小板年报问询
函【2020】第 264 号）（以下简称“问询函”），公司对问询函中所提问题认真分析，现就
问询函中的问题回复公告如下：

问题一：2019 年 8 月， 你公司收购福建高宝矿业有限公司（以下简称“高宝矿
业”）100%的股权，交易价格 8 亿元，形成商誉 4.90 亿元。高宝矿业原股东承诺，高宝
矿业 2018 年、2019 年、2020 年净利润分别不低于 8,300 万元、8,300 万元、8,400 万
元，2018 年及 2019 年实际实现净利润为 8,496.77 万元和 4,188.67 万元，业绩完成率
为 102.37%、50.47%。

（1）请说明高宝矿业 2019 年净利润大幅下滑的原因，并说明业绩补偿的计算过
程，对损益的影响及会计处理，相关会计处理是否合规。 请年审会计师就会计处理的
合规性发表意见。

（2）年报显示，你公司报告期计提商誉减值准备 2.53 亿元。 请结合行业状况、历
史经营业绩、未来盈利预测、关键参数确定（如预计未来现金流量现值时的预期增长
率、稳定期增长率、折现率、预测期）等详细说明高宝矿业 2019 年商誉减值准备的测
算过程，并说明减值准备计提的充分性与合理性。 请年审会计师就商誉减值准备计
提的充分性与合理性发表明确意见。

回复：
（一） 请说明高宝矿业 2019 年净利润大幅下滑的原因， 并说明业绩补偿的计算

过程，对损益的影响及会计处理，相关会计处理是否合规。 请年审会计师就会计处理
的合规性发表意见。

1、高宝矿业 2019 年净利润大幅下滑的原因
高宝矿业 2018 年至 2019 年营业收入、营业成本、净利润情况如下：
单位：元

项目 2019年度 2018年度
营业收入 532,543,211.17 592,860,488.10
营业成本 435,973,363.73 428,154,421.50
销售毛利率 18.13% 27.78%
净利润 43,694,726.25 87,765,494.51
扣非后净利润 41,886,679.92 84,967,745.90

高宝矿业 2019 年度主要产品、主要原料销售采购数量及价格变动情况如下：
项目 2019年度 2018年度 变动率

1、无水氢氟酸：

销售数量(吨) 54,806.84 55,773.77 -1.73%

销售单价(元/吨) 8,259.23 9,938.36 -16.90%

单位成本(元/吨)) 7,222.36 7,304.66 -1.13%

2、有水氢氟酸

销售数量(吨) 5,913.42 4,801.84 23.15%

销售单价(元/吨)) 3,076.71 3,531.21 -12.87%

单位成本(元/吨)) 2,627.86 2,506.80 4.83%

3、萤石精粉

采购量(吨) 118,912.34 126,305.85 -5.85%

采购单价(元/吨)) 2,524.81 2,382.72 5.96%

2019 年度，受宏观经济下行压力导致的行业周期性不景气影响，以含氟制冷剂
为代表的氢氟酸主要下游产品出现需求减弱的变化，引起供求关系的变化和价格的
下降，进而引发上游产品氢氟酸整体需求的降低，导致氢氟酸价格的整体持续性走
弱。同时，受行业政策、国家管控、供求关系等因素的影响，生产氢氟酸主要原材料萤
石精粉价格持续保持高位。 在氢氟酸销售价格持续下跌和原材料供给价格维持高位
的双重因素影响下，导致高宝矿业 2019 年度业绩同比出现大幅下滑，未完成 2019 年
度业绩承诺。

2、业绩补偿计算过程，对损益的影响及会计处理，相关会计处理是否合规
（1）业绩补偿计算过程如下
根据双方签署的《业绩补偿与奖励协议》，双方对业绩承诺补偿及减值测试补偿

的计算作出了明确约定，2019 年度具体适用的协议条款和预计补偿金额如下：
“（1）2018 年度、2019 年度业绩补偿计算方式
若当期实际净利润数未达到当期承诺净利润的 80%的，补偿义务人应采用股份

方式给予上市公司补偿。 补偿计算方式如下：
当期应补偿金额=（当期承诺净利润数－当期实际净利润数）÷承诺期内累计承诺

净利润数×标的资产的总价格
当期应补偿股份数量=当期应补偿金额÷发行价格”
根据上述条款及经审计后的高宝矿业 2019 年度实际业绩情况，应补偿金额及股

份数量计算过程如下：
项目 计算过程

2019年度承诺净利润（万元） 8,300.00 a
2019年度实现净利润（万元） 4,188.67 b
承诺期累计净利润数（万元） 25,000.00 c
2018、2019年度累计实现净利润（万元） 12,685.45 d
标的资产总价格（万元） 80,000.00 e
应补偿金额（万元） 13,156.26 f=(a-b)/c*e
发行价格(元/股) 21.40 g
应补偿股份数字（股） 6,147,786 h=f/g*10000

（2）上述业绩补偿对损益的影响及会计处理合规性
1）业绩补偿对损益的影响
2019 年度，公司根据《业绩补偿与奖励协议》与高宝矿业经审计后的业绩承诺实

现情况得出的应补偿股份数量为 6,147,786 股， 根据 2019 年 12 月 31 日公司股票收
盘价 26.79 元/股，确认交易性金融资产 164,699,186.94 元，同时确认对应公允价值变
动损益及递延所得税负债。 扣除企业所得税后，上述业绩补偿增加 2019 年度净利润
139,994,308.05 元，已全部计入非经常性损益。

2）会计处理合规性
根据《企业会计准则第 22 号———金融工具确认和计量》规定，企业在非同一控

制下的企业合并中确认的或有对价构成金融资产，该金融资产应当分类为以公允价
值计量且其变动计入当期损益的金融资产或金融负债，不得指定为以公允价值计量
且其变动计入其他综合收益的金融资产。 在非同一控制下的企业合并中，企业作为
购买方确认的或有对价形成金融负债的，该金融负债应当按照以公允价值计量且其
变动计入当期损益进行会计处理。

根据上述原则，公司应根据应收补偿股票的公允价值及业绩实现情况计算得出
的应补偿股数，在资产负债表日确认业绩补偿条款下的金融资产及公允价值变动损
益。 从股份锁定安排情况看，上市公司收到该补偿不存在障碍。 因此在 2019 年度确
认上述业绩补偿条款下的金融资产及公允价值变动损益。

公司已于 2020 年 5 月 28 日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理
完成公司重大资产重组标的资产未完成业绩承诺对应股份的 6,147,786 股回购注销
事宜，2019 年度确认的业绩补偿已全部收到。

综上， 公司 2019 年度业绩补偿金额计算准确， 会计处理符合企业会计准则规
定。

（二）年报显示，你公司报告期计提商誉减值准备 2.53 亿元。请结合行业状况、历
史经营业绩、未来盈利预测、关键参数确定（如预计未来现金流量现值时的预期增长
率、稳定期增长率、折现率、预测期）等详细说明高宝矿业 2019 年商誉减值准备的测
算过程，并说明减值准备计提的充分性与合理性。 请年审会计师就商誉减值准备计
提的充分性与合理性发表明确意见

1、高宝矿业 2019 年度商誉减值准备的测算过程
公司进行商誉减值测试，对于因企业合并形成的商誉的账面价值，自购买日起

按照合理的方法分摊至相关的资产组；难以分摊至相关的资产组的，将其分摊至相
关的资产组组合。 本公司在分摊商誉的账面价值时，根据相关资产组或资产组组合
能够从企业合并的协同效应中获得的相对受益情况进行分摊，在此基础上进行商誉
减值测试。

在对包含商誉的相关资产组或者资产组组合进行减值测试时，如与商誉相关的
资产组或者资产组组合存在减值迹象的，先对不包含商誉的资产组或者资产组组合
进行减值测试，计算可收回金额，并与相关账面价值相比较，确认相应的减值损失。
再对包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，比较这些相关资产组或者资
产组组合的账面价值（包括所分摊的商誉的账面价值部分）与其可收回金额，如相关
资产组或者资产组组合的可收回金额低于其账面价值的，确认商誉的减值损失。 上
述资产减值损失一经确认，在以后会计期间不予转回。

公司聘请具有证券业务资格的评估机构万邦资产评估有限公司对高宝矿业的
资产组的可回收金额进行评估，根据其出具的万邦评报〔2020〕83 号《浙江中欣氟材
股份有限公司拟对合并福建高宝矿业有限公司形成的商誉进行减值测试涉及的相
关资产组预计未来现金流量现值评估项目资产评估报告》， 包含高宝矿业商誉的资
产组在 2019 年 12 月 31 日的可收回金额为 497,060,000.00 元。

具体计算过程如下：
单位：元
一 直接归属资产组的可辨认资产 260,672,298.69 a
二 分摊的商誉 489,823,228.93 b
三 商誉及相关资产组账面价值合计 750,495,527.62 c=a+b
四 资产组公允价值 497,060,000.00 d
五 商誉减值金额 253,435,527.62 e=c-d

2、结合行业状况、历史经营业绩、未来盈利预测、关键参数确定（如预计未来现
金流量现值时的预期增长率、稳定期增长率、折现率、预测期）等详细说明高宝矿业
2019 年商誉减值准备的测算过程，并说明减值准备计提的充分性与合理性。

（1）行业状况
福建高宝矿业有限公司主要从事氢氟酸、硫酸产品的生产和销售，硫酸以自用

为主。根据《国民经济行业分类与代码》(GB/T4754—2011)，福建高宝矿业有限公司所
处行业属于“C2614 化学原料制造”，根据中国证监会颁布的《上市公司行业分类指
引》(2012 修订版)， 福建高宝矿业有限公司所属行业属于化学原料和化学制品制造
业(C26)。

高宝矿业所处的氟化工行业具有明显的周期性特征。 2019 年度，受宏观经济下
行压力导致的行业周期性不景气影响，以含氟制冷剂为代表的氢氟酸主要下游产品
出现需求减弱的变化，引起供求关系的变化和价格的下降，进而引发上游产品氢氟
酸整体需求的降低，导致氢氟酸价格的整体持续性走弱。 同时，受行业政策、国家管
控、供求关系等因素的影响，生产氢氟酸主要原材料萤石精粉价格持续保持高位。 在
氢氟酸销售价格持续下跌和原材料供给价格维持高位的双重因素影响下，高宝矿业
的经营大幅下滑。

（2）历史经营业绩
单位：元
项目 2017年度 2018年度 2019年度

营业收入 444,344,906.38 592,860,488.10 532,543,211.17
净利润 56,217,453.23 87,765,494.51 43,694,726.25
毛利率 27.16% 27.78% 18.13%

公司近三年销售收入规模的变化， 主要受到氢氟酸销售价格的变化影响，2017
年至 2018 年，氢氟酸市场处于景气周期，产品均价较高。 其次由于 2016 年福建高宝

对无水氢氟酸生产线进行技改完成，由原先的两条生产线扩建至三条，整体产能增
加至 5.5 万吨，导致从 2017 年开始无水氢氟酸、有水氢氟酸及相关副产品的销量上
升。

公司的销售毛利率主要受氢氟酸和主要原料萤石精粉的价格波动影响，2019 年
度受氢氟酸销售单价下滑及萤石精粉价格维持高位的双重因素影响，2019 年度净利
润及毛利率均较上期出现大幅下滑。 2017 至 2019 年度，公司主要产品及原料的价格
变动情况如下：

项目 2017年度 2018年度 2019年度

无水氢氟酸销售均价（元/吨） 8,367.62 9,938.36 8,259.23

萤石粉采购均价（元/吨） 1,768.62 2,382.72 2,524.81

（3）未来盈利预测及关键参数确定
商誉减值测试过程中涉及的关键参数如下：

资产组
名称 预测期间 预测期营业
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1）营业收入及未来增长率预测
a.未来销量的确定
高宝矿业已拥有 3 条无水氢氟酸生产线，设计产能为 4 万吨/年，实际产能为 5.5

万吨/年，生产线的主产品为无水氢氟酸，副产品为氟化渣，有水氢氟酸为无水氢氟
酸掺兑而成。 2020 年初因疫情因素，预计短期内会产生不利影响，但长期来看影响尚
无法确认，且国家对氢氟酸新增产能的严格控制，下游制冷剂行业需求不断扩大，预
计未来年度行业供求关系将保持紧平衡， 高宝矿业的产能利用率将维持较高水平。
预计 2020 年无水氢氟酸产销量为 45,250 吨，2021 年之后恢复至 52,000 吨。

b.未来销售价格的确定
2016 年底，无水氢氟酸价格跌至低点后开始反弹，期间受原料萤石涨价和环保

严查的影响，无水氢氟酸价格总体呈震荡上行的趋势。 虽然 2019 年下半年氢氟酸价
格受到下游制冷剂行业的影响，从前期高位有一定幅度下跌，但考虑到下游制冷剂
正在由二代向三代、四代过渡，三代和四代制冷剂含氟量更高，对氢氟酸需求量更
高，且上游萤石原料价格的上涨也将对氢氟酸价格提供有力支撑，在原料萤石和下
游制冷剂行业双向利好的支撑下，导致氢氟酸的整体价格中枢已上移。 故结合期后
报告出具日附近氢氟酸价格的明显回暖情况， 预计 2020 年度氢氟酸整体价格会出
现一定幅度的反弹，2020 年氢氟酸的预测价格按照 2018 年和 2019 年的平均价格小
幅上涨进行预测，2021 年开始保持不变。

项目 2020年 2021年至永续期
无水氢氟酸销量（吨） 45,250.00 52,000.00
无水氢氟酸销售单价（元/吨） 9,518.41 9,518.41

结合以上的分析，预测未来年度的销售收入情况如下：
单位：元

项目/年份 2020年 2021年 2022年 2023年-
2030年 2031年 2032年 永续期

无水氢氟酸 430,708,100 494,957,300 494,957,300 …… 494,957,300 494,957,300 494,957,300

有水氢氟酸 12,401,800 14,251,800 14,251,800 …… 14,251,800 14,251,800 14,251,800

氟化渣(氟石膏) 8,021,800 9,216,900 9,216,900 …… 9,216,900 9,216,900 9,216,900

铁精粉 18,906,900 23,487,400 24,981,700 …… 26,833,400 26,833,400 26,833,400

七水硫酸镁 183,700 275,600 275,600 …… 275,600 275,600 275,600

三氧化硫 - 5,000,000 9,000,000 …… 14,000,000 14,000,000 14,000,000

主营业务收入合
计 470,222,300 547,189,000 552,683,300 …… 559,535,000 559,535,000 559,535,000

其他业务收入 1,088,400 1,272,000 1,272,000 …… 1,272,000 1,272,000 1,272,000

营业收入合计 471,310,700 548,461,000 553,955,300 …… 560,807,000 560,807,000 560,807,000

根据上述收入预测结果，预计 2020 年度受疫情影响，高宝矿业产销量下滑，营业
收入同比下滑，2021 年度及后续将出现恢复性增长并保持稳定， 预测期营业收入增
长率在-11.498%至 10.53%之间，稳定期预测增长率为 0%。

2）主要原料单价及预测期税前利润预测
萤石粉是无水氢氟酸的主要原料，其价格波动将对公司产品单位成本、毛利率

水平产生较大影响。 近期由于国内萤石装置开工率较低，场内矿山和浮选装置复工
较少，萤石供应紧张，导致萤石涨价；同时，下游氢氟酸需求旺盛、价格上涨，也带动
萤石走货情况良好，截至 2020 年 3 月 24 日，萤石粉市场单价 (含税 )为 3400 元/吨左
右。 考虑到萤石资源的稀缺性以及国家对萤石开采的限制，2020 年-2023 年萤石的
采购单价在 2019 年的采购均价基础上有一定的上涨，2023 年以后年度保持稳定。 同
时综合考虑公司自有矿山在开采期内带来的公司萤石精粉和整体营业成本的下降
后，预测期内营业成本、税前利润的变动情况如下：

单位：元

项目/年份 2020年 2021年 2022年 2023年-
2030年 2031年 2032年 永续期

营业成本金额 353,606,47
7

410,170,79
0

415,798,83
3 …… 457,801,95

8
457,930,72

1 457,930,721

预测期税前利润
金额 62,575,828 85,068,161 85,811,432 64,189,174 64,034,920 64,028,820

3）折现率预测
考虑到企业收益额主要来源于资产组的收益额，按照收益额与折现率口径一致

的原则，折现率选取税前加权平均资本成本（WACCBT）。 资本结构及权益的系统风
险系数 Beta 参考与被评估单位同行业且具有可比性的上市公司含财务杠杆的 Beta
系数后确定，最终得出预测期内折现率为 14.55%。

4）预测期
纳入本次评估范围的资产目前正常运作，使用状况良好，目前整体运转正常，生

产经营稳定，可保持长时间的运行，故本次评估收益期按永续确定。 本次采用分段法
对资产组的收益进行预测，即将未来收益分为明确的预测期间的收益和明确的预测
期之后的收益。 另根据《福建省明溪县切坑-杨际坑矿区萤石矿 2019 年资源储量核
实报告》的可采储量情况、已采资源储量以及采矿许可证载明的生产能力，计算得出
矿山理论服务年限为 11.26 年，矿山资源开采完毕后，部分原先自产的矿粉将转换为
外购，导致成本发生变化。 故最终预测期确定为 12 年，期后为永续预测期。

综上所述，2019 年度商誉减值测算系基于高宝矿业历史及目前的业绩情况，公
司判断在未来短时间内很难扭转其业绩情况， 相关资产组减值迹象明显出现并持
续，公司进行了商誉减值测试，高宝矿业资产组可回收价值低于含商誉资产组公允
价值，故对高宝矿业商誉计提减值准备。 本次商誉减值准备计提金额充分、合理，符
合《公司会计准则》的相关规定。

问题二：报告期末，你公司实现营业收入 7.09 亿元，同比增长 61.51%，归属于上
市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）-0.55 亿元，同比下降 251.28%，归属于上
市公司股东的扣除非经常性损益的净利润（以下简称“扣非后净利润”）-2.01 亿元，
同比下降 785.30%。

（1）请结合行业状况、主要产品销售价格与成本等说明你公司营业收入增长而
扣非后净利润大幅下滑的原因及合理性。

（2）请说明扣除商誉减值及业绩补偿后你公司的盈利状况，主营业务是否依旧
呈现下滑趋势，如是，请说明原因。

回复：
（一）请结合行业状况、主要产品销售价格与成本等说明你公司营业收入增长而

扣非后净利润大幅下滑的原因及合理性
1、营业收入
在 2019 年 9 月以前， 公司形成了包括 2,3,4,5-四氟苯、 氟氯苯乙酮、 哌嗪、

2,3,5,6-四氟苯及超级电容电解质等多个系列共 30 多种氟精细化学品，广泛应用于
含氟医药、含氟农药、新材料与电子化学品三大领域。 为拓展全产业链经营、丰富产
品结构，增加战略资源储备，公司于 2019 年 9 月完成对高宝矿业的重组，高宝矿业
主要生产初级无水氢氟酸和有水氢氟酸，2019 年 12 月高宝矿业收购长兴矿业，长兴
矿业主要产品为酸级萤石精粉及高品位萤石块矿。

报告期内，公司营业收入增长情况如下：

类别 2019年度（元） 2018年度（元） 2019年与 2018
年同比增长公司原有业务 高宝矿业 合计

营业收入 548,654,922.20 160,468,818.33 709,123,740.53 439,045,901.73 61.51%
其中：基础氟化工产品 - 160,468,818.33 160,468,818.33 - 100.00%
医药化工产品 298,195,185.03 - 298,195,185.03 320,750,596.08 -7.03%
农药化工产品 231,732,679.45 - 231,732,679.45 107,966,242.42 114.63%
新材料和电子化学品 12,856,946.24 - 12,856,946.24 6,965,496.41 84.58%
其他 5,870,111.48 - 5,870,111.48 3,363,566.82 74.52%

由上表可知，2019 年公司营业收入增加主要系对完成高宝矿业的重组， 因重组
合并高宝矿业增加基础氟化工产品营业收入 160,468,818.33 元，此外，公司农药化工
产品和新材料和电子化学品营业收入大幅增加。

主要产品的销售价格及成本情况如下：

主要产品名称

2019年度 2018年度

营业收入（万元） 成本（万元） 销售价格
（万元/吨）

销售价格
（万元/吨）

基础氟化工产品

其中：无水氢氟酸 14,124.87 12,430.34 0.77 不适用

有水氢氟酸 613.45 519.07 0.29 不适用

医药化工产品 28,978.89 22,551.06 - -

其中：2.3.4.5-四氟苯甲酰氯 16,219.09 11,984.85 10.28 9.94

2.4-二氯-5氟苯乙酮 5,276.99 4,768.87 7.06 6.75

N-甲基哌嗪 2,942.77 2,911.45 4.91 3.46

农药化工产品 18,716.84 13,336.38 - -

其中：2,6-二氟苯甲酰胺 7,924.89 6,140.14 24.67 -

2.3.5.6-四氟对苯二甲醇 8,671.21 6038.54 36.40 31.65

2.3.5.6-四氟苯甲醇 2,120.75 1,157.70 40.32 39.95

注：公司基础氟化工产品收入期间为 2019 年 9-12 月。
由上表可知，公司 2019 年度原有产品中除 N-甲基哌嗪外，其他主要产品价格整

体保持稳定。

综上，公司 2019 年营业收入大幅增加的主要原因是因并购导致合并报表范围扩
大，其他原因还包括新产品 2,6-二氟苯甲酰胺实现收入，原有产品 2.3.5.6-四氟对
苯二甲醇销售规模扩大等。

2、扣非后净利润大幅下滑
由于 2019 年下半年氢氟酸价格波动较大，价格持续下跌且原材料价格维持高位

等原因，高宝矿业未能完成承诺业绩。根据万邦评报〔2020〕83 号《浙江中欣氟材股份
有限公司拟对合并福建高宝矿业有限公司形成的商誉进行减值测试涉及的相关资
产组预计未来现金流量现值评估项 目 资产评估报告》，2019 年公司计提了
253,435,527.62 元商誉减值。

公司根据《业绩补偿与奖励协议》与高宝矿业经审计后的业绩承诺实现情况计
算得出的应补偿股份数量为 6,147,786 股， 根据 2019 年 12 月 31 日公司股票收盘价
26.79 元/股，确认交易性金融资产 164,699,186.94 元，同时确认对应公允价值变动损
益及递延所得税负债， 扣除企业所得税后， 上述业绩补偿增加 2019 年度净利润
139,994,308.05 元。

根据上述情形，2019 年度公司的利润出现了大幅减少，具体情况如下：
项目 2019年度（元） 2018年度（元）

归属于上市公司股东的净利润（元） -54,697,278.08 36,156,669.44
归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净
利润（元） -201,019,868.51 29,333,213.57

综上所述，公司营业收入增长而扣非后净利润大幅下滑主要系计提商誉减值所
致，营业收入与净利润的不匹配具有合理性。

（二）请说明扣除商誉减值及业绩补偿后你公司的盈利状况，主营业务是否依旧
呈现下滑趋势，如是，请说明原因。

如本问题第（一）问的回复，公司 2019 年出现扣非后净利润为负主要原因系，并
购标的高宝矿业因未实现承诺业绩等原因而计提了大幅商誉减值，同时交易对方对
未实现的业绩进行了补偿。

公司 2019 年度扣除商誉减值及业绩补偿后的盈利状况如下：
单位：元

项目 2019年度 2018年度
公司本部业务 高宝矿业 合计

营业收入 548,654,922.20 160,468,818.33 709,123,740.53 439,045,901.73
剔除商誉减值及业绩补偿
后净利润 53,495,717.91 5,248,223.73 58,743,941.64 36,156,669.44

扣除商誉减值及业绩补偿的影响因素，同时不考虑非同一控制下企业合并高宝
矿业纳入合并范围的影响， 公司原有业务实现营业收入和净利润与 2018 年相比都
具有较大幅度的增长，公司农药化工产品和新材料和电子化学品营业收入实现了大
幅增加，因此公司原有业务不存在下滑的趋势。

公司子公司高宝矿业目前的主要产品为初级氢氟酸， 其价格受行业周期影响，
因氢氟酸 2019 年价格较 2018 年下降，而主要原材料萤石精粉价格持续保持高位，导
致高宝矿业 2019 年收入和净利润同比有所下降。 公司加快在高宝矿业实施氟苯等
含氟精细化学品项目，项目达产后，高宝矿业的氢氟酸将加工为价值量更高的产品
对外销售，从而降低初级氢氟酸价格波动对公司的影响。

问题三： 年报显示， 你公司基础氟化工产品实现营业收入 1.60 亿元， 毛利率
12.50%，医药化工产品营业收入 2.98 亿元，毛利率 12.76%，农药化工产品营业收入
2.32 亿元，毛利率 39.19%。 请补充披露各大类产品项下主要产品名称、营业收入、成
本、毛利率、销售价格、用途等情况，并结合同行业公司说明相关产品毛利率是否与
行业均值存在差异，如是，请说明原因。

回复：
1、各大类产品项下主要产品的具体情况
公司 2019 年各大类产品项下主要产品的情况如下：
（1）基础氟化工产品
单位：万元

主要产品名称 营业收入 成本 毛利率 销售价格（万
元/吨） 用途

有水氢氟酸 14,124.87 12,430.34 12.00% 0.77 制冷剂、氟化工基础原料
无水氢氟酸 613.45 519.07 15.39% 0.29 制冷剂、氟化工基础原料

注：该表中氢氟酸的毛利率情况为 2019 年 9-12 月，2019 年 09 月，公司收购高
宝矿业，高宝矿业自 2019 年 09 月起纳入合并范围。

（2）医药化工产品
公司医药化工产品主要包括 2.3.4.5-四氟苯甲酰氯、2.4-二氯-5 氟苯乙酮、N-

甲基哌嗪、2.3.4.5-四氟苯甲酸 , 2.4.5-三氟苯甲酰氯 , 2.6-二氟苯酚 , 2-氯-3,4-二
氟苯乙酮等，其中主要产品情况如下：

单位：万元

主要产品名称 营业收入 成本 毛利率 销售价格
（万元/吨） 用途

2.3.4.5-四氟苯甲酰氯 16,219.09 11,984.85 26.11% 10.28 左氧氟沙星、氧氟沙星
2.4-二氯-5氟苯乙酮 5,276.99 4,768.87 9.63% 7.06 环丙沙星中间体
N-甲基哌嗪 2,942.77 1966.52 1.06% 4.91 左氧氟沙星、氧氟沙星

（3）农药化工产品
公司农药化工产品主要包括 2,6-二氟苯甲酰胺、2.3.5.6 -四氟对苯二甲醇 、

2.3.5.6-四氟苯甲醇、2,3,5,6-四氟-4-甲基苯甲醇 , 2,3,5,6-四氟-4（甲氧基甲基）苯
甲醇 , 2.3.4.5-四氯苯甲酰氯等，其中主要产品情况如下：

单位：万元

主要产品名称 营业收入 成本 毛利率 销售价格
（万元/吨） 用途

2,6-二氟苯甲酰胺 7,924.89 6,140.14 22.52% 24.67 虱螨脲、除虫脲、乙螨唑、氟铃
脲、双氟磺草胺

2.3.5.6-四氟对苯二甲醇 8,671.21 6038.54 30.36% 36.40 四氟苯菊酯、四氟甲醚菊酯、氯
氟醚菊酯、七氟菊酯

2.3.5.6-四氟苯甲醇 2,120.75 1,157.70 45.41% 40.32 四氟苯菊酯

2、与同行业毛利率的对比分析
（1）基础氟化工产品
公司基础氟化工产品主要为高宝矿业生产的氢氟酸，其毛利率与同行业对比情

况如下：
可比公司 2019年毛利率情况 数据来源

杭州格林达电子材料
股份有限公司 19.98%《杭州格林达电子材料股份有限公司首次公开发行股票招股

说明书》（申报稿 2020年 4月 21日）
三美股份 16.06%《浙江三美化工股份有限公司 2019年年度报告》

平均 18.02% -
高宝矿业 18.13% -

注：可比公司以及上表中高宝矿业的氢氟酸毛利率情况均为 2019 年全年。
子公司高宝矿业氢氟酸 2019 年的毛利率水平与同行业不存在重大差异。 由于

2019 年下半年氢氟酸价格下降幅度较大，高宝矿业 2019 年 9-12 月氢氟酸毛利率低
于其全年平均水平。

（2）医药化工产品和农药化工产品
公司医药化工产品和农药化工产品等主要产品属于有机氟精细化学品中间体，

由于精细化学品产品细分品种繁多，同行业公司的具体产品品种存在差异，而公司
主要产品目前市场占有率较高， 目前市场上尚无具有较强可比性的同行业上市公
司。

与公司存在相似农药和医药中间体业务的可比上市公司主要包括永太科技、联
化科技、华软科技及苏利股份，由于可比公司未详细披露细分产品的毛利率情况，故
无法进行细分产品的对比。

永太科技医药化学品产品主要有心血管类药物、糖尿病类药物、精神类药物、抗
感染类药物及抗病毒类等医药的含氟中间体， 以及医药原料药和制剂的生产和销
售；农药化学品产品主要有含氟类除草剂、杀菌剂、杀虫剂中间体的生产和销售，以
及农药原药和制剂的生产和销售。 根据永太科技《关于深圳证券交易所 2019 年年报
问询函的回复公告》，该公司医药中间体的毛利率为 45.41%，农药中间体的毛利率
为 36.73%。 永太科技医药中间体的毛利率高于公司，农药中间体毛利率和公司较为
接近。 永太科技医药中间体主要包括 2,4,5-三氟苯乙酸、吡嗪盐酸盐、3,4,5-三氟溴
苯、3,4-二氟硝基苯、3,4-二氯溴苯等，下游主要用于降血糖、降血脂、抗病毒等医药
产品生产。

联化科技农药产品包括主要有杀虫剂、 除草剂和杀菌剂原料药及其中间体、植
物生长调节剂及中间体，2019 年毛利率为 35.44%；医药产品主要有自身免疫、抗真
菌类药物、降血糖类药物、心血管类药物、抗肿瘤类药物、抗病毒类药物、神经类药物
中间体及有关老年疾病药物的中间体、 注册高级中间体及原料药，2019 年毛利率为
37.29%。

华软科技精细化工业务主要包括造纸化学品、 医药农药中间体等细分领域，医
药农药中间体业务的主要包括丙二腈、氰基乙酰胺、氯甲酸甲酯、氯甲酸乙酯、氯甲
酸正丙酯等中间体产品，但医药农药中间体产品占比极小，为全年收入的 1.74%。

苏利股份农药类产品包括百菌清原药、嘧菌酯原药、农药制剂及其他农药类产
品。其他农药类产品主要包括除虫脲、氟啶胺、氟酰胺、霜脲氰等原药及四氯-2-氰基
吡啶、四氯对苯二甲腈等农药中间体。 苏利股份未单独披露农药中间体的毛利率情
况。

上述公司同类产品毛利率与公司存在差异的原因为其产品的具体细分品种和
产品结构与公司存在差异，不同细分产品的下游市场需求和竞争形势不同。

综上，公司基础氟化工产品的毛利率情况与行业平均水平不存在重大差异。 公
司医药化工产品和农药化工产品为有机氟精细化学品中间体，公司部分主要产品市
场占有率较高，由于细分产品的下游市场需求和竞争形势不同，公司医药化工产品
和农药化工产品毛利率与同行业公司产品毛利率存在差异具备合理性。

问题四 ：2018 年至 2019 年， 你公司销售费用占营业收入的比例为 2.04% 、
2.83%，管理费用占比为 7.99%、5.69%，财务费用占比为 0.74%、1.43%。 请说明期间
费用占营业收入比例大幅波动的原因及合理性。

回复：
2018 年至 2019 年，公司期间费用、营业收入的波动情况如下

项目 2019年度 2018年度
营业收入 709,123,740.53 439,045,901.73
销售费用 20,093,373.61 8,977,820.09
管理费用 40,327,650.19 35,058,103.36
研发费用 22,900,865.46 21,639,815.11
财务费用 10,124,864.31 3,240,999.16
销售费用率 2.83% 2.04%
管理费用率 5.69% 7.99%
研发费用率 3.23% 4.93%
财务费用率 1.43% 0.74%
费用率合计 13.18% 15.70%

（1）销售费用率波动分析
2019 年度，公司销售费用率为 2.83%，较 2018 年度 2.04%有所提升，主要原因系

公司 2019 年 9 月完成重大资产重组，高宝矿业自 2019 年 9 月起纳入合并范围。高宝
矿业的主要产品无水氢氟酸系危险品，需有专门运输资质的运输公司承运，单位运
费较高，因此拉高了公司整体销售费用率。 公司本部与高宝矿业的销售费用率如下
表所示：

项目 公司本部 高宝矿业（注） 合计
营业收入 548,654,922.20 160,468,818.33 709,123,740.53
销售费用 11,226,981.76 8,866,391.85 20,093,373.61

销售费用率 2.05% 5.53% 2.83%

注：高宝矿业数据期间为 2019 年 9 至 12 月，下同。
由上表可见，公司本部销售费用率与上期基本保持一致，整体销售费用率提升

主要系合并报表范围扩大，增加高宝矿业所致。
（2）管理费用率波动分析
2019 年度，公司管理费用率为 5.69%，较 2018 年度 7.99%有所下降，主要原因系

新纳入合并范围的高宝矿业，产品结构及生产过程较为简单，其管理费用率较低，因
此拉低了 2019 年度合并后的管理费用率。 2019 年度，公司本部与高宝矿业的销售费
用率如下表所示：

项目 公司本部 高宝矿业（注） 合计
营业收入 548,654,922.20 160,468,818.33 709,123,740.53
管理费用 36,433,352.92 3,894,297.27 40,327,650.19
管理费用率 6.64% 2.43% 5.69%

注：高宝矿业数据期间为 2019 年 9 至 12 月。
由上表可见，公司本部管理费用率较 2018 年略有下降，主要系 1）2018 年度公司

启动重大资产重组事项， 相关中介费用支出较大；2）2019 年度公司本部收入同比上
升。

（3）财务费用率波动分析
2019 年度，公司财务费用率为 1.43%，较 2018 年度 0.74%有所提升，主要原因系

公司 2019 年度完成重大资产重组后，通过并购贷款支付现金部分对价，整体贷款金
额有所增长导致利息支出增加所致。

综上，公司 2019 年度期间费用率变动的原因具有合理性。
问题五：年报显示，报告期末你公司其他应付款项下股权款 1.6 亿元。 请结合合

同主要条款说明该笔款项的形成背景、交易对方、合同标的、付款时间等内容。
回复：
公司其他应付款项下股权款的具体构成如下：

其他应付款单
位 形成原因

截至 2019年 12
月 31日未支付

金额
合同标的 约定的付款时间 期后实际支

付时间

高宝矿业有限
公司 并购高宝矿业 84,000,000.00

福建高宝矿
业有限公司
总对价 8亿
元，股份和
现金部分各
4亿元，截至
2019年末，
现金部分已
支付 70%

在完成配套融资之后 20 个工作日内，中
欣氟材支付第二期现金对价 12,000 万元，
分别支付给香港高宝、雅鑫电子的现金金
额为 8,400 万元及 3,600万元。 如配套资
金未能足额募集，则本次交易的现金对价
差额部分由中欣氟材以自筹资金支付，同
时第二期现金对价的支付时间将延长至高
宝矿业 2019 年度专项审核报告（2020 年
4 月 30 日前）出具之日后 20 个工作日。

2020年 6月
已支付

福建雅鑫电子
材料有限公司 并购高宝矿业 36,000,000.00 2020年 6月

已支付

戴荣昌 并购长兴萤石 12,000,000.00
明溪县长兴
萤石矿业有
限公司总对
价 9,000万
元，截至

2019年末已
支付 5,000

万元

在 2020年 6月 30日前支付第三期收购价
款 3,000万元，分别支付给乙方一、乙方二
的收购价款为 2,100万元、900万元。 在乙
方按照本协议第七条的约定配合长兴萤石
完成《采矿许可证》续期工作之日后 5个工
作日内，甲方向乙方支付第四期收购价款
1,000万元，分别支付给乙方一、乙方二的
收购价款为 700万元、300万元。

截至 2020年
6月末尚未

支付甘文垒 并购长兴萤石 28,000,000.00

上述其他应付款中的股权款，均系根据收购协议进度在 2019 年末待支付的收购
价款。 截至 2020 年 6 月末，本次重大资产重组收购福建高宝矿业有限公司的现金对
价已全部支付完毕。

问题六：年报显示，报告期末你公司应收账款第一名的应收余额为 3,825.37 万
元，占应收账款期末余额的比例为 29.31%。 请补充披露交易对方名称、交易主要内
容、合同标的、约定收款时间等，并结合期后回款事项说明坏账准备计提是否充分。

回复：
应收账款第一名客户为印度制药企业 AARTI DRUGS LTD， 系公司主要外销客

户，2018、2019 年度均为公司第一大客户。应收账款 3,825.37 万元余额对应的销售订
单、交易内容、信用期及期后收款情况如下：

客户名称 币种 合同编号 信用
证

出口日
期

信用证
到期日
期

货物名称

期未余额
实际收
款

时间
原币余额
（美元）

折合人民
币

余额

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190708
LC15
0

2019/8/
14 2020/1/6 2.3.4.5-四氟

苯甲酰 322,000.00 2,246,336.
40 2020/1/14

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXDC－

FA190722
LC15
0

2019/8/
19 2020/1/16 2.4-二氯-5-

氟苯乙酮 186,300.00 1,299,666.
06 2020/1/17

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXDC－

FA190722
LC15
0

2019/8/
25 2020/1/22 2.4-二氯-5-

氟苯乙酮 186,300.00 1,299,666.
06 2020/3/9

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190708
LC15
0 2019/9/1 2020/1/29 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 322,000.00 2,246,336.
40 2020/2/5

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190708
LC15
0

2019/9/
12 2020/2/10 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 322,000.00 2,246,336.
40 2020/2/11

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190916
LC15
0

2019/10/
5 2020/3/3 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 151,500.00 1,056,894.
30 2020/3/4

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190916
LC15
0

2019/10/
18 2020/3/16 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 303,000.00 2,113,788.
60 2020/3/17

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190916
LC15
0

2019/10/
14 2020/3/12 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 151,500.00 1,056,894.
30 2020/3/13

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190930
LC15
0

2019/10/
14 2020/3/12 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 151,500.00 1,056,894.
30 2020/3/13

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190916
LC15
0

2019/10/
24 2020/3/23 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 303,000.00 2,113,788.
60 2020/3/24

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190930
LC15
0

2019/10/
29 2020/3/27 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 303,000.00 2,113,788.
60 2020/3/30

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190930
LC15
0

2019/11/
6 2020/4/6 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 303,000.00 2,113,788.
60 2020/4/8

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190930
LC15
0

2019/11/
12 2020/4/10 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 303,000.00 2,113,788.
60 2020/4/13

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190930
LC15
0

2019/12/
23 2020/5/23 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 303,000.00 2,113,788.
60 2020/5/22

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXDC－

FA191213
LC15
0

2019/12/
31 2020/5/28 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯 303,000.00 2,113,788.
60 2020/6/1

AARTI
DRUGS LTD 美元 ZXTF－

BC190930
LC18
0

2019/12/
30 2020/6/28 2.4-二氯-5-

氟苯乙酮 185,400.00 1,293,387.
48 2020/6/30

小计 4,099,500.00 28,598,931.
90

AARTI
DRUGS LTD

人民
币

ZXDC－
FA190820

LC15
0 2019/9/5 2020/2/3 2.4-二氯-5-

氟苯乙酮
1,298,700.

00 2020/2/5

AARTI
DRUGS LTD

人民
币

ZXDC－
FA190820

LC15
0

2019/9/
16 2020/2/13 2.4-二氯-5-

氟苯乙酮
1,298,700.

00 2020/2/14

AARTI
DRUGS LTD

人民
币

ZXDC－
FA190820

LC15
0

2019/9/
25 2020/2/24 2.4-二氯-5-

氟苯乙酮
1,298,700.

00 2020/2/26

AARTI
DRUGS LTD

人民
币

ZXTF－
BC190815

LC15
0

2019/9/
26 2020/2/25 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯
2,230,000.

00 2020/2/26

AARTI
DRUGS LTD

人民
币

ZXTF－
BC190815

LC15
0

2019/9/
18 2020/2/17 2.3.4.5-四氟

苯甲酰氯
2,230,000.

00 2020/2/19

AARTI
DRUGS LTD

人民
币

ZXDC－
FA190820

LC15
0

2019/10/
4 2020/3/2 2.4-二氯-5-

氟苯乙酮
1,298,700.

00 2020/3/3

小计 人民
币

9,654,800.
00

合计 38,253,731.
90

由上表可见，AARTI DRUGS LTD 应收款余额均系正常交易形成， 信用期 150 至
180 天（信用证）。 上述款项公司按应收账款按类似信用风险特征（账龄）进行组合，
并基于所有合理且有依据的信息， 根据账龄情况计提坏账准备 1,912,686.60 元。 上
述款项账龄均在 1 年以内，截至 2020 年 6 月末，上述应收款项已全部收回。

问题七：年报显示，你公司向关联方明溪县长兴萤石矿业有限公司（以下简称
“长兴萤石”）采购商品 1,694.13 万元，获批交易额度为 1,500 万元。 请说明你公司向
长兴萤石采购的具体标的，交易超出额度部分是否及时履行了审议程序及信息披露
义务。

回复：
1、公司向长兴萤石采购商品涉及关联交易的审批及实际执行情况
2019 年 11 月 26 日，公司召开第五届董事会第五次会议，审议通过了《关于确认

并预计日常关联交易的议案》，就 2019 年 9 月至董事会审议之日长兴萤石与高宝矿
业发生的上述关联交易进行确认并对自 2019 年 9 月至 2019 年末高宝矿业与长兴萤
石发生采购萤石精粉的日常关联交易进行了预计，预计金额不超过 1,500 万元。独立
董事对该事项进行了事前认可并发表了同意的独立意见。

2019 年度公司子公司高宝矿业向关联方长兴萤石采购的具体关联交易标的为
萤石精粉，实际采购商品金额为 1,694.13 万元，关联交易超出预计额度为 194.13 万
元。

2、《上市规则》及《公司章程》对日常关联交易的规定
根据《深圳证券交易所股票上市规则》（以下简称“《上市规则》”）的规定：
第 10.2.4 条的规定： 上市公司与关联法人发生的交易金额在三百万元以上，且

占上市公司最近一期经审计净资产绝对值 0.5％以上的关联交易，应当及时披露。
第 10.2. 11 条第（三）项的规定：如果在实际执行中日常关联交易金额超过预计

总金额的，公司应当根据超出金额分别适用第 10.2.3 条、第 10.2.4 条或者第 10.2.5
条的规定重新提交董事会或者股东大会审议并披露。

根据《浙江中欣氟材股份有限公司章程》（以下简称“《公司章程》”）第 109 条的
规定：公司与关联法人发生的关联交易金额在人民币 300 万元以上且占公司最近一
期经审计净资产绝对值 0.5%以上的关联交易，由总经理向董事会提交议案，由董事
会审议批准。

综上，公司子公司高宝矿业与关联方长兴萤石 2019 年度关联交易实际发生金额
超出预计额度部分未达到《上市规则》及《公司章程》规定的应重新提交董事会或者
股东大会进行审批并进行披露的标准，关联交易超出额度部分无需重新履行董事会
或者股东大会的审议程序。 公司已经在《浙江中欣氟材股份有限公司 2019 年年度报
告》 中对日常关联交易实际发生金额进行了披露。 长兴萤石已经于 2019 年 12 月成
为高宝矿业子公司，上述关联交易超出额度不会对公司及公司股东利益造成不利影
响。

特此公告。

浙江中欣氟材股份有限公司
董事会

2020 年 7 月 7 日


