
2020年7月6日，据中国国家铁路集团有限公司官方微信号消息，上半年，全国铁路固定资产投资完成3258亿元，
超去年同期38亿元，同比增长1.2%，其中国家铁路基建投资完成2451亿元，同比增长3.7%。 中新社发 安东 摄
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“金字塔形”资本市场框架清晰 服务实体经济成效显著
▶▶详见A2版

今日导读今日导读

昆仑健康5家股东上“黑名单”
公司称正引进合规股东
..............................B1版

中联重科拟定增
发力高端装备制造
..............................B2版

本报记者 侯捷宁 王 宁

7月 6日，大连商品交易所同时
上市聚丙烯、聚氯乙烯和线型低密度
聚乙烯期权3个品种，中国证监会副
主席方星海在上市活动中致辞时表
示，加快期权产品上市，是中国证监
会深入贯彻落实党中央、国务院关于
加快资本市场发展的要求、服务“六
稳”“六保”工作的具体举措。这3个
化工品期权的上市对于建立健全我
国石化衍生品产品体系、提升石化企
业风险管理能力、支持石化产业健康
稳定发展，必将产生积极作用。

方星海表示，期权与期货一样，
是国际成熟市场重要的基础性衍生
工具，在帮助产业企业发现价格、缓
释风险方面发挥着不可替代的作
用。稳步加快期权市场发展，是中
国证监会统筹加强衍生品市场建
设、服务实体企业风险管理需求的
重要内容。自2017年3月份我国推
出首个商品期权——豆粕期权以
来，三年时间已上市16个商品期权，
涉及农产品、金属、能源、化工等多
个大宗商品领域。今年 1月份至 5
月份，我国商品期权市场保持平稳
运行、交易规模快速增长、客户交易
结构不断完善，累计成交量 2947万
手、同比增长 160%，日均成交额
3.44 亿元、同比增长 158%，其中单
位客户成交量、成交额、日均持仓量
占比分别为：66%、76%、58%，这表
明我国商品期权市场开始步入稳健

较快发展轨道。
方星海指出，今年以来，受新冠

疫情等多种因素影响，全球产业链、
供应链循环受阻，大宗商品市场波动
剧烈。在此背景下，我国衍生品行业
急企业之所急、想市场之所想，通过
春节后及时开市、降低交易成本、定
向支持疫区企业发展、适时恢复夜盘
交易、有序增加场内场外产品供给等
系列“组合拳”，有力地支持产业企业
对冲风险。今年前5个月，我国期货
市场交易活跃，期货成交量20.30亿
手、成交额134.56万亿元，同比分别
增长46%和29%，为我国企业面向国
际市场、有效应对市场风险、管理盈
利波动作出了积极贡献。

“今年以来的经验再次证明，期
货衍生品市场是我国社会主义市场
经济体系不可或缺的重要组成部
分。”方星海强调，当前，我国经济社
会正加快恢复发展，仍然面临经济下
行的较大压力。中国证监会将坚决
贯彻党中央、国务院要求，按照“建制
度、不干预、零容忍”的方针，坚持“四
个敬畏、一个合力”的监管理念，加快
改革创新步伐，持续提高市场运行质
量，坚定不移推进对外开放。希望衍
生品行业勇于担当更多社会责任，与
各方一道、共同努力，更好地服务实
体经济、服务国家战略，为我国决胜
全面建成小康社会、顺利实现第一个
百年奋斗目标作出更多贡献。大商
所要加强技术系统建设，加强日常操
作管理，确保市场运行平稳。

中国证监会副主席方星海：

我国商品期权市场步入较快发展轨道

袁 元

7 月 6 日，沪深股指延续了上一
周的强劲走势。其中，银行股、券商
股大多涨停，号称“宇宙第一大行”
的工商银行，当日股价涨幅也达到
了前所罕见的 8.53%。以中国人寿
为主的保险股也走出涨停行情，就
连许久以来一直是无人问津的中石
油，当日股价涨幅也达到了 6.79%。
沪指当日连续收复 3200 点、3300 点
关口，创出了 3337.27 点的年内新
高。深成指也同步创出了 12945.71
点的年内新高。

以金融股为代表的大盘蓝筹板
块的强势上涨，是不是意味着投资
者期盼已久的牛市的到来？其实，
自打上周五收盘起，投资者可以从
各大财经媒体上阅读到不少“全面
牛”来了的文章，众多闭关已久的
投资大咖们，纷纷结束修行，发表
了对牛市的看法，让很多投资者特
别是中小投资者看到之后热血澎
湃，纷纷入市响应，这或许也是导
致周一沪深股市大幅上涨的原因
所在。

全面牛真的来了吗？还是让我
们先来梳理一下这波突如其来的牛
市的内在逻辑。

首先来看看资金面。从国际资
本的投资视野来看，今年以来，受到
疫情的影响，以美联储为代表的各

国央行，纷纷实施了“直升机撒钱”
的量化宽松的货币政策，市场的资
金流动性空前泛滥。

这些资金正在寻找安全稳定
的投资场所，而中国经济在抗击疫
情当中展现出来的包容性和内在
韧性，自然而然得到了这些国际游
资的青睐。数据显示，今年以来，
北 上 资 金 一 直 呈 现 出 净 流 入 态
势。这就清晰的显示，一部分外溢
的美元资金，正在借助着沪港通和
深港通的通道，流入中国资本市
场。而今年以来，中国允许外资控
股国内证券公司的一系列对外开
放举措，扫除了国际资本对于投资
中国资本市场的疑虑，国际资本对
于投资中国资本市场的兴趣越来
越浓。

从国内居民投资意向来看，随
着房价的不断上涨，居民买房的门
槛越来越高，中小投资者也是望楼
兴叹。在这种背景下，相对处于价
值投资洼地的股市，吸引了不少投
资者的目光。以工商银行为例，即
使昨日股价大涨，其动态市盈率才
5.91 倍，估值偏低。周一金融板块
之所以全面近乎涨停，就是低估值

“惹的祸”。由此来看，近期一段时
间内，金融板块仍将展开一轮估值
修复的行情，而这也会引导沪深股
指继续走高。

其次，来看看市场面。我们知

道，沪深股市有一句口诀：五穷六
绝七翻身。如今时值 7 月份，恰恰
是股指翻身之时。而今年上半年
科技板块和医药板块的强劲走势，
已经为今年下半年沪深股市的继
续上行奠定了基础，完成了示范效
应。

尽管从资金面和市场面来看，沪
深股市走向牛市似乎是一个不争的
事实。但是笔者认为，面对当下涨势
凶猛的市场，投资者仍应保持一丝理
性。

笔者认为，今年下半年的股市，
会是一个结构性的牛市，是一个估
值修复与估值成长的牛市，而不是
一个全面性的牛市。这是因为，受
到疫情的影响，很多上市公司的业
绩增长会受到冲击。特别是航空
业、旅游业、餐饮业以及以国际市场
为主的上市公司，这些公司的业绩
不但不会增长，甚至有可能继续大
幅亏损，这些上市公司在即将到来
的这轮结构性牛市中，股价不但不
会上涨，可能还会继续下跌。正因
如此，在“全面牛”之声喧嚣之下，中
小投资者还是应该做好功课，认真
研判上市公司的基本面，以期获得
较好的投资回报。

银行券商板块强势涨停
“全面牛”呼声下需保持一丝理性

本报记者 王思文

自创业板改革并试点注册制首批IPO受理企
业名单出炉至今，已有半个月的时间，《证券日
报》记者通过深交所官网统计，截至7月6日晚间，
创业板注册制IPO受理企业已达到232家。

作为保荐机构，券商正在积极备战并参与到
创业板注册制IPO申报当中。《证券日报》记者根
据深交所官网梳理，目前已有53家券商参与到创
业板改革并试点注册制下的IPO保荐项目中，这
也意味着，在拥有保荐资格“牌照”的券商中，已
有超过半数的保荐机构参与到创业板注册制IPO
的申报工作中。从申报企业家数来看，中信建投
证券暂列保荐服务家数榜首，中信证券、华泰联
合证券和民生证券紧随其后。

业内人士普遍认为，创业板注册制改革将促
进券商投行“马太效应”加剧，而中小券商投行业
务竞争将更加激烈。从行业整体营收情况来看，
业内人士预测，就创业板注册制改革而言，结合
科创板的相关经验及测算数据，预计券商新增投
行承销收入为42亿元至60亿元，加入保荐机构参
与配售的投资收益、新股配售经纪佣金在内的营
收将达到49.35亿元至70.50亿元。

中信建投保荐企业数量最多

7月6日，创业板注册制改革最新一批19家受
理企业名单出炉。至此，创业板试点注册制受理
企业合计232家。

据《证券日报》记者了解，这232家企业主要
集中广东、浙江、江苏三个地区，分别有57家、36
家、33家。行业分布方面，计算机、通信和其他电
子设备制造业行业、专用设备制造业行业、软件
和信息技术服务业、化学原料和化学制品制造业
获受理企业的数量最多。

在这232家企业的创业板注册制IPO受理过
程中，共涉及了53家保荐机构，目前我国拥有保
荐资格“牌照”的券商共有93家，照此来看，已有
超过半数的保荐机构已经参与到创业板注册制
IPO的申报工作中。

中航证券分析师胡江分析认为：“创业板优
化精简的上市与再融资制度，灵活的交易机制将
利好券商的经纪、两融以及投行业务。”

从目前创业板注册制IPO受理企业的保荐情
况来看，除了投行业务优势明显的头部券商积极
参与外，中小券商参与的创业板注册制IPO保荐
项目也不少，业务表现可圈可点。

具体来看，截至7月6日，中信建投保荐的企
业数量最多，以20家企业拔得头筹，参与保荐的
项目包括中星技术股份有限公司、深圳市博硕科
技股份有限公司、北京弘成立业科技股份有限公
司等。 (下转A2版)

53家券商参与
保荐232家企业

本报记者 赵子强

15661亿元，这是今年以来A股
单日最高成交额，也创下了2015年7
月24日以来最高。对此，接受《证券
日报》记者采访的前海开源基金首
席经济学家杨德龙认为，本轮上涨
连续第3天突破10000亿元的日成交
额，说明投资者正在入市，A股市场
牛市雏形已经显现。

具体来看，沪指跳空高开高走，
日K线已形成5连阳形态，周一沪指
连跨3200点和3300点两大整数关
口，两市指数不断刷新年内高点。

对于周一A股的大涨，接受《证
券日报》记者采访的富荣基金权益
投资部总监邓宇翔认为，三大因素
促成了低估值板块大涨，且短期仍
有一定延续性。

首先，经济基本面经济复苏超预
期利好传统板块。上周公布的6月份
国内PMI数据为50.9%，较5月份上升
0.3个百分点，超市场预期的同时，海
外美国6月份非农就业新增480万同样
大超预期，随着海外开始复工，国内外

经济数据有望出现共振向上。
其次，市场交易量暴涨放大超

1.5万亿元，增量资金入场“填坑”积
极。市场前期风格演绎的较为极
端，金融、地产等行业的估值处历史
底部，而医药、消费、科技等板块估
值涨至历史较高位置，短期增量资
金入场，自然会对低估值板块进行
修复，估值差有望收敛。

第三，短期信息刺激。如券商
板块有券商合并以及银行拿券商牌
照等信息的刺激。

绎博投资基金经理王阳林向
《证券日报》记者表示，蓝筹股补涨
是短期A股上涨的动力。他认为在
上半年A股成长股连续上涨估值较
高的情况下，过去几天低估值蓝筹
股出现快速补涨行情，推动了以蓝
筹股为主的A股指数大涨。

总的来看，目前正处于增量资金
快速流入阶段，由于蓝筹板块股价经
历了持续数年调整，估值处于历史低
位，蓝筹将成为增量资金首选，机构
也普遍认为低估值板块的估值修复
行情有望延续。

连跨两大整数关口
沪指站上3300点
机构称蓝筹股估值修复将延续


