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上交所科创板减持新规搭建缓冲区
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本报记者 苏诗钰

6月份多个经济数据即将公布，二
季度GDP情况如何成为牵动市场的一
大热点。《证券日报》记者采访的多位
专家预测，二季度整体经济动能将进
一步提升，GDP增幅大概率转正。

值得关注的是，从国家统计局
此前发布的数据可以看出，经初步
核算，一季度国内生产总值206504
亿元，按可比价格计算，同比下降
6.8%。分产业看，第一产业增加值
10186亿元，下降3.2%；第二产业增

加值73638亿元，下降9.6%；第三产
业增加值122680亿元，下降5.2%。

华创证券首席宏观分析师张瑜
在接受《证券日报》记者采访时表示，
预计二季度GDP增幅2.7%左右。二
季度第二产业的恢复是较为强劲的，
无论是工业还是建筑业。按照估
算，在二季度GDP回升至2.7%的情
况下，第二产业贡献1.8%（去年二季
度第二产业贡献2.3%），第三产业贡
献0.9%（去年二季度第三产业贡献
3.6%）。第三产业恢复情况明显慢于
第二产业。 （下转A2版）

专家预计
二季度GDP增幅大概率转正

本报见习记者 刘伟杰

创业板注册制“迎新”再接再
厉。深交所数据显示，截至7月5日，
深交所已受理创业板 IPO、再融资及
重大资产重组在审企业合计277家，
其中 IPO为 187家、再融资 87家、重
大资产重组3家。

在已受理的 187家 IPO企业中，
有18家为新增申报的项目，169家是
存量企业平移申报企业，计划首发募
资合计1309.38亿元。

另外，尽管存量企业平移申报
已于 6 月 29 日正式结束，但具体的
受理名单在 5 个工作日后公布，这
就意味着最后一批名单有望在 7月
6日揭晓。

187家IPO企业
集中在四大行业

本报记者梳理后发现，上述 187
家企业从行业分布看，涵盖了 39个
证监会划分子行业，主要包括 24家

计算机、通信等电子设备制造业企
业、专用设备制造业19家、软件和信
息技术服务业企业 15家、化学原料
和化学制品制造业 12家等，前十大
行业占比达64%。

华财首席行业分析师谢彩对
《证券日报》记者表示，创业板定位
于支持创新创造类企业，鼓励新旧
产业融合，支持传统产业与新技术、
新产业、新业态、新模式深度融合。
从受理的创业板行业分布看，以制
造业和软件信息技术服务业为主，
基于我国互联网、大数据、云计算
和人工智能的快速发展，我国将由

“制造大国”向“智造大国”转变，创
业板的使命就是要支持传统产业
的转型升级，提升我国传统行业的
核心竞争力以及在全球产业链中
的地位。

“按照深交所发布的创业板企
业上市申报规定，原则上不支持传
统行业企业上市，但支持与互联网、
大数据、云计算、自动化、人工智能、
新能源等新技术、新产业、新业态、

新模式深度融合的创新创业企业，
从 187 家 IPO 企业的行业分布也能
看出这个导向，与计算机、通信、信
息技术服务相关的企业占比较高，
这符合当前全球经济数字化的趋
势，也偏向于实体经济融合的企
业。”中南财经政法大学数字经济研
究院执行院长盘和林对《证券日报》
记者表示。

北上广等六地
占比超七成

从各地区域分布来看，主要分在
广东、江苏、浙江、北京、上海、山东等
地，上述6地被受理企业均在10家以
上，共136家，占比73%；前十大区域
被受理企业合计占比达到 85%。由
此可见，创业板充分发挥了区位优
势，广东省的企业优先选择在创业板
上市，并以广东为核心辐射到东南沿
海经济发达地区，吸引众多企业到创
业板注册上市。

“粤港澳大湾区试图建设具有全

球影响力的国际科技创新中心，长三
角城市群试图实现创新驱动经济转
型升级，这需要创业企业的创新产
出。受理企业中，广东企业数量居
首，江苏榜眼，浙江探花，反映了我国
区域发展战略的有效实施，也反映了
创业板在国家战略推进中的应有贡
献。”南开大学金融发展研究院院长
田利辉在接受《证券日报》记者采访
时表示。

在盘和林看来，经济发达、创新
创业氛围好的区域往往能够培育出
更多优质的企业：一是这些区域的人
才、技术、资本等要素聚集程度更高；
二是数字经济发达，与实体经济融合
程度较高、较早，制造业等传统行业
已经在很大程度上完成了智能化、数
字化改造，在以鼓励创新为导向的创
业板规则竞争中占优；三是这些地区
的营商环境也更优，企业的制度性交
易成本更低。

另外，据本报记者梳理，从保荐
机构看，中信建投、中信证券、海通证
券以及民生证券等券商服务创业板

IPO企业较多，前十保荐机构合计服
务企业占比53%。

从会计事务所服务情况看，天健
会计师事务所服务企业最多，达到
31家，占比 17%；其次是立信会计事
务所，服务 29家，占比 16%；大华会
计师事务所服务企业 21 家，占比
11%，三 家 事 务 所 服 务 企 业 占 比
43%。同时，服务企业数量前十会计
事务所合计服务企业149家，占目前
被受理企业总数的80%。

谢彩认为，从前十大机构服务
创业板注册制改革后受理的 IPO企
业看，券商行业竞争最为激烈，会计
师事务所头部机构竞争力强。券
商、会所以及律所等专业服务机构，
在注册制改革推进过程中，发挥着
重要作用，也意味着承担的责任更
大，需要不断提升自身专业服务能
力和资本市场专业服务精神，做好
资本市场的“看门人”，促进上市企
业质量提升，保护投资者利益，为建
立资本市场良性发展生态贡献自己
的专业力量。

创业板注册制改革迎187家拟IPO企业
预计首发募资超1300亿元

张 歆

7 月 4 日，银保监会公布银行保
险机构重大违法违规股东名单，涉
及 38 家企业，这也是银保监会首次
公开违法违规股东名单。银保监会
强调，此次公开，旨在传递将进一步
严格股东股权监管的信号。任何股
东入股银行保险机构，必须端正入
股动机，真心实意把银行保险机构
搞好，而不能利用股东地位谋取不
当利益。谁要触碰法律“红线”、逾
越监管底线，监管部门就一定会不
遗余力、一查到底。

笔者认为，就广义的金融市场而
言，重要股东不仅包括银行保险机构
股东，还包括上市公司的大股东们。
此番监管“曝光”，提醒和警示了重要
股东们需要严守“股东行为守则”，有
所为、有所不为。

首先，股东并不是单纯的出资人
概念，也应理解为一种有关持股的

“执业行为”，权责明确，且有边际清
晰的“执业雷区”。

笔者认为，愿意“主动执业”的股
东，可以帮助金融机构、上市公司完
善治理结构、推进业务整合；参与意
愿低的股东，可以通过“坐享其成”的
方式分享参股机构、公司的成长。无
论如何，股东不应站在参股公司的对
立面，侵占其利益。

作为现代企业制度的“基本法”，
《公司法》明确设定的股东禁止行为
中，包括“不得滥用股东权利损害公
司或者其他股东的利益”，且“公司股

东滥用股东权利给公司或者其他股
东造成损失的，应当依法承担赔偿责
任”。

但是，从银保监会披露的情况
来看，38 名股东违法违规事实包括
违规开展关联交易或谋取不当利益
等 6 个方面；此外，从证监会此前披
露的监管处罚来看，上市公司大股
东及其关联方非经营性占用上市公
司资金、上市公司为大股东违规担
保等行为也是屡禁不止。此次监管
明确表示“严监管导向”，无疑有助
于发挥震慑作用，进一步净化市场
环境，督促更多重要股东自觉约束
其行为。

其次，被参股的上市公司和银
行保险机构也要担负“主体责任”，
既应保护自身利益，也应主动保护
处于信息不对称位置的小股东利
益。

从证监会和银保监会近年来披
露的案例来看，部分上市公司、金
融机构对于来自大股东的利益侵
害不作为或未充分作为。以至于
有的股东违规开展关联交易；有的
股东把被参股公司当做“提款机”，
采取违法违规手段套取或挪用资
金；还有的股东通过违规担保，将
公司与股东自身负债进行恶意绑
定……

事实上，无论是金融机构还是
上市公司，都具有外部性强、信息
不对称等特征，在与股东的互动
中，必须对自己的独立主体地位有
充分的认知，才能进一步规范治理

结构，形成有效的自我约束和自我
保护。笔者认为，监管公示违规股
东，不仅威慑股东违规行为，也是
给被参股公司敲响了警钟——不主
动保护自身权益，也是“渎职”行
为，也需承担责任。

第三，对违规股东进行公示，是
从单独职能监管向“职能监管+市场
监督”的延伸。

由于股东的权属特点，很多的违
规行为是发生在“隐秘的角落”，因此
市场化监督的介入十分必要。

就银行保险机构而言，巴塞尔
协议将市场约束作为三大支柱之
一，放在与“监管部门的监督检查”
同等重要的位置；对于上市公司而
言，市场监管也是职能监管的有力
补充。可以说，市场的各方主体、
中介机构和所有利益相关者都是
促进公司、机构治理提升的重要力
量，并在金融生态中形成监管闭
环。

笔者认为，无论是经营信用的
银行和保险机构，还是强调“三公原
则”的资本市场，都是以诚信为安身
立命之本，市场主体、大小股东的长
远利益有着高度的一致性。只有各
方深刻的理解“股东行为守则”，才
能保持金融市场的“生态平衡”，才
能达成真正可持续性、有获得感的
发展。

重要股东“执业”不可逾越监管底线
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7月5日7时44分，我国在酒泉卫星发射中心用长征二号丁运载火箭，成功
将试验六号02星送入预定轨道，发射获得圆满成功。 新华社发（单彪 摄）

我国成功发射试验六号我国成功发射试验六号0202星星


