
４、未来影响公司财务状况和盈利能力的因素分析
（１）行业发展的影响
随着发达地区经济的逐步复苏和新兴市场的高速发展， 城市基础设施建

设和房地产领域的投资不断加大，居民改善居住环境的追求不断增强，地面装
修的需求日益旺盛。 ＰＶＣ塑料地板以环保安全、耐磨防滑等优点，在各类地面
装饰材料中的应用比例逐渐提升，市场需求量逐渐增长，我国ＰＶＣ塑料地板出
口规模随之不断上升。 根据海关统计数据，２０１７年至２０１９年我国出口ＰＶＣ塑料
地板（海关编码：氯乙烯聚合物制铺地制品３９１８１０９０）金额从３３．９３亿美元增长
到４８．４２亿美元，年均复合增长率达１９．４６％，整体保持较高的增长速度。 未来，
随着整个行业的技术进步，ＰＶＣ塑料地板的性能、美观度、环保性将有进一步
的提升，其在地面装饰材料市场中的竞争优势将愈发凸显，市场份额有望进一
步扩大。ＰＶＣ塑料地板行业面临良好的发展机遇，为公司持续稳定盈利提供了
良好的外部环境。

（２）综合竞争力的影响
经过多年的积累，公司在技术研发、产品质量、客户渠道以及生产规模等

方面形成了较强的核心竞争力。 公司是国内领先的ＰＶＣ塑料地板生产及出口
企业之一，业务范围已覆盖北美、欧洲、澳洲等地区。 公司与ＶＥＲＴＥＸ、Ｑ．Ｅ．Ｐ．
ＣＯ．， ＩＮＣ等国际知名地板用品贸易商、品牌商建立起了良好的合作关系，并
被纳入ＨＯＭＥ ＤＥＰＯＴ全球知名家居建材超市的供应链体系， 间接为该等优
质客户提供ＰＶＣ塑料地板产品，产品需求量呈现稳定上升趋势。

公司将持续加强对产品研发的投入，通过技术、工艺改进提升产品品质及
性能，提高产品的附加值，进一步加强与客户的稳定合作关系。此外，公司将通
过规模化、自动化改造降低单位生产成本，确保了公司盈利能力的连续性和稳
定性。

（五）股利分配政策
１、股利分配一般政策
公司股票全部为普通股，每股享有同等权益，实行同股同利的分配政策，

按各股东持有股份的比例派发股利。
２、报告期股利分配情况
２０１７年８月８日，爱丽有限股东作出决定，分配股利２３，５７９．９５万元。
３、发行前滚存利润的安排
根据公司２０１８年８月１８日通过的２０１８年第一次临时股东大会决议：如公司

股票经中国证监会核准公开发行， 公司首次公开发行股票前的滚存未分配利
润由发行后的新老股东按照持股比例共享。

４、发行后的股利分配政策
公司召开２０１８年第一次临时股东大会审议通过《公司章程（草案）》，公司

上市后的利润分配政策主要内容如下：
“第一百六十七条 公司的利润分配政策如下：
（一）公司分配股利应坚持以下原则：
１、应重视对投资者的合理投资回报；
２、遵守有关的法律、法规、规章和公司章程，按照规定的条件和程序进行；
３、兼顾公司长期发展和对投资者的合理回报；
４、实行同股同权，同股同利。
（二）公司可以采取现金方式或者现金与股票相结合的方式分配股利。
（三）公司应积极推行以现金方式分配股利。在满足下列条件情况下，公司

分配年度股利应优先采用现金方式：
１、公司该年度实现的可分配利润（即公司弥补亏损、提取公积金后所余的

税后利润）为正值；
２、审计机构对公司的该年度财务报告出具标准无保留意见的审计报告；
３、实施现金股利分配后，公司的现金能够满足公司正常经营和长期发展

的需要。
在有关法规允许的情况下，公司可以根据盈利状况，进行中期现金分红。
（四）在符合第三款要求的前提下，公司分配的现金股利应不少于当年实

现的可供分配利润的１５％， 且现金分红在本次利润分配中所占比例不得低于
以下适用标准：

１、公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，现
金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到８０％；

２、公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现
金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到４０％；

３、公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，现
金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到２０％。

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的， 可以按照前项规定处
理。

前项中“重大资金支出”是指下列情形之一：
１、公司未来十二个月内拟对外投资、收购资产或购买设备累计支出达到

或超过公司最近一期经审计总资产的５０％；
２、公司未来十二个月内拟对外投资、收购资产或购买设备累计支出达到

或超过公司最近一期经审计净资产的５０％，且超过人民币５０００万元。
公司董事会、 股东大会在按照本章程第一百六十八条规定的程序审议具

体利润分配方案时， 应明确现金分红在本次利润分配中所占比例的适用标准
及其依据。

（五）发放股票股利的条件：公司在按本章程规定进行现金分红的同时，可
以根据公司的股本规模、股票价格等情况，发放股票股利。 公司不得单独发放
股票股利。 中期分红不采取发放股票股利的形式。

第一百六十八条 公司具体利润分配方案的决策和实施程序如下：
（一）利润分配方案的决策
１、公司的利润分配方案由公司管理层拟定后提交公司董事会、监事会审

议。董事会就利润分配方案的合理性进行充分讨论，形成专项决议后提交股东
大会审议。 股东大会审议利润分配方案时，公司为股东提供网络投票方式，除
此之外，公司应当通过多种渠道主动与股东特别是中小股东进行沟通和交流，
充分听取中小股东的意见和诉求。

２、如因不满足第一百六十七条第（三）款规定条件而不进行现金分红时，
董事会就不进行现金分红的具体原因、 公司留存收益的确切用途及预计投资
收益等事项进行专项说明，经独立董事发表意见后提交股东大会审议，并在公
司指定媒体上予以披露。

（二）利润分配方案的实施
股东大会审议通过利润分配方案后，由董事会负责实施，并应在须在股东

大会召开后两个月内完成股利（或股份）的派发事项。 存在股东违规占用公司
资金情况的， 董事会应当扣减该股东所分配的现金红利， 以偿还其占用的资
金。

第一百六十九条 公司的利润分配政策应保持连续性和稳定性，在下列情
形之一发生时，公司可以调整利润分配政策：

（一）公司外部经营环境或者自身经营状况发生较大变化且有必要调整利
润分配政策的；

前述外部经营环境发生较大变化是指国内外的宏观经济环境、 公司所处
行业的市场环境或者政策环境发生对公司重大不利影响的变化。

前述公司自身经营状况发生较大变化是指发生下列情形之一：（１）公司营
业收入或者营业利润连续两年下降且累计下降幅度达到３０％；（２）公司经营活
动产生的现金流量净额连续两年为负。

（二）公司所应遵守的法律、法规、规章和相关规范性文件发生变化，依据
该变化后的规定，公司需要调整利润分配政策的。

公司调整利润分配政策应以股东权益保护为出发点， 调整后的利润分配
政策不得违反中国证监会和证券交易所的有关规定，并履行下列程序：

公司调整利润分配政策应由董事会做出专题论述，详细论证调整理由。公
司独立董事应对利润分配政策调整预案发表独立意见。 公司监事会应对利润
分配政策调整预案进行审议并发表意见（监事会的意见，须经过半数以上监事
同意方能通过；若公司有外部监事（不在公司担任职务的监事），还应经外部监
事过半数同意方能通过）。

董事会审议通过的利润分配政策调整预案， 经独立董事过半数发表同意
意见并经监事会发表同意意见后，提交股东大会以特别决议审议通过。审议利
润分配政策变更事项时，公司为股东提供网络投票方式。 ”

（六）公司控股子公司基本情况
截至２０１９年１２月３１日，公司共有江苏优程、达元贸易两家控股子公司，该

等子公司基本情况如下：
１、控股子公司基本情况
（１）江苏优程
公司名称 江苏优程塑料有限公司 成立时间 ２０１３年４月１３日

注册资本 ２，８００．００万元 实收资本 ２，８００．００万元

注册地址和主要生产经
营地 张家港市锦丰镇洪桥村

主营业务 为公司提供房屋和设备租赁

股东构成

股东名称 股权比例

爱丽家居 １００．００％
合计 １００．００％

主要财务数据（元）

项目 ２０１９年１２月３１日

总资产 ３６，３０５，８２６．０１
净资产 ２９，９２５，６６５．６３
项目 ２０１９年度

净利润 ３１５，６４３．９６
审计情况 已经公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）审计

（２）达元贸易
公司名称 张家港保税区达元贸易有限公司 成立时间 ２００９年１０月２９日
注册资本 ５０．００万元 实收资本 ５０．００万元

注册地址和主要生产经
营地 张家港保税区纺织原料市场５１０Ｇ室

主营业务 为公司提供原材料的采购

股东构成

股东名称 股权比例

爱丽家居 １００．００％
合计 １００．００％

主要财务数据（元）

项目 ２０１９年１２月３１日
总资产 ６，５６０，７１０．６９
净资产 ６，５３７，６４４．６９
项目 ２０１９年度

净利润 １，６０７，８４８．０５
审计情况 已经公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）审计

第四节 募集资金运用
根据２０１８年８月１８日通过的２０１８年第一次临时股东大会决议，公司拟申请

向社会公开发行人民币普通股Ａ股，发行数量为６，０００万股。 募集资金总额将
根据市场情况和向询价对象的询价情况确定。 根据２０１８年第一次临时股东大
会决议，本次发行Ａ股募集资金计划全部用于以下项目：

序号 项目名称 投资总额
（万元） 时间进度

１ ＰＶＣ塑料地板生产基地建设项目 ５１，１０８ ２４个月

２ ＰＶＣ塑料地板生产线自动化建设项目 １５，７９５ ２４个月

３ 研发总部大楼建设项目 １２，０６１ ２４个月

４ 补充流动资金项目 ２２，０００ －
合计 １００，９６４ －

在本次公开发行股票募集资金到位前，公司将根据项目进度的实际情况，
以银行贷款和自有资金先行投入；待募集资金到位后，再予以置换。 如本次股
票发行实际募集资金不能满足上述项目的资金需要， 资金缺口将由公司自筹
解决。

一、ＰＶＣ塑料地板生产基地建设项目
本项目位于江苏省张家港市杨锦公路以东、 兴南路以北。 项目建成达产

后，公司将每年新增塑料地板产能１，９００万平方米，其中新增悬浮地板产能５００
万平方米、锁扣地板产能８００万平方米、普通地板产能６００万平方米。 项目总投
资５１，１０８万元，建设期２年

本项目经济效益测算的计算期为１２年，其中建设期为２年，生产经营期为
１０年。 项目计算期第３年开始投产，生产负荷为５０％，第４年生产负荷为８０％，第５
年开始满负荷生产。在各项经济因素与可行性研究报告预期相符的前提下，在
达产当年度 （即项目计算期第５年）， 本项目的经济效益评价指标测算结果如
下：

指标名称 指标值

年平均销售收入（万元） １０１，２６０

年平均利润总额（万元） １８，５４８

年平均上缴所得税（万元） ４，６３７

年平均税后利润（万元） １３，９１１

投资平均利润率 ３６．２９％

盈亏平衡点 ３６．６０％

所得税前 所得税后

内部收益率 ２６．６８％ ２０．６７％

财务净现值（ｉｃ＝１２％）（万元） ４１，９５４ ２３，７３９

静态投资回收期（年） ５．９０ ６．７６

动态投资回收期（年） ７．１８ ８．９２

二、ＰＶＣ塑料地板生产线自动化建设项目
本项目位于江苏省张家港市杨锦公路以东、 兴南路以北。 项目建成达产

后，公司将每年新增塑料地板产能５５０万平方米，其中新增悬浮地板产能１５０万
平方米、锁扣地板产能２３０万平方米、普通地板产能１７０万平方米。 项目总投资
１５，７９５万元，建设期２年。

本项目经济效益测算的计算期为１２年，其中建设期为２年，生产经营期为
１０年。 项目计算期第３年开始投产，生产负荷为５０％，第４年生产负荷为８０％，第５
年开始满负荷生产。在各项经济因素与可行性研究报告预期相符的前提下，在
达产当年度 （即项目计算期第４年）， 本项目的经济效益评价指标测算结果如
下：

指标名称 指标值

年平均销售收入（万元） ２９，３０６

年平均利润总额（万元） ５，４３２

年平均上缴所得税（万元） １，３５８

年平均税后利润（万元） ４，０７４

投资平均利润率 ３４．３９％

盈亏平衡点 ３６．２７％

所得税前 所得税后

内部收益率 ２６．２６％ ２０．０７％

财务净现值（ｉｃ＝１２％）（万元） １２，７２７ ６，９８４

静态投资回收期（年） ５．８３ ６．７５

动态投资回收期（年） ７．１８ ９．０７

三、研发总部大楼建设项目
本项目位于江苏省张家港市杨锦公路以东、兴南路以北。项目计划设立研

发中心、测试实验室等，研发木塑地板、亚麻塑胶地板、磁性地板等新产品，实
现生产工艺开发与产品应用升级。 项目总投资１２，０６１万元，建设期２年。

本项目建成的研发中心、测试实验室等，虽不产生直接的经济效益，但将
加快公司新工艺、新技术、新产品的研发，从而进一步提升公司核心竞争力，实
现公司经济效益的持续、稳定增长。

四、补充流动资金项目
报告期内，公司发展迅速，经营规模整体呈现快速增长的趋势。 ２０１７年至

２０１９年公司营业收入分别为１０５，５２５．７２万元、１３７，２７３．０１万元和１１４，５７８．７９万
元。随着塑料地板市场份额在地面装饰材料领域的持续渗透，公司业绩规模预
计仍将保持快速增长的态势；与之同时，公司亦需投入更多的营运资金，用于
业绩增长所需的各项经营运作支出，如原材料采购、员工薪酬支付等。然而，公
司目前采取的银行贷款、内源融资等融资方式融资数额有限，愈来无法弥补日
益增大的流动资金缺口，难以支撑企业经营业绩持续发展所需的资金需求。因
此，公司通过募集资金进行流动资金的补充，显得尤为必要。

公司目前处于业务快速发展阶段， 内源融资已无法满足公司日益增长的
营运资金需求，因此公司于２０１７年开始向银行贷款，以弥补流动资金缺口。 公
司融资方式的转变导致公司负债水平迅速增加，信贷能力有所降低。本次募集
资金项目以股权融资方式补充流动资金，可以优化公司财务结构，防范经营风
险，为公司未来可持续发展创造宽松的资金环境和良好的融资条件。

公司２０２４年预测流动资金占用额为５３，１３２．６１万元，２０１９年公司流动资金
占用额为２１，５１３．６８万元，公司未来五年流动资金缺口（即新增流动资金占用
额）为３１，６１８．９４万元，高于公司本项目投资总额。 因此，补充流动资金项目符
合公司实际经营情况，合理可行。

第五节 风险因素和其他重要事项
一、风险因素
（一）业务风险
１、客户集中度较高风险
报告期内， 公司对第一大客户ＶＥＲＴＥＸ的销售收入分别为８９，７２７．３０万

元、１２０，３０８．７８万元及１０４，４０９．０４万元，占各期营业收入的比例分别为８５．０３％、
８７．６４％及９１．１２％。 ＶＥＲＴＥＸ占公司收入比重相对较高主要由于：一方面，经过
多年的发展和积累，公司在产品质量、产品开发设计、规模化生产等方面具有
明显的竞争优势， 是国内少数直接进入ＨＯＭＥ ＤＥＰＯＴ等知名ＰＶＣ塑料地板
终端销售渠道供应链体系，并满足大批量产品开发及供货要求的企业。基于公
司的市场竞争优势及ＶＥＲＴＥＸ的市场开拓维护能力， 公司、ＶＥＲＴＥＸ与终端
知名客户建立起稳定的供应链合作关系。 由于美国建材终端销售市场已形成
垄断竞争格局，且ＨＯＭＥ ＤＥＰＯＴ在美国建材市场占有较高份额，ＰＶＣ塑料地
板产品需求规模相对较大， 公司、ＶＥＲＴＥＸ获得该等客户订单规模亦相对较
大。 另一方面，ＨＯＭＥ ＤＥＰＯＴ等终端客户订单具有批量大、型号相对标准的
特点。 在厂房、人员及资金规模相对有限的情况下，公司优先安排该等订单生
产利于产能释放。但这对公司其他客户业务规模的扩大及拓展形成一定制约，
使得ＶＥＲＴＥＸ占公司收入比重相对较高。

如前所述， 凭借产品质量、 产品开发设计、 规模化生产等优势， 公司与
ＶＥＲＴＥＸ保持良好合作关系， 并长期满足ＨＯＭＥ ＤＥＰＯＴ等终端客户验厂和
供货要求，公司、ＶＥＲＴＥＸ以及终端客户三方合作关系较为稳定。同时，公司已
与ＶＥＲＴＥＸ签订了长期合作框架协议，根据该协议ＶＥＲＴＥＸ承诺给予公司优
先供应商权利；此外，公司拥有主要产品悬浮地板的专利技术，ＶＥＲＴＥＸ、终端
客户难以向其他ＰＶＣ塑料地板生产商采购该等产品。 但是不能完全排除未来
公司、ＶＥＲＴＥＸ以及终端客户合作关系破裂，公司获取订单规模下降，从而对
公司的经营业绩产生不利影响。 此外，随着未来ＶＥＲＴＥＸ、终端客户ＨＯＭＥ
ＤＥＰＯＴ对ＰＶＣ塑料地板推广力度的不断加大，及三方继续保持稳定的合作关
系，公司存在向ＶＥＲＴＥＸ销售规模及占比进一步提高的风险。

２、美国贸易政策风险
公司主要为欧美等境外ＰＶＣ塑料地板贸易商、 品牌商提供ＯＤＭ产品，其

中美国地区收入占比相对较高。 ２０１７年、２０１８年及２０１９年，公司美国市场收入
占公司销售收入比重达到７９．８５％、８１．２８％及８２．１１％，美国贸易政策将对公司业
务产生直接影响。

近年来，美国贸易保护主义政策倾向逐渐增大。 ２０１８年９月２４日，美国对大
约２，０００．００亿美元的中国进口商品征收１０％关税，发行人的产品在此次加征关
税产品清单之列。 ２０１９年５月１０日，美国调整对该等２，０００．００亿美元的中国进
口商品征收２５％关税。

一方面，由于中国ＰＶＣ塑料地板生产企业在产业配套、生产工艺、生产能
力以及人工成本等方面相对明显的竞争优势， 美国ＰＶＣ塑料地板主要依赖向
中国进口，且依赖程度不断增加。 短期内上述竞争优势难以迅速扭转，使得贸
易政策的调整对美国进口中国ＰＶＣ塑料地板市场影响相对较小。另一方面，基
于发行人与主要客户保持长期稳定的合作关系以及相对较强的议价能力，发
行人对主要客户价格下调幅度相对较小。 以２０１９年１－６月份加征１０％关税情况
下的经营数据为基础，结合加征２５％关税销售价格调整情况，模拟计算价格调
整导致发行人毛利率下降约１．６％， 对发行人经营情况影响相对有限。 此外，
２０１９年１１月，美国商务部门宣布对自２０１８年９月起加征的关税进行豁免，发行
人主要产品销售价格将进行回调， 原价格调整因素对发行人经营影响逐步消
除。但不排除随着未来贸易政策的进一步变化，发行人需要继续承担价格转嫁
等情况，从而经营业绩出现不利变化。

３、国际市场需求波动风险
报告期内，公司业务以欧美地区出口为主，外销收入分别为１０３，５０２．５８万

元、１３３，４４２．９０万元及１１３，５２５．９２万元， 占同期主营业务收入的比例分别为
９８．３０％、９７．３３％及９９．２０％。 公司ＰＶＣ塑料地板属于消费品，欧美等发达地区经
济形势的波动将会对公司产品的市场需求产生影响。 ２０１７年、２０１８年美国经济
增速为２．２％、２．９％，欧元区经济增速为２．４％、１．８％，预计２０１９年、２０２０年美国经
济增速将达到２．５％、１．８％，欧元区经济增速将达到１．６％、１．７％ ，该等区域经济
的增长将推动ＰＶＣ塑料地板市场规模的进一步扩大。但不排除未来美国、欧元
区经济出现大幅波动，导致该等地区ＰＶＣ塑料地板市场需求降低，进而对公司
经营业绩产生不利影响。

４、市场竞争风险
公司自设立以来一直专注于ＰＶＣ塑料地板的研发、生产和销售，已成为国

内主要的ＰＶＣ塑料地板生产制造企业之一。随着业务规模不断扩大，产品开发
能力不断增强，市场竞争力不断提升，公司与主要客户保持稳定的业务合作关
系。 虽然ＰＶＣ塑料地板行业在销售渠道、规模化生产、质量认证等方面具有一
定的行业壁垒，但不排除未来其他行业生产企业通过自行研发、资产整合等方
式进入该行业，加剧行业的市场竞争。 同时，行业内原有企业通过加大产品开
发及市场开拓力度， 竞争力不断提高， 亦将加大ＰＶＣ塑料地板行业的市场竞
争。 若公司未来在产品研发设计、成本及质量控制、客户拓展等方面不能适应
市场变化，公司面临的市场竞争风险将会加大，可能在日益激烈的竞争中处于
不利地位。

５、产品质量下降风险
ＰＶＣ塑料地板作为长期耐用家居产品， 消费者对产品质量要求较高。 因

此，ＰＶＣ塑料地板贸易商和品牌商将产品质量作为考察供应商的关键指标。面
对日益激烈的市场竞争及下游客户的验厂要求，公司高度重视产品质量控制，
严格按照ＩＳＯ９００１：２０１５的标准实施精细管理。公司建立了全面、规范的内部管
理制度，明确了各部门及各岗位的职责，对原材料采购、产品开发生产、货物交
付及售后管理等环节进行全流程、多维度的质量把控，保证了公司产品质量在
客户中一直享有较高的声誉。若未来公司不能对产品质量持续有效的控制，导
致公司产品出现质量问题， 将对公司的产品美誉度和市场开拓产生一定的负
面影响。

（二）经营风险
１、汇率波动风险
公司业务以外销为主，主要以美元进行定价和结算。人民币兑美元汇率波

动会对公司的业绩产生影响，具体为：一方面，受人民币汇率波动影响，以本币
计量的营业收入变化，对主要产品的毛利水平产生直接影响；另一方面，自确
认销售收入形成应收账款至收汇期间， 公司因人民币汇率波动而产生汇兑损
益，亦直接影响公司业绩。 虽然公司已采取了必要的外汇管理措施，减少汇率
波动对公司业绩的影响， 但不排除未来人民币兑美元汇率的大幅波动会对公
司业绩产生较大影响。

２、出口退税政策变动风险
为避免进口国征税造成出口商品双重税赋， 对外销企业采取出口退税

政策成为各国普遍、一贯的贸易政策。 公司业务以外销为主，出口退税政策
对公司的经营业绩会产生直接影响。 报告期初至２０１８年１０月，公司ＰＶＣ塑料
地板产品出口退税率为１３％。 根据财政部、国家税务总局２０１８年１０月２２日发
布的《关于调整部分产品出口退税率的通知》（财税［２０１８］１２３号），“将相纸
胶卷、塑料制品、竹地板、草藤编织品、钢化安全玻璃、灯具等产品出口退税
率提高至１６％。”公司产品ＰＶＣ塑料地板在提高出口退税的产品清单之列，自
２０１８年１１月１日至２０１９年６月，公司产品出口退税率调整为１６％。根据财政部、
税务总局、海关总署２０１９年３月２９日发布的《关于深化增值税改革有关政策
的公告》（２０１９年第３９号），为贯彻落实党中央、国务院决策部署，推进增值税
实质性减税， 自２０１９年４月１日起， 原增值税适用１６％税率且出口退税率为
１６％的出口货物劳务，出口退税率调整为１３％。 若未来国家出口贸易政策发
生较大调整， 公司主要商品出口退税率发生变化对公司经营业绩产生较大
影响。

３、原材料价格波动风险
公司主要原材料包括ＰＶＣ树脂粉、增塑剂、印刷膜等，该等原材料成本占

产品成本比重相对较高，原材料价格波动对公司成本将产生直接影响。虽然公
司不断改进产品生产技术工艺提高主要原材料利用率， 并不断提高原材料成
本管理和控制能力，减少原材料价格波动对公司业绩的影响，但不排除未来原
材料价格出现大幅波动对公司经营业绩产生较大影响。

４、部分建筑物产权证书未取得风险
截至本招股意向书签署日，公司尚有８，１５４．９７平方米建筑物未取得房产

证书，该等建筑物均属仓库、办公室或其他辅助性设施。 ２０１８年９月２６日，江
苏扬子江国际冶金工业园规划建设局出具《情况说明》，上述房产不存在被
责令限期拆除之风险，公司在补办相关规划、施工许可等手续后，可依法办
理房屋所有权证书。 ２０１８年９月２８日，张家港市国土资源局出具《情况说明》，
上述房产不存在被该局责令限期拆除的风险，也不存在被该局处罚的风险，
公司在补办相关手续后，可依法办理产权登记。 目前，公司正在办理该部分
房产的权属证书，如果相关证书不能如期取得，可能会对公司的生产经营产
生不利影响。

（三）技术风险
１、许可专利纠纷风险
２０１９年３月２５日，ＭＯＨＡＷＫ ＩＮＤＵＳＴＲＩＥＳ， ＩＮＣ．、ＦＬＯＯＲＩＮＧ ＩＮＤＵＳＴ

ＲＩＥＳ ＬＴＤ． ＳＡＲＬ和ＩＶＣ ＵＳ ＩＮＣ．（以下统称“申诉人”）向美国国际贸易委员
会（以下简称“ＩＴＣ”）提交申请书，认为包括发行人在内的４５家企业（以下统称
“被 申 请 人 ”） 生 产 或 销 售 至 美 国 的 部 分 锁 扣 地 板 侵 犯 ＦＬＯＯＲＩＮＧ
ＩＮＤＵＳＴＲＩＥＳ拥有的 ３项美国锁扣地板专利 （ＵＳ９２００４６０、ＵＳ１０２０８４９０和
ＵＳ１０２３３６５５），请求ＩＴＣ对该等企业发起３３７调查并主要请求：１）对被申请人进
口到美国境内、为进口而销售及 ／或进口后在美国境内销售被控产品的行为展
开３３７调查；２）签发普遍排除令，禁止侵犯上述三项专利的地板产品进入美国
市场；３）签发停止令，禁止被申请人及其关联公司在美国实施如下行为：进口、
销售、市场推广、广告、展示、储存、经销、提供销售、转让（出口除外）及 ／或向美
国代理人或经销商推销侵犯上述三项专利的地板产品。

目前， 发行人、ＶＥＲＴＥＸ与申请人及其他相关方已就本次３３７调查达成和
解，ＩＴＣ已于２０１９年１１月１日批准了申诉人暂停本次调查全部程序的动议，且
发行人、ＶＥＲＴＥＸ及其他若干被申请人与申诉人已经共同向ＩＴＣ提出终止本
次３３７调查的动议，获准后针对发行人、ＶＥＲＴＥＸ的３３７调查将终止。

２、技术研发风险
经过持续的技术研发与经验积累， 公司ＰＶＣ塑料地板生产工艺水平不断

提高，在耐磨层处理、压延处理等核心工序的工艺已达到行业前列；此外，公司
新产品开发设计能力不断增强，在产品种类、花色、规格、材质等方面开发日益
增多，与主要客户产品开发沟通及时，满足了终端消费者多样化的产品需求。
未来公司将进一步加大研发投入，延续技术创新传统，但不排除未能及时准确
把握技术和市场的发展趋势，产品开发未能有效满足客户及市场需求，对公司
产品的市场份额、经济效益及发展前景造成不利影响。

３、技术人才流失风险
经过多年的发展和积累， 公司在ＰＶＣ塑料地板设计和开发方面拥有一支

高效、 稳定的团队， 该等研发团队具备深厚的专业背景和丰富的行业应用经
验，为公司持续推进技术创新和产品升级提供了有力支持。公司亦通过提高技
术人才薪酬待遇、加强绩效考核等方式，激发研究人员积极性和创造性，并保
证了核心技术团队的稳定。但不排除未来随着行业竞争态势增强，行业内人才
争夺日益激烈，若公司不能采取具有竞争力的激励措施，导致核心技术人员流
失，对公司技术研发和市场竞争将产生不利影响。

（四）财务风险
１、短期偿债风险
报告期各期末， 公司流动比率分别为１．２７、１．９１及２．３１， 速动比率分别为

０．８５、１．２８及１．６２。 报告期内，公司经营情况良好，主要客户为知名ＰＶＣ塑料地
板贸易商和品牌商，回款情况较好。此外，公司资信情况良好，银行融资渠道通
畅，公司不存在短期偿债风险；但不排除未来公司经营出现较大波动，特别是
资金回笼出现短期困难，对公司短期偿债产生不利影响。。

２、净资产收益率下降的风险
报告期内，公司加权平均净资产收益率（扣除非经常性损益后归属于公司

普通股股东的净利润）分别为３０．０９％、３９．２４％及２１．０９％，处于较高水平。 本次股
票发行成功后，公司净资产将大幅增长，但募集资金投资项目从建设到完全达
产时间周期相对较长；此外，虽然本次募集资金投资项目经过科学论证，预期
效益良好，但不排除未来产品市场需求发生重大变化，项目收益未达预期，公
司存在因净资产增长较大而导致净资产收益率下降的风险。

３、业绩波动风险
２０１９年，发行人实现营业收入１１４，５７８．７９万元，较去年同期下降１６．５３％，实

现扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润为１３，４７４．７２万元，较去年
同期下降２８．４８％， 上述下降主要原因是受中美贸易摩擦影响发行人销售产品
价格有所下调以及贸易摩擦谈判阶段客户观望情绪导致订单量下降所致。

随着２０１９年１１月发行人主要产品取得豁免加征关税， 贸易摩擦带来的客
户观望情绪以及价格下调等因素将逐步消除， 发行人的盈利能力和经营业绩
将进一步提高，不会对发行人持续经营能力造成重大不利影响。在美国ＰＶＣ塑
料地板消费市场快速发展且主要依赖向中国进口的格局下， 发行人的经营环
境未发生重大不利变化。 但是，公司所面临的境外市场环境较为复杂，全球贸
易局势的发展目前仍存在一定不确定性， 不排除未来中美贸易关系恶化对发
行人经营业绩和持续增长产生一定不利影响的可能性。

（五）募集资金投资项目风险
１、产能消化风险
公司本次募集资金主要用于ＰＶＣ塑料地板生产基地建设项目、ＰＶＣ塑料

地板生产线自动化建设项目、研发总部大楼建设项目以及补充流动资金项目。
项目达产后，公司主要产品产能将大幅提升。尽管公司的产能扩张计划建立在
充分市场调研及可行性论证评估的基础之上， 但由于募投项目的实施与市场
供求、行业竞争、技术进步、公司管理及人才储备等情况密切相关，因此不排除
项目达产后存在市场需求变化、 竞争加剧或市场拓展不利等因素引致的产能
无法消化、 公司现有业务及募集资金投资项目产生的收入及利润水平未实现
既定目标等情况，对公司业绩产生不利影响的风险。

２、经营管理风险
通过多年的持续发展，公司已建立了相对稳定及高效的经营管理体系。而

本次股票发行募集资金到位后，公司资产规模、业务规模、管理机构等都将进
一步扩大，有助于巩固公司在ＰＶＣ塑料地板制造行业的优势地位；同时也将对
公司的战略规划、内部控制、运营管理、财务管理等方面提出更高要求，与此对
应的公司经营活动、组织架构和管理体系亦将趋于复杂。如果公司不能及时适
应公司业务发展和资本市场要求，适时调整和优化管理体系，并建立有效的激
励约束机制，长期而言，公司将面临一定的经营管理风险。

（六）实际控制人控制风险
公司实际控制人为宋锦程、宋正兴、侯福妹，三人合计控制公司９６．７３％的

表决权，本次发行后仍处于绝对控股地位。尽管公司已经建立了较为完善的法
人治理结构， 然而实际控制人仍有可能通过所控制的股份行使表决权进而对
公司的发展战略、生产经营和利润分配等决策产生重大影响。公司存在实际控
制人利用其控制权损害公司利益、侵害其他股东利益的风险。

二、其他重要事项
（一）重大合同
重大合同指公司正在履行的合同金额在５００万元以上以及其他对公司生

产经营活动、未来发展或财务状况具有重要影响的合同。
截至２０１９年１２月３１日，本公司正在履行的重大合同有：
１、银行承兑及担保合同
２０１９年８月１日，公司与宁波银行股份有限公司苏州分行（“宁波银行苏州

分行”）签署《银行承兑总协议》，约定公司可向宁波银行苏州分行及其分支机
构申请办理纸质银行承兑汇票和电子银行承兑汇票。

２０１９年８月１６日，公司与宁波银行苏州分行签署《资产池业务合作及质押
协议》，约定由宁波银行苏州分行及其分支机构为公司提供企业资产池业务服
务，公司使用的资产池担保限额为人民币１亿元，资产池业务手续费按照纸质
票据总金额的万分之五计算， 业务发生期间自２０１９年８月１６日起至２０２０年８月
１６日。 ２０１９年８月１９日，公司与宁波银行苏州分行签署《应收账款质押登记协
议》，约定公司提供定期存单应收账款作为质押担保。

２０１９年８月１７日，公司与宁波银行苏州分行签署《资产池开票直通车总协
议》，约定由宁波银行苏州分行及其分支机构为公司提供资产池质押项下开立
银行承兑汇票业务，承兑手续费按照每笔业务票面金额万分之五计算，担保方
式为前述《资产池业务合作及质押协议》约定的资产池质押担保。

２、借款合同
２０１９年２月２６日，公司与江苏张家港农村商业银行股份有限公司签订《最

高额流动资金借款合同》（合同编号：农商行高流借字［２０１９］第（１２１８４）号），约
定江苏张家港农村商业银行股份有限公司为公司提供１０，０００万元的最高借款
额度，循环借款期间为２０１９年２月２６日至２０２０年２月２５日。

截至２０１９年１２月３１日，公司在该协议项下履行的具体借款如下：
序号 借款人 金额（万元） 借款利率 借款期限

１ 爱丽家居 ２，０００．００ ４．３５％ ２０１９．０２．２７－２０２０．０２．２６

２０１９年３月４日，公司与中国银行股份有限公司张家港分行签订《流动资金
借款合同》（合同编号：２０１８年苏州张家港１５０１３４３８２借字０４号），约定中国银行
股份有限公司张家港分行向公司提供５００万元的流动资金借款，借款期限为１２
个月。

２０１９年３月８日，公司与中国银行股份有限公司张家港分行签订《流动资金
借款合同》（合同编号：２０１８年苏州张家港１５０１３４３８２借字０５号），约定中国银行
股份有限公司张家港分行向公司提供６６０万元的流动资金借款，借款期限为１２
个月。

２０１９年３月２５日，公司与中国农业银行股份有限公司张家港分行签订《流
动资金借款合同》（合同编号：３２０１０１２０１９０００４８２５），约定中国农业银行股份有
限公司张家港分行向公司提供２，０００万元的流动资金借款， 借款期限为一年。
截至２０１９年１２月３１日， 公司取得并正在使用的该等借款合同下的银行借款余
额为１，５００．００万元。

３、远期外汇合约
２０１８年３月２０日，公司与中国银行股份有限公司上海市分行签订《中国银

行间市场金融衍生品交易主协议》及《补充协议》，约定中国银行股份有限公司
上海市分行为公司提供区间型外汇期权服务。截至２０１９年１２月３１日，该协议下
已成交且尚未到期的区间型外汇期权交易总金额为１，７５０万美元，其中单笔金

额１００万美元以上（含１００万美元）的交易如下：

序号 标的货币 标的金额
（万美元） 交易时间 到期时间 汇率区间

１ 美元 ／ 人民币 １００．００ ２０１９．０３．０６ ２０２０．０１．０６ ６．７３－６．８５

２ 美元 ／ 人民币 １００．００ ２０１９．０３．０６ ２０２０．０２．０６ ６．７３－６．８５

３ 美元 ／ 人民币 １００．００ ２０１９．０３．１１ ２０２０．０１．１０ ６．７５－６．８８

４ 美元 ／ 人民币 １００．００ ２０１９．０３．１１ ２０２０．０２．１１ ６．７５－６．８８

５ 美元 ／ 人民币 １００．００ ２０１９．０４．１９ ２０２０．０１．２０ ６．７３－６．８５

６ 美元 ／ 人民币 １００．００ ２０１９．０４．１９ ２０２０．０２．１８ ６．７３－６．８５

７ 美元 ／ 人民币 １００．００ ２０１９．０４．１９ ２０２０．０３．１８ ６．７３－６．８５

８ 美元 ／ 人民币 １００．００ ２０１９．０４．１９ ２０２０．０４．２０ ６．７３－６．８５

２０１９年５月１０日，公司与中国银行股份有限公司苏州分行签订《中国银行
间市场金融衍生品交易主协议》及《补充协议》，约定中国银行股份有限公司苏
州分行为公司提供区间型外汇期权服务。截至２０１９年１２月３１日，公司不存在该
协议下已成交且尚未到期的远期结售汇交易。

２０１９年４月２４日，公司与中国农业银行股份有限公司张家港分行签订《人
民币与外汇衍生交易主协议》（合同编号：２０１９００２６）， 约定中国农业银行股份
有限公司张家港分行为公司提供远期结售汇服务。截至２０１９年１２月３１日，公司
不存在该协议下已成交且尚未到期的远期结售汇交易。

２０１９年８月１日，公司与宁波银行股份有限公司张家港支行签订《金融市场
业务主协议》，约定宁波银行股份有限公司张家港支行为公司提供远期结售汇
服务。 截至２０１９年１２月３１日，该协议下已成交且尚未到期的交易总额为２００万
美元，其中单笔交易金额１００万美元以上（含１００万美元）的交易情况如下：

序号 标的货币 标的金额
（万美元） 交易时间 到期时间 汇率区间

１ 美元 ／ 人民币 ２００．００ ２０１９．１１．１１ ２０２０．１１．１０ ７．０４

４、销售合同
公司客户主要以订单形式向公司采购相关商品， 销售订单数量较多但单

笔订单金额较小。 截至２０１９年１２月３１日， 公司不存在正在履行且单笔金额在
５００万元以上的销售合同。此外，部分客户与公司签订了框架协议，日常按照具
体订单发货。

截至２０１９年１２月３１日，公司正在履行的重大销售合同如下：

序号 客户 合同标的 合同性质 合同
签订时间 合同有效期

１ ＶＥＲＴＥＸ ＳＥＲＶＩＣＥＳ
ＬＴＤ． 塑料地板、墙板 框架协议 ２０１８年３月

自合同签署生效之日
起十年，期满后自动
续期五年；再次期满
后若双方无异议，合
同自动延续，每期延

续期限为五年

２ ＨＫ ＹＯＵＬＩＮＫ ＩＮＴ’Ｌ
ＬＩＭＩＴＥＤ 塑料地板、墙板 框架协议 ２０１８年４月

３ ＢＭＳ ＭＡＲＫＥＴＩＮＧ
ＳＤＮ ＢＨＤ 塑料地板、墙板 框架协议 ２０１８年４月

４ ＰＲＯＪＥＣＴ ＦＬＯＯＲＳ
ＧＭＢＨ 塑料地板、墙板 框架协议 ２０１８年４月

５、采购合同
截至２０１９年１２月３１日， 公司正在履行的重大采购合同和框架性采购协议

如下：

序号 供应商 合同标的 合同性质 ／ 金额
（万元）

签订时间 ／
合同有效期

１ 浙江润阳新材料科技股份有限公司 ＰＥ泡棉 框架协议 ２０１９．０１．０２－２０１９．１２．３１

２ 苏州恒辰印刷科技有限公司 纸盒、说明
书、贴纸 框架协议 ２０１９．０１．０２－２０１９．１２．３１

３ 无锡新通联包装制品制造有限公司 木托盘 框架协议 ２０１９．０１．０２－２０１９．１２．３１
４ 泗阳县翔宇包装材料厂 胶合板 框架协议 ２０１９．０１．０２－２０１９．１２．３１
５ 江苏天正生物燃料有限公司 增塑剂 框架协议 ２０１９．０１．０２－２０１９．１２．３１
６ 芜湖云海新型建材有限公司 磨粉料 框架协议 ２０１９．０１．０２－２０１９．１２．３１
７ 镇江富又康新型装饰材料有限公司 印刷膜 框架协议 ２０１９．０１．０２－２０１９．１２．３１
８ 华容县恒兴建材有限公司 淋膜油 框架协议 ２０１９．０１．０２－２０１９．１２．３１

９ 浙江永安资本管理有限公司 聚氯乙烯

１，２６０．００ ２０１９．１０．１８
６４０．００ ２０１９．１０．１８
６４５．００ ２０１９．１０．１６
６３５．００ ２０１９．１０．１６
６３５．００ ２０１９．１０．１１
６３３．００ ２０１９．１０．１１
６５０．００ ２０１９．１０．０９
６３０．００ ２０１９．０９．２６
６３８．００ ２０１９．０９．２６

１０ 无锡顶太国际贸易有限公司 聚氯乙烯

２，０６０．５０ ２０１９．１１．１８
１，３２０．００ ２０１９．１０．１８
２，６２０．００ ２０１９．１０．１６
１，３４０．００ ２０１９．１０．１６
１，３０６．００ ２０１９．１０．１６
１，３２０．００ ２０１９．０９．２６
１，３１６．００ ２０１９．０９．２６
６６０．００ ２０１９．０８．２９

１１ 张家港市兰航机械有限公司 设备
１，０５４．００ ２０１９．１２．０５
１，００８．００ ２０１９．０４．２５

１２ 上海泓阳机械有限公司 设备 １，２９８．５０ ２０１９．０８．２６

６、建筑施工合同
２０１９年８月８日， 公司与张家港市兆丰城建有限公司 （以下简称 “兆丰城

建”）签署《建设工程施工合同》，约定公司将爱丽家居车间一、车间二、仓库一、
仓库二工程发包给兆丰城建，承包方方式为总承包，内容包含图纸及清单范围
内所有的土建、桩基、钢结构、水电、消防及室外配套工程，签约合同价为８，５００
万元，计划开工日期为２０１９年８月１５日，计划竣工日期为２０２０年３月１５日。

２０１９年１２月３０日，公司与中铁华铁工程设计集团有限公司、中铁建工集团
有限公司联合体（牵头人：中铁华铁工程设计集团有限公司，以下简称“中铁集
团”）签署《建设项目工程总承包合同》，约定公司将张家港爱丽家居新厂区项
目设计采购施工总承包ＥＰＣ项目工程发包给中铁集团， 承包方式系ＥＰＣ总承
包，包含项目红线范围内的规划设计勘察、市政道路、房屋建筑、水电安装、景
观、公共设施、园林绿化、装修装饰等，签约合同价为５０，０００万元，计划开工日
期２０２０年３月，中铁集团应于正式开工后２７０天（日历天）内完成厂房及配套工
程的工程建设，正式开工后５７０天（日历天）内完成全部工程的建设和竣工合格
验收。

７、承销暨保荐协议
２０１８年１２月，公司与广发证券签订《首次公开发行人民币普通股的承销暨

保荐协议》， 约定由广发证券担任公司本次发行上市的保荐机构和主承销商，
全面负责推荐公司股票发行与上市，持续督导公司履行相关义务，组织承销团
承担公司本次股票发行的主承销工作。 公司依据协议支付广发证券承销及保
荐费用。

（三）公司对外担保情况
截至招股意向书签署日，公司无对外担保情况。
（四）重大诉讼及仲裁事项
２０１９ 年 ３ 月 ２５ 日 ，ＭＯＨＡＷＫ ＩＮＤＵＳＴＲＩＥＳ， ＩＮＣ．、ＦＬＯＯＲＩＮＧ

ＩＮＤＵＳＴＲＩＥＳ ＬＴＤ． ＳＡＲＬ和ＩＶＣ ＵＳ ＩＮＣ．（以下统称“申诉人”）向美国国际
贸易委员会（以下简称“ＩＴＣ”）提交申请书，认为包括发行人在内的４５家企业
（以下统称“被申请人”）生产或销售至美国的部分锁扣地板侵犯ＦＬＯＯＲＩＮＧ
ＩＮＤＵＳＴＲＩＥＳ拥有的 ３项美国锁扣地板专利 （ＵＳ９２００４６０、ＵＳ１０２０８４９０和
ＵＳ１０２３３６５５），请求ＩＴＣ对该等企业发起３３７调查并主要请求：１）对被申请人进
口到美国境内、为进口而销售及 ／或进口后在美国境内销售被控产品的行为展
开３３７调查；２）签发普遍排除令，禁止侵犯上述三项专利的地板产品进入美国
市场；３）签发停止令，禁止被申请人及其关联公司在美国实施如下行为：进口、
销售、市场推广、广告、展示、储存、经销、提供销售、转让（出口除外）及 ／或向美
国代理人或经销商推销侵犯上述三项专利的地板产品。

目前， 发行人、ＶＥＲＴＥＸ与申请人及其他相关方已就本次３３７调查达成和
解，ＩＴＣ已于２０１９年１１月１日批准了申诉人暂停本次调查全部程序的动议，且
发行人、ＶＥＲＴＥＸ及其他若干被申请人与申诉人已经共同向ＩＴＣ提出终止本
次３３７调查的动议，获准后针对发行人、ＶＥＲＴＥＸ的３３７调查将终止。

截至本招股意向书签署日，除上述调查事项外，公司不存在其他对财务状
况、经营成果、声誉、业务活动、未来前景等可能产生较大影响的重大诉讼或仲
裁事项。

第六节 本次发行各方当事人和发行时间安排
一、本次发行各方当事人的情况

名称 住所 联系电话 传真 联系人

发行人：张家港爱丽家
居科技股份有限公司

江苏省张家港 市 锦 丰 镇
合兴街道 ０５１２－５８５０６００８ ０５１２－５８５００１７３ 李虹

保荐人（主承销商）：广
发证券股份有限公司

广东省广州 市黄 埔 区中
新广州知识城腾飞一街２
号６１８室

０２０－６６３３８８８８ ０２０－８７５５３６００ 万能鑫、孟
晓翔

发行人律师：北京市中
伦律师事务所

北京市朝阳 区建国 门 外
大街甲６号ＳＫ大厦３１、３３、
３６、３７层

０１０－５９５７２２８８ ０１０－６５６８１０２２ ／
１８３８

顾平宽、王
川

申报会计师：公证天业
会计师事务所（特殊普
通合伙）

无锡市太湖 新城 嘉 业财
富中心５－１００１室 ０５１０－６８７９８９８８ ０５１０－６８５６７７８８ 柏凌菁、顾

梽

资产评估机构：江苏中
企华中天资产评估有
限公司

天宁区北塘河路８号恒生
科技园二区６幢１号 ０５１９－８８１５５６７８ ０５１９－８８１５５６７５ 陈小明、周

卓豪

股票登记机构：中国证
券登记结算有限责任
公司上海分公司

上海市浦东新区陆家嘴
东路１６６ 号中国保险大厦 ０２１－５８７０８８８８ ０２１－５８８９９４００ －

收款银行：中国工商银
行广州市分行第一支
行

－ － － －

拟上市的证券交易所：
上海证券交易所

上海市浦东南路５２８号证
券大厦 ０２１－６８８０８８８８ ０２１－６８８０４８６８ －

二、本次发行上市的重要日期
初步询价日期 ２０２０年３月５日－２０２０年３月６日
刊登《发行公告》日期 ２０２０年３月１０日
申购日期 ２０２０年３月１１日
缴款日期 ２０２０年３月１３日

股票上市日期 本次股票发行结束后发行人将尽快申请股票在上海证券交
易所上市

第七节 备查文件
投资者可以在下列地点查阅整套发行申请材料和有关备查文件。
（一）发行人：张家港爱丽家居科技股份有限公司
联系地址：江苏省张家港市锦丰镇合兴街道
联系人：李 虹
联系电话：０５１２－５８５０６００８
传真：０５１２－５８５００１７３
（二）保荐人（主承销商）：广发证券股份有限公司
联系地址：广东省广州市黄埔区中新广州知识城腾飞一街２号６１８室
联系人：万能鑫、孟晓翔、杨鑫、范丽琴、薛梅、毕兴明、邓皓源
联系电话：０２０－６６３３８８８８
传真：０２０－８７５５３６００

张家港爱丽家居科技股份有限公司
2020年3月3日
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