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今日导读今日导读

四个变量合在一起
才能做“硬科技”

............................A3版

四方面金融举措
助中小企业复工复产

............................A2版新华社北京2月10日电 中共中
央总书记、国家主席、中央军委主席
习近平10日在北京调研指导新型冠
状病毒肺炎疫情防控工作时强调，当
前疫情形势仍然十分严峻，各级党委
和政府要坚决贯彻党中央关于疫情
防控各项决策部署，坚决贯彻坚定信
心、同舟共济、科学防治、精准施策的
总要求，再接再厉、英勇斗争，以更坚
定的信心、更顽强的意志、更果断的
措施，紧紧依靠人民群众，坚决把疫
情扩散蔓延势头遏制住，坚决打赢疫
情防控的人民战争、总体战、阻击战。

10日下午，习近平在中共中央政
治局委员、北京市委书记蔡奇和市长
陈吉宁陪同下，深入社区、医院、疾控
中心，了解基层疫情防控工作情况，
并视频连线湖北武汉抗击肺炎疫情
前线，给全国奋战在疫情防控一线的
医务工作者和广大干部职工送去党
中央的关怀和慰问。

习近平首先来到北京市朝阳区
安贞街道安华里社区，了解基层一线
疫情联防联控情况。在社区居民委
员会疫情防控指挥部，习近平听取了
安贞街道和安华里社区开展联防联
控情况介绍。习近平对社区采取多

项措施，落实防控责任，实现入户排
查、重点群体监控“两个全覆盖”等做
法表示肯定。他强调，社区是疫情联
防联控的第一线，也是外防输入、内
防扩散最有效的防线。把社区这道
防线守住，就能有效切断疫情扩散蔓
延的渠道。全国都要充分发挥社区
在疫情防控中的阻击作用，把防控力
量向社区下沉，加强社区各项防控措
施的落实，使所有社区成为疫情防控
的坚强堡垒。要以疫情防控工作成
效来检验和拓展“不忘初心、牢记使
命”主题教育成果，发挥基层党组织
政治引领作用和党员先锋模范作用，
把社区居民发动起来，构筑起疫情防
控的人民防线。

自今年1月12日起，首都医科大学
附属北京地坛医院开始承担新冠肺炎
患者的救治、筛查、隔离工作，收治了
北京市第一例确诊病例。习近平来到
地坛医院门诊楼一层运行监控中心，
通过监控画面察看患者住院诊疗情
况，并视频连线正在病房值班的医务
人员，鼓励他们继续完善诊疗方案，继
续全力以赴救治患者，努力提高收治
率和治愈率、降低感染率和病亡率，并
叮嘱他们做好自我防护。（下转A2版）

习近平在北京市调研指导新型冠状病毒肺炎疫情防控工作时强调

坚决打赢疫情防控的人民战争总体战阻击战

张 歆

强健的肌体是抵抗病毒的最重
要一道防线。人如此，经济亦如此。

面对疫情可能带来的影响，经济
“肌体”自身的强健是提高“免疫力”
的最重要环节。笔者认为，各地推进
的有序复工复产将进一步增强中国
经济对于疫情的抗侵袭能力，避免疫
情对经济造成的“衍生伤害”。

首先，有序复工复产是保障经济
稳定发展的必选项，是保障物资供给
和企业平稳运行的必然选择，且并不
站在防疫工作的对立面。

春节期间，因疫情防控降低人员
流动需要，部分企业面临没有员工或
没有用户的局面，因此主动或被动选
择延时复工。虽然多地、多方出台政
策阶段性减免企业税费、房租，但是
其员工薪酬等基本支出硬性存在，现
金流不足更是很多企业面临的现实
困难；此外，部分企业还可能面对合
同违约、失去客户等衍生性影响。在
硬币的另一面，终端消费者担心无法
获得及时获得充足物资保障，部分劳
动者就业渠道受阻。因此，为了做好
对于经济至关重要的“六稳”工作，复
工复产势在必行。

根据政策安排，复工复产与防疫
工作属于“两手抓”“两手硬”。2 月
10日，上海市经济信息化委副主任张
英表示，上海进行了抽样调查，制造
业80%的企业有意愿复工，复工率达
到70%。软件行业80%以上复工，居

家办公占到70%。相关14个区县已
有598家重点企业复工，其中涉及具
体防控企业有248家。也就是说，复
工复产一方面增加了防控物资产能、
便捷了运输，另一方面也在努力通过
工作形式的个性化调整，降低非必要
人员流动。

其次，“央地合力”力挺，为企业
复产复工量身定制扶持政策和保障
措施。

日前，国务院印发通知，要求各
地区各部门和有关企业既要切实做
好春节后返程和复工复产后的疫情
防控工作，又要及时协调解决复工复
产中的困难和问题，尽早恢复正常生
产，并作出推动分批有序错峰返程返
岗、加快推进全产业链协调运行等8
条具体要求。

同时，各地有关部门纷纷从自身
区域经济特点出发，进一步落实保
障企业复工复产工作力度、降低企
业用工成本、减轻企业经营负担、加
大财政金融支持、优化政府服务等
关键环节等方面提供政策措施，全
力支持和推动受疫情影响的各类企
业复工复产。

笔者认为，针对目前不同行业、
区域的特点，定制化“因城施策”“因
行业施策”的政策组合拳有利于快速
发现并解决“病灶”，把疫情对经济的
影响降到最低。

第三，复工复产并不是简单地打
开生产线开关，而是同时进行产能优
化，深入推进供给侧结构性改革，这

正是资本市场最能发挥力量之处。
众所周知，在目前医用防疫用

品紧俏之际，多家上市公司进行改
装生产线保证供应，甚至一些看上
去相距甚远的行业也在跨界支援。
疫情控制后，新增产能的市场需求
有两方面保障，其一是相关部门按
现有收储制度和办法，对符合条件
多生产的重点医疗防护物资，兜底
采购收储；其二，经此一“役”，国民
卫生习惯改变，口罩等防护用品的
市场需求相应增加。

实际上，因为疫情影响而进行的
产业结构调整并不仅仅出现在防疫
物资领域。从对于“风口”最具敏感
性的资本市场的反应来看，在线教
育、生物医药等高科技、高附加值行
业，智慧农业、乡村振兴等传统产业
转型，均已经率先吸引了资金的大
规模流入，资本市场对于实体经济
发展的引导力、杠杆力也将很快得
以显现。

笔者认为，稳妥、及时、有序的
复工复产对于增加我国经济韧性至
关重要，也是战“疫”成功的关键一
环。乱云飞渡仍从容，我们并不追
求险峰之无限风光，但必须在困难
面前保持定力、从容不迫，为经济高
质量发展和疫情高质量防控谋求

“双赢”。

有序复工复产
将增强中国经济抗侵袭能力

本报记者 刘 琪

受新冠肺炎疫情的影响，春节假
期延长、人员流动受限、各地延迟复
工。这到底会给中国经济带来多大影
响？2月9日，《证券日报》记者专访了
中国银河证券首席经济学家刘锋。在
他看来，得益于市场机制不断完善，近
期股市表现明显好于之前股市异常波
动时。未来中国资本市场还有非常大
的发展空间，韧性也会越来越强。

《证券日报》：您如何看待本次
疫情对我国经济的影响？

刘锋：这次疫情会对中国经济，
特别是短期经济会有明显影响。中
国经济近几年正在进行大面积的结
构性调整，过去几年尤其是2018年
以来GDP增速也在趋缓，许多低质低
效的企业经营本身正面临比较困难
的情况，还有大部分中小微企业融
资难融资贵的问题还没有得到有效
解决的前提下，突发疫情的影响和
冲击会更加明显，会给本来就有困
难的企业雪上加霜。

另外，疫情发展需要减少人员
流动等要求都跟许多正常的消费和
生产经营活动的状态相背离，会直
接对一些劳动密集型的产业和服务
业造成短期冲击，比如说餐饮业、旅
游业、交通运输、加工服务业等等。

预计今年一季度GDP增速或下
探至4.1%左右，疫情拐点大概率将在
2月底前出现。如果
相关政策对冲到位，
则疫情对于经济的影
响就有望得到控制，

估计2020年全年中国经济实际经济
增长处于5.6%左右水平，较2019年全
年增速回落0.5个百分点。

金融数据方面，1月份信贷较为
集中，但1月份工作日减少，信贷下
发速度低于去年同期。2月份由于
疫情影响，信贷下发速度加快，预计
一季度我国信贷规模将创出天量。

就金融市场表现而言，随着政
策调控发力，疫情控制，市场恐慌情
绪已缓解。

我们认为，短期走势需密切关
注疫情的发展和控制、政策调控因
素的主导作用。经济生产恢复情况
将在中长期对市场走势的效验中发
挥影响作用。

《证券日报》：受疫情影响，不少
中小企业面临挑战，政策上和企业
自身应该如何应对？

刘锋：随着疫情控制进一步的
明朗，从二季度到下半年，正常生产
经营活动会逐渐恢复。恢复起来会
是一种快速的提升，因为是从一个
非正常的底部回升，反而会产生很
多的机会，包括投资机会，因此保持
资金的流动性非常重要。

现在就是要考虑怎么渡过难
关、维持正常运转。从目前情况看，
湖北之外的防疫形势总体较好，只
要临时性限制措施得以解除，对经
济生产生活所造成的广泛冲击就会
大大减弱。 （下转A3版）

中国银河证券首席经济学家刘锋：

中国资本市场韧性会越来越强

本报记者 张 颖

周一，三大股指全线飘红，稳步攀升。截至
收盘，上证指数上涨0.51%，报2890.49点，再创本
轮反弹新高；深证成指上涨1.10%，报10728.46点；
创业板指上涨1.31%，报2042.18点，更是创出阶段
性新高。

近日，A股市场呈现出深强沪弱的特征。自
节后开市以来的6个交易日中，上证指数累计跌
幅2.89%，而深证成指累计涨幅为0.44%，创业板
指更是飙升5.94%。

在创业板指领涨的带动下，部分个股也随
之强劲反弹。《证券日报》记者根据同花顺统计
发现，截至周一收盘，沪深两市共285只（剔除30
日内上市新股）个股强势领涨，股价创出年内新
高。具体看，泰达股份、道恩股份、三五互联、方
直科技、博腾股份、会畅通讯和世纪天鸿等6只
个股，近6个交易日累计涨幅均超77%。

在上述创新高的股票中，可以看到，三大“硬
核”因素无疑成为推动股价上涨的主要动力。

首先，业绩向好，逾七成个股年报业绩预喜。
统计发现，截至2月10日收盘，在上述285只

强势股中，有196只个股发布了2019年年报业绩
预告，其中，业绩预喜股有141只，占比达71.9%。
宏创控股、上海新阳和牧原股份等3只个股2019
年净利润预计同比增长均超10倍。另外，诚迈科
技、农产品、鸿博股份、旋极信息、新易盛、乐凯胶
片和银江股份等个股，预计2019年净利润同比增
长均在500%以上。

其次，资金追捧助推股价上行。
统计发现，在上述285只强势股中，近6个交

易日呈现累计大单资金净流入状态的个股达144
只，占比逾五成。其中，赣锋锂业、中国卫通、牧
原股份和和而泰等4只个股，累计资金净流入均
超过5亿元，分别为11.6亿元、7.9亿元、6.7亿元和
5.5亿元。

第三，科技股硬核领涨成为主导。可以看
到，在上述285只强势股中，55只个股属于申万一
级行业中计算机行业,21只个股属于电子行业；这
76只个股均可归为科技股，占比近三成。随后，
机械设备和化工行业分别有29只个股和27只个
股。

对此，国盛证券表示，中长期大逻辑并未改
变，慢牛继续，周期核心资产重估继续。投资策
略上，科技成长是阶段性主线，关注科创板。科
技成长：重点关注电新、电子、计算机等行业；科
创板：随着科创板持续扩容、重仓科创板基金越
来越多，市场关注度持续提升。看好科创板成为
超额收益的重要来源；周期核心资产：政策逆周
期力度持续加码，后续随疫情缓和复工复产加
速，经济回归正轨。周期核心资产价值重估仍将
继续。

285只个股创年内新高
科技成长是硬核因素

2月10日，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平在北京调研指导新冠肺炎疫情防控工作。这是习近平
在朝阳区安贞街道安华里社区，了解基层一线疫情联防联控情况。 新华社记者 庞兴雷 摄


